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Kryptomény a finan¢ni gramotnost — jak to jde dohromady

Kdyz jsem si piecetla zadani této eseje, byla jsem vice nez prekvapena — jakou asi souvislost
mohou mit dvé tak odlisné véci jako jsou kryptomény a finan¢ni gramotnost. Vzdyt’ pod
pojmem finan¢ni gramotnost si nej¢asteji predstavujeme schopnost rozvrhnout si své pfijmy a
vydaje a spravné s nimi zachazet v riznych Zivotnich situacich. Naopak kryptomény jsou

z tohoto hlediska velmi sofistikovanym investi¢nim nastrojem, ktery ma celou fadu specifik,

které je potieba pii jejich nakupu zohlednit.

Ze mozn4 tato dvé témata nejsou tak od sebe vzdalena jak se mi na prvni pohled zdalo, jsem
si zacala uvédomovat ve chvili, kdy jsem si v n¢kolika spole¢enskych casopisech piecetla o
tom, jak vyhodné jsou investice do téchto kryptomén, at’ uz se jednalo o Bitcoin, Ethereum
nebo Ripple. Doprovazené samoziejmée ptibehy ,,obycejnych lidi, kteti témito investicemi
pohadkové zbohatli a proto doporucuji v§em, aby co nejdiive nasledovali jejich piiklad. V té
chvili jsem si zaCala uvédomovat, jak nebezpecné mohou byt takovéto ¢lanky a ptiklady pro
lidi, ktefi se blize nezajimaji o podstatu a princip téchto kryptomén a to jak je tvoiena jejich
cena na volném trhu. Ba co vic, ktefi se mozna jesté ani nesetkali se zakladnimi pojmy a
terminy, které tvofi zdklad pro kazdé investi¢ni rozhodovani jako je rizikovost investice,
diverzifikace rizika, investi¢ni horizont, volatilita trhu a jeho hloubka ¢i stupen regulace. Pro
takovéto lidi, ktefi nemaji zakladni finan¢ni gramotnost v oblasti investic je pak nakup
kryptomén spiSe ¢irym hazardem nez odpovédnym rozhodnutim. Takto se pak mohou nechat
strhnout k ukvapenym rozhodnutim, kterych pozdéji velice lituji. Kryptomény a trh s nimi
jsou totiz ofiSkem i pro zkusené investi¢ni matadory, kteti jsou zvykli se pohybovat na jinak
velice hektickém trhu s béZnymi ménami. Cela situace napiiklad kolem mény Bitcoin pak na
konci roku 2017 vykazovala vSechny znaky investi¢ni bubliny a jak jiz kdysi fekl Warren
Buffett: ,,Kdyz si o vyhodnosti investice piectete v magazinu pro damy je nejvyssi ¢as se ji
zbavit.“ A presné toto doporuceni se ukazalo jako velice spravné i pro investice do Bitcoinu

na sklonku roku 2017.

Jednim z hlavnich divodi pro¢ tomu tak bylo, je pfedev§im samotny charakter kryptomén a
jejich odlisnost od standardnich narodnich mén. Tato odlisnost spociva predevsim v tom, ze

narodni mény a jejich stabilita jsou hlidany a regulovany centralnimi bankami a ty pomoci



nastrojtit ménové politiky piimo ¢i neptimo ovliviiuji cenu tedy kurz dané mény. U kryptomén
je to zcela jiné. Zde neexistuje zadny subjekt, ktery by se snazil o urCitou stabilitu kurzu této
mény a z principu jejich fungovani to ani neni mozné. Protoze nabidka takovéto kryptomény
je vlastné fixni nebo se zvysuje podle predem definovaného algoritmu, nemtize tedy reagovat
na rychlé zmény poptavky. A pravé prudké zmény v poptavce, které nejsou doprovazeny
adekvatni reakci na stran¢ nabidky, jsou ptic¢inou rychlych a dramatickych zmén v

jejich kurzu.

Takovato situace na trhu vSak nevznikla poprvé a urcité ani naposledy. Ekonomové radi
ptirovnavaji trh s Bitcoinem v roce 2017 K tzv. tulipanové horec¢ce v Holandsku v prvni
poloviné 17. stoleti. Tehdy prudce vzrostla cena tulipanovych cibuli bez vazby na jejich
realnou hodnotu, pravé diky jejich omezené dostupnosti a prudkému nartstu poptavky. V této
dobé investovalo tak do téchto cibuli zna¢ny majetek mnoho Holand’anii, kteti po opadnuti
poptavky a prudkém propadu cen zustali zcela bez prostiedkl. Jednou z obéti krize se stal
také malif Rembrandt van Rijn (1606—-1669).

Na takovémto trhu maji stavajici drzitelé aktiv samoziejmy zajem déle posilovat poptavku a
tak jesté vice vydé€lavat na svych investicich. A to byl podle mého ndzoru 1 diivod rozsahlé
kampan¢ kolem Bitcoinu na konci roku 2017. Investofi, ktefi zav€as prodali sva aktiva

v dobé¢ nejvyssiho zajmu, vydélali mnohonasobek vstupniho kapitdlu, naopak ti, ktefi se
rozhodli nakupovat spontanné, pod okamzitym dojmem a na zaklad¢ doporuceni
spolecenskych magazint prodélali skoro vSe. Ale jak bylo jiz fe¢eno, v tomto ohledu nejsou
kryptomény ni¢im vyjimeénym a podobna situace se mize v budoucnosti opakovat

s libovolnym jinym aktivem. TroSku to celé pfipomina Ponziho schéma (tzv. ,letadlo®), kdy
zisky prvnich investort jsou kryty investicemi téch pozdéjSich a jen ten kdo zavcas dokaze

tuto investici uzavtit, mize opravdu vydélat.

Myslim, Ze takoveéto informace, chcete-li finan¢ni gramotnost, jsou nezbytnym piedpokladem
pii investovani do tohoto typu instrumentti. V Zadném ptipad¢ nechci kryptomény odsuzovat.
Své misto si mezi investory urcité najdou a bezpochyby bude fada lidi, ktefi pomoci nich na
trhu vydélaji a budou spokojeni. Jen je potieba se pfi jejich ndkupu chovat velice obezietné a
byt si védom, Ze ¢lovek vstupuje do prostiedi, kde neexistuji Zadné regulace a regulator, ale
jen pravidla nabidky a poptavky, volny trh, ktery mize podléhat manipulaci, davové

psychoze ¢i cemukoliv jinému a vysledek je jen velmi obtizné predpovéditelny.



Do jaké miry jsou s timto typem investic slu¢itelna dalsi pravidla zodpovédného investovani
a finan¢ni gramotnosti jako takové je asi na individudlnim posouzeni kazdého investora. Ja za
sebe bych si podobnou investici velmi dobie rozmyslela, a pokud bych se pro ni rozhodla,
pak urcité ne v dob¢é vSeobecného ristu, ale pravé naopak po néjakém vyrazném propadu a
alespon Castecné stabilizaci trhu. Protoze jak fika mij oblibeny Warren Buffett: ,,M¢&j strach,

kdyZ ostatni jsou chamtivi, bud’ chamtivy, kdyz ostatni maji strach!*
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