NI CESKA
NARODNT BANKA

V Praze dne 15. biezna 2007
C.j.: 2007/ 282/3

Vézeny akcionafi,

dovoluji si obratit se na Vés ve vé€ci mimoiadné valné hromady Agrobanky Praha, a.s.,
v likvidaci (dale jen ,,AGB®), kterou jeji pfedstavenstvo svolalo na patek 30. biezna 2007.
Hlavnim tématem, které by mélo byt v ramci valné hromady projednéno a nasledné schvaleno
akcionafi, je zamér dalSiho postupu pii likvidaci AGB, vcetné moznosti ptipadného podani
navrhu na prohlaseni konkurzu na majetek AGB, kterouzto variantu podle informaci Ceské

narodni banky (déle jen ,,CNB%) v sou¢asné dobé velmi vazné zvazuje likvidator AGB.

CNB jako nejvétsi jednotlivy akcionai AGB vlastnici pies 20 % akcii AGB, musi
vyjadfit své znepokojeni nad moznosti takového vyvoje. Zdiraznuji ptfitom, ze jde o
znepokojeni akcionafe, nikoliv véfitele i ti€astnika d&jii z devadesatych let, které vyustily m;.

v likvidaci AGB, a na néz pochopitelné existuji rizné nazory.

Znepokojeni CNB plyne z toho, Ze prohlaseni konkurzu na majetek AGB, paklize
k nému dojde mj. v piimé i ¢asové navaznosti na chystanou mimotfadnou valnou hromadu,
neni fedenim, které by podle presvédéeni CNB piineslo kterékoli z dotéenych stran jakoukoli

vyhodu oproti pokracujici likvidaci, a to zejména z divodi uvedenych nize.

Jak vite, CNB ma vi¢i AGB dvé pohledavky v celkové vysi cca 17,2 mld. K¢, a to
pohledavku ve vysi cca 9 mld. K¢, kterd vznikla v souvislosti s neuspéSnym zvySenim
zakladniho kapitalu AGB v roce 1998 a kterd je jiz proml€ena, a dale pohledavku ve vysi cca
8,2 mld. K¢, ktera vznikla v diisledku tvérové vypomoci poskytnuté AGB. Vzhledem k tomu,
ze likvidator AGB nyni odmita prodlouzit splatnost pohledavky z tvérové vypomoci, prestoze
tak v minulosti jiz nékolikrat uéinil, ma CNB za to, Ze pravé tato pohledavka ve vysi 8,2 mld.
K¢ bude spoustécim mechanismem (resp. motivem likvidatora) vedoucim k podani ndvrhu na
prohlaseni konkurzu na majetek AGB. Povazuji za nezbytné zdiraznit, Ze v rdmci probihajici
likvidace byla CNB pti dodrzeni vsech podminek kladenych na CNB pfislusnymi pravnimi

piedpisy piipravena fesit vySe uvedené pohledavky viici AGB zplsobem, ktery by ve svém



diisledku mél pokud mozno minimalni negativni dopad na AGB, potazmo na jeji akcionare
(napt. kapitalizaci pohledavek). Pokud vSak dojde k prohlaseni konkurzu na majetek AGB,
nezbude CNB neZ své vyse uvedené pohledavky v ramci konkurzniho fizeni uplatiiovat.
S ohledem na promlceni pohledavky ve vysi 9 mld. K¢ je velmi pravdépodobné, Ze se tato
proml&ena pohledavka CNB vii¢i AGB v ramci konkurzniho fizeni transformuje na dafiovou
pohledavku statu vici konkurzni podstate, a to v fadu miliard K¢, pfi¢emz je pravdépodobné,
7e tato pohledavka statu bude jakozto pohledavka za podstatou v ramci konkurzniho fizeni
uspokojena prednostne, coz by ve svém dusledku podstatnym zpiisobem ovlivnilo moznost
uspokojeni ostatnich véfiteld v ramci konkurzniho fizeni i naslednou moznost uspokojeni
akcionaiit. AGB vramci likvidace AGB piipadné obnovené po uspokojeni konkurznich
véfiteld a zrudeni konkurzu (jakkoli je tato varianta pfi zachovani pohledavky CNB ve vysi

8,2 mld. K¢ velmi nepravdépodobnad).

Jsem si védom toho, Ze pfinejmensim nékteti akciondii AGB uvazuji tak, Zze v ramci
konkurzu by bylo mozné (za piedpokladu, Ze se podafi ptresvédCit spravce konkurzni
podstaty), snaze a hlavné rychleji zpochybnit platnost smlouvy o prodeji ¢asti podniku
uzavienou dne 22.6.1998 (dale jen ,smlouva o prodeji ¢asti podniku*) mezi AGB a GE
Capital Bank a.s. (déle jen ,,GE®), a to tim, Ze spravce konkurzni podstaty zahrne néktera
aktiva pfevadéna smlouvou prodeji ¢asti podniku do konkurzni podstaty s odiivodnénim, ze
smlouva o prodeji ¢asti podniku je podle jeho nazoru neplatnd. V této souvislosti proto znovu
zdiiraziuji, ze podle nazoru CNB je smlouva o prodeji ¢asti podniku platnou smlouvou

zakladajici vynutitelnd prava a povinnosti smluvnich stran.

Nicméng¢, i1 kdyby bylo mozné dojit k zdvéru, Ze smlouva o prodeji ¢asti podniku je
neplatna, pak je nutné vzit v ivahu, ze skutecnosti vyplyvajici z ptipadné neplatnosti smlouvy
o prodeji ¢asti podniku (v€etné piipadného zahrnuti aktiv prevadénych touto smlouvou do
konkurzni podstaty AGB) budou po fadu let pfedmétem soudnich sporli a Ze neni vibec
ziejmé, zda a jaké plnéni by v ptfipad¢ neplatnosti smlouvy o prodeji ¢asti podniku nalezelo
AGB, resp. zda viibec a jaké plnéni (majetkové hodnoty) by bylo nutné ze strany GE vydat do
konkurzni podstaty AGB. Vzhledem k tomu, Ze GE a AGB by se musely vypotadat podle
zasad bezdivodného obohaceni, je (téz s ohledem na aktudlni judikaturu) ziejmé, Ze vzajemné
vypofadani mezi prodavajicim a kupujicim by muselo byt ,symetrické”, tzn. nelze
predpokladat, ze by kuptikladu naroky GE vic¢i AGB byly promlceny a naroky AGB viici GE

nikoli.



I pokud by pfes vyse uvedené jakykoliv narok AGB viici GE vyplyvajici z neplatnosti
smlouvy o prodeji ¢asti podniku existoval, pak je nutné zdaraznit, Ze v ramci samotného
konkurzniho fizeni by akcionafim AGB Zzadné pravo na vyplatu zkonkurzni podstaty
nevzniklo a Ze veSkeré naroky akcionait by bylo mozné feSit az po skonceni konkurzu
v ramci obnovené likvidace AGB, a to pouze za ptedpokladu, ze by po dokonceni konkurzu
(uspokojeni konkurznich véftiteltt) zbyl AGB majetek, ktery by bylo mozné rozdélit mezi
akcionafe. S ohledem na ptedpokladané spory ohledné existence narokit AGB vici GE je
zjevné, ze k vyplaceni akcionait by tak mohlo dojit az v horizontu nékolika let od prohlaSeni
konkurzu. Navic je nepravdépodobné, ze by v konkursni podstaté zbyl majetek, ktery by bylo
mozné pouzit k vyplaté akciondii, nebot vramci konkurzniho fizeni by musely byt
uspokojeny veskeré pohledavky za podstatou (v€etné¢ nakladii konkurzniho fizeni a vySe
zminéné danové pohledavky statu) a pohledavky dalSich konkurznich vétitelt (pfedevsim pak

CNB ve vysi cca 8,2 mld. K&).

S ohledem na vyse uvedené je podle nizoru CNB nejvhodngj§im fe$enim nastalé
situace dohoda mezi akciondii AGB a GE, kterou by pfi dodrzeni podminek stanovenych
pravnimi piedpisy byla pfipravena podpofit i CNB. CNB se domniva, Ze prohldienim
konkurzu na majetek AGB by byla moznost jakékoliv budouci dohody ohledné feSeni situace

AGB definitivné zmafena.

Aby bylo mozné vytvofit prostor pro dosazeni dohody mezi vysSe uvedenymi stranami,

je podle mého nazoru nezbytné:

e prodlouzit splatnost pohledavky CNB viiéi AGB ve vysi 8,2 mld. K& a vytvofit

tak ¢asovy prostor pro jednani o dohod€ mezi akcionati AGB a GE;

e zahajit diskusi o moznosti feSeni pohledavky CNB vii¢i AGB ve vysi 9 mld.
K¢ (v€etné pfipadné kapitalizace této pohledavky, pokud to bude, zejména
podle pravnich piedpist vztahujicich se na CNB, pfipustné) — domnivam se
pritom, ze podminkou pro tyto diskuse dokonce neni ani kone¢nd komercni
dohoda mezi GE a akcionafi AGB, nebot feSeni této pohledavky muze
postaveni v soucasné dobé dotCenych subjekti (zejména AGB a jejich

akcionaitl) v podstaté pouze zlepsit;

e pokud pak dojde ke konecné komercni dohodé mezi akcionati AGB a GE a
soudasné téz k jejich dohodé s CNB a pokud veskeré kroky v ramci takovéhoto

postupu (véetnd kroktt CNB) budou v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy



a dohodami zucastnénych subjekti, bude nepochybn¢ mozno uvazovat i o
feseni pohledavky CNB vi¢i AGB ve vysi cca 8,2 mld. K¢ takovou formou,
kterda by nevedla k pfedluzeni AGB a jejimu upadku (napf. opét formou
kapitalizace této pohledavky).

Domnivam se, ze moznosti dosazeni dohody mezi akcionafi AGB a GE nahrava i
piedpokladané odlozeni u¢innosti nového insolvencniho zakona k 1.1.2008, jehoz legislativni
zamér jiz schvalila vlada. Dle informaci dostupnych CNB nic nenaznaluje, Ze by takova

zména neméla byt v Parlamentu priichodna.

Vézeny akcionafi, jsem si védom, Ze mizete povazovat jednani o feseni situace AGB
za dlouhd a frustrujici. Nicméné se domnivadm, ze slozitost feSené problematiky si praveé
takova jednani vynucuje. Sou€asné jsem vSak presvédcen, Ze unahlené kroky v situaci, v niz
je pro jednani pteci jen urcity casovy prostor, povedou nejen ke zbytecnému nezdaru
jakychkoli snah zGc¢astnénych subjektl, ale i k evidentnimu a podstatnému sniZzeni moznych
vynosu nejen procesu likvidace, ale i (v ptipadé, ze k nému dojde) zvazovaného konkurzu
AGB pro vSechny akcionafe AGB. Vérim tedy, Ze odpovédné zvazite 1 v souvislosti
s informacemi, které jsem se Vam vtomto dopise pokusil poskytnout, svlij postoj vuci

procesu likvidace, ktery budete moci na mimotadné valné hromad¢ projevit.

S pratelskym pozdravem

Miroslav Singer

viceguvernér



