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Oblasti dohledu souvisejici s udrzitelnosti

» Prospekty cennych papiru
» Propagacni sdeleni souvisejici s verejnou nabidkou

» Informacni povinnosti emitentu
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1. Prospekty a pozadavky na udrzitelnost

= Obecny pozadavek Cl. 6 Narizeni 2017/1129

»...0bsahuje prospekt nezbytne informace, ktere jsou podstatne pro to, aby investor
iInformovane posoudil aktiva a pasiva, zisky a ztraty, financni situaci a vyhlidky
emitenta, prava spojena s cennymi papiry a duvody emise a jeji dopady na
emitenta.”

« ESMA Public Statement — Sustainabillity disclosure in prospectuses (11.7.2023)
* Narizeni ¢. 2023/2631 o evropskych zelenych dluhopisech
* Priloha 21 Narizeni ¢. 2019/980 (uc¢innost od 5. 6. 2026)
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1. Prospekty a pozadavky na udrzitelnost

Zjistene nedostatky

 Nedostatecné vymezeni podstaty zelenych dluhopisit a moznost vyvolani
zameny s EUGB

* Pouziti ,zelenych"” certifikaci bez vysvetleni jejich podstaty

 Chybejici informace o ne/existenci ohraniceni a oddelené evidence vytezku z
nabidky

 Chybegjici informace o podilu vytezku z nabidky, ktery ma byt pouzit na
udrzitelné projekty

 |dentifikace zpusobu pouziti pouze odkazem na ramec zeleného financovani
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2. Propagacni sdeleni souvisejici s verejnou
nabidkou

Narizeni ¢. 2019/979 — Kapitola IV — Propagacni sdéleni
- Odkaz na prospekt, Oznaceni ,Propagacni sdeleni”...

- Kvalitativni charakteristiky — nesmi odporovat informacim v prospektu,
nadvazovat prinosy nad riziky, vynechavat nebo selektivne vybirat informace

Greenwashing — ,...praxe, pfi které prohlaseni, deklarace, akce nebo sdéleni
tykajici se udrzitelnosti neodrazeji jasne a spravedlive zakladni profil udrzitelnosti
subjektu, financ¢niho produktu nebo financni sluzby. Tato praxe muze byt zavadejici
pro spotrebitele, investory nebo jiné ucastniky trhu.”
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2. Propagacni sdeleni souvisejici s verejnou
nabidkou

Priklady nespravné praxe

Zavadejici grafické znazorneni evokujici udrzitelné financovani
~Investujte do zeleneho prepravce”

,Diky nasim udrzitelnym dluhopisum bude vase investice pfimo odpovedna za
zachranu tisicu zivotu."”

,Nase udrzitelne dluhopisy budou vzdy vysoce zadane, a proto je vase investice
stoprocentne likvidni.”

,Na rozdil od beznych korporatnich dluhopisu nase udrzitelné dluhopisy nikdy
neztrati na hodnote."”
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3. Informachni povinnosti emitentu

Zpravy o udrzitelnosti (¢ast osma ZoU)
« Samostatny oddil vyroCni zpravy emitentu (§ 118 ZPKT)
* Povinnost overeni auditorem

« Zpusob dohledu — Obecné pokyny ESMA o vynucovani informaci o udrzitelnostsi
(GLESI)
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Obecné pokyny ESMA o vynucovani informaci o udrzitelnosti
(GLESI)

* urcené pro: donucovaci organy (= narodni organy dohledu, NCASs), nikoliv pro trzni subjekty

Jak by NCAs mely postupovat pri dohledu zprav o udrzitelnosti emitentu

* cil pokynu:

» prosazovat dohledovou konvergenci NCAs napfric EU

* prispet ke konzistenci ESG reportingu

* princip: vychazet ze zabéhlych GLEFI (ESMA pokyny pro dohled finanCnich vykazu), pri
zohlednovani specifik dat/informaci o udrzitelnosti
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Vyber pro prezkum podle GLESI

» Udrzovat seznam emitentu s povinnosti zverejnovat zpravu o udrzitelnosti
* Vybirat emitenty pro prezkum minimalne jednou rocne

* Prezkoumat vsechny emitenty v ramci casoveho obdobi (idealne do 10 let)

* Model smiSeného vybéru — kombinaci pfistupu:

» Vybér zalozeny na mire rizika — zalozeno na identifikaci emitentu podle urcitych
Kriterii rizik (pravdepodobnost poruseni + potencialni dopad)

* Vybér zalozeny na stridani behem urciteho obdobi — vybér emitenta tak, aby
v ramci urciteého obdobi byl alespon jednou prezkouman

 Nahodny vybér — doplnéni pro nepredvidatelnost
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Prezkum podle GLESI

» Cil: posoudit soulad s ramcem informaci o udrzitelnosti, vCetne konzistence napric vyrocni
filnancni zpravou
* NCA komunikuje zavery emitentovi — NCA uplatni vynucovaci opatreni v pripade poruseni
a) opetovneé vydani zpravy o udrzitelnosti,
b) pozadovat opravnou informaci nebo
c) pozadovat opravu v dalsi zprave o udrzitelnosti, a to vCetné prepracovani
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Evropska koordinace podle GLESI

» vyuzivat diskuse v pracovni skupine ESMA pro podavani zprav o
udrzitelnosti (SRWG) — sdileni zkusenosti a postupu mezi NCAs

» stanovit spolecne evropskeé priority v oblasti vynucovani (kazdorocni ECEP)
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Dekujl za pozornost

a Vase pripadne dotazy

Tomas.Zeman@chnb.cz



