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HDP na obyvatele v PPP (EU = 100)
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= Ceska republika ====N&mecko === Polsko Madarsko === Slovensko === Rumunsko

Zdroj: Eurostat (31. 3. 2026)

» Realny HDP na obyvatele v parité kupni sily kolisa kolem 90 % praméru EU...

- Realna konvergence Ceské republiky za poslednich 11 let vyrazné nepokrodila. ..

* ... podobné Madarsko

* ... narozdil od Rumunska a Polska

CNB



Hospodaisky riist (HDP) CR a jeho vydajové slozky
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Zdroj: GSU, (31. 3. 2026)

« Spotiebitelska poptavka, resp. spotieba domacnosti je v poslednich dvou letech hlavnim tahounem rtistu HDP
 Investicni poptavka, resp. fixni investice v minulém roce obnovily svuj rist (po dvou letech poklesu)

» Export solidné roste, ale roste i import (vliv oziveni investiCni aktivity firem, dovozni naro¢nost exportu)

CNB



Teritorialni struktura ¢eského exportu CNB

Podil Nemecka na c¢eském exportu
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Zdroj: CSU, viastni vypodet Zdroj: CSU, vlastni vypocty

« RuUst ¢eského exportu byl v posledni dobé podporovan exportem mimo EU
« Podil mimo EU je vSak pouze cca 22 %

« Podil Némecka na Ceském exportu klesl z 32 % v roce 2019 na 29 % v roce 2024 i 2025. Stale je vSak Némecko
nejvyznamngéjsi partner

« Postupné dochazi k posunu k dalsim zemim EU (napf. Polsku), ale i zemim mimo EU (napf¥. Turecko, USA, UK)

« Tranzitni uzel pro export do Ruska (Turecko?) 4



Meziroéni mira inflace v CR CNB
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Zdroj: CSU (31. 3. 2026)

* Od ledna 2024 inflace v tolerancnim pasmu 1-3 %

* leden 2026 pouze 1,6 % vs. 2,8 % v lednu 2025
* unor 2026 pouze 1,4 % vs. 2,7 % v unoru 2025

« Puvodni vyhledy pro horizont ménoveé politiky z unora 2026 jsou zatiZzeny konfliktem na Blizkém vychodé



Inflace v EU v roce 2025 (HICP, meziroéné)

%
IN

Zdroj: Eurostat (31. 3. 2026)

v v s

- Cesky HICP je i nadale nejnizsi v regionu stfedni a vychodni Evropy, ale struktura je rozptylena.
« Ceny potravin: 4,1 % meziro¢né — vyrazné vysSi nez v EU (2,8 % meziro¢né), ale u nas rychle zpomaluje tempo rastu
» Sluzby: 4,8 % mezirotné — nad primérem EU (3,8 % mezirocné)
* Energie: -4,4 % meziro¢né — v kontextu EU velmi nizké (-0,6 % meziroCné)

« Jadrova inflace: 2,9 % mezirocné — mirné nad primérem EU (2,6 % meziroCné)

CNB



Inflace v EU v unoru 2026 (HICP, meziroéné) CNB
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Zdroj: Eurostat (31. 3. 2026)

« Podobny obrazek nabidla unorova data
* Rozdil mezi CPI (1,4 %) a HICP (1,0 %) je dan imputovanym najemnym, které roste tempem pres 5 %

« Bfezen — predbézna data vzestupz 1,4 % na 1,9 %, yly



Ceska inflace: zbozi vs. sluzby
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Zdroj: €SU, viastni vypocet
* Vice nez 37 % vazenych polozek ve spotfebnim koSi roste rychleji nezo 5 %
* U sluzeb jde 0 26,5 %, u zbozi jen 0 10,8 %
* Vdeflaénim pasmu 1,4 % u sluzeb, u zbozi 25,7 %

« Silna role extrému s vy3Si setrvacnosti hornich extrému (sluzby) a nizsi setrvaénosti dolnich extrému (zbozi — PHM, potraviny)

CNB



Ceska inflace: zbozi a sluzby CNB
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Zdroj: CNB, CSU (31. 3. 2026)

» Pred pandemii rostly ceny sluzeb rychleji nez ceny zboZzi; v roce 2020 dynamika obou skupin obdobna

» Naproti tomu rychlejSi rist cen zboZi v letech 2022 a 2023

» Vletech 2024 a 2025 vykazaly ceny sluzeb vyrazné vysSi rast

* Imputované najemné hralo v letech 2023 a 2024 pozitivni roli; v posledni dobé negativni roli v disledku cen nemovitosti

» Korekce relativnich cen? TrvalejSi zdroj inflace?



Ceska inflace a ménova politika
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* Inflacniho cile bylo dosazeno v unoru 2024

CNB

Ménovy kurz — EUR/CZK

Zdroj: CNB

« CNB zagala snizovat tUrokové sazby v prosinci 2023 a do kvétna 2025 je snizila ze 7 % na 3,5 %

» Od té doby pretrvavaiji proinflacni rizika pro dosazeni inflacniho cile

* Proto je nezbytny opatrny pristup ménoveé politiky

« Aktualni inflacni hrozba — konflikt na Blizkém vychodé

10



Nezaméstnanost v CR CNB
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= Obecna mira nezaméstnanosti (CSU) === Podil nezaméstnanych osob (MPSV)

Zdroj: MPSV, CSU

MPSV: Podil nezaméstnanych osob = pocet dosazitelnych uchazeci / celkova populace 15-64

CSU: Obecna mira nezaméstnanosti = poéet nezaméstnanych / ekonomicky aktivni obyvatelstvo

11



Obecna mira nezaméstnanosti v EU v roce 2025 C\B
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Zdroj: Eurostat (31. 3. 2026)

« Ceska nezaméstnanost patfi dlouhodobé k nejnizsim v EU

« Metodika ILO (International Labour Office) odpovida metodice CSU
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Saldo statniho rozpoétu Ceské republiky CN\B
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Zdroj: CSU, MF (31. 3. 2026), * 2026 — schvaleny SR na rok 2026

* Financni krize a jeji dopady viditeIné na vysledku statnich financi v letech 2009-2012
« S pfichodem covidu a energetické krize setrvale deficitni hospodareni v fadech stovek mid. K¢

* Nejvyznamnéjsi vliv ve struktufe — zména zdanéni pFijmu fyzickych osob v roce 2021
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CNB

Dluh viadniho sektoru v EU v roce 2024
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Prognéza CNB z ledna 2026

Inflace, CPI (mezir., %)

HDP (mezir., %)

Spotieba domacnosti (mezir., %)
Investice v€etné zasob (mezir., %)
Fixni investice (mezir., %)

Export (mezir., %)

Import (mezir., %)

Cisty export, prispévek k HDP (p. b.)

Primérna nominalni mzda (mezir., %)
Pramen: CNB (Zpréva o ménové politice — zima 2026)

« Ceska ekonomika v dobré kondici, oéekavan rlist ke 3 %

* Inflace v roce 2026 blizko cile, ale pretrvavaiji rizika vy$Siho cenového rustu

2026
1,6
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3,5
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3,5
3.1
3,5
0,0
6,1

2027
2,1
2,9
2,9
3,7
3,7
4,7
4,9
01
5,0

» Struktura inflace (pfevazné v sektoru sluzeb), trh s bydlenim, rust mezd

CNB

Posledni vyvoj na
Blizkém vychodé
bude meénit
| prognozu — utlum
ekonomiky
a zvyseni inflace.

Bude zalezet, jak

dlouho konflikt
potrva.
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