CN CESKA
NARODN]
o BANKA
49
]

Zohlednovani ESG

aspektu a dalsi aktuality
v produktovéem rizeni

Adam Westlake

Sekce regulace a mezinarodni spoluprace

Ceska narodni banka

6.10.2023



CNB CESKA
NARODN]
o BANKA
49
]

Obsah prezentace

1.Zohlednovani ESG aspektu v produktovem fizeni
2. Produktoveé rizeni pri nabizeni moznosti tzv. copy tradingu

3. Vyuziti tzv. clusteringu v produktovém rizeni
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Proc?

Parizska klimaticka
dohoda
2016

akcni plan Komise
JFinancovani
udrzitelného rustu®

ZAONRS

Doplneni smernice
2017/593

2021

Transpozice do
vyhlasky C.
308/2017 Sb.
2022

6.10.2023

Aktualizace Pokynu
ESMA k

produktovemu rizeni
2023




CNBC’E_SKA ,
NARODNI
o BANKA

49

Nova legislativa

« Zmena Cl. 9 a 10 smernice 2017/593 (transponovano do §
O — 12 vyhlasky €. 308/2017 Sb.)

» Aktualizovaneé Pokyny ESMA
* Bod 20 — urceni ciloveho trhu
* Bod 81 — vymezeni negativniho ciloveho trhu
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Nové povinnosti tvurcu a distributoru
produktu

» Zohlednéni faktoru udrzitelnosti produktu pfi urceni jeho
ciloveho trhu

* Pravidelny prezkum souladu produktu s vymezenymi cili
tykajicimi se udrzitelnosti

 Granularita ciloveho trhu?

 Indikativné vymezena v ¢l. 20 Obecnych pokynu ESMA k
produktovemu rizeni
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Vymezeni negativniho cilovéeho trhu ve
vztahu kK ESG aspektum produktu?

» .V ramci [procesu produktového rizeni] podnik urci
vsechny skupiny zakazniku, s Jejichz potrebami,
charakteristikami a cili dany financni nastroj slucitelny
neni, s vyjimkou pripadu, kdy finan¢éni nastroje
zohledriuji faktory udrzitelnosti.* (Cl. 9 odst. 9 smérnice
2017/593)

* VVymezeni negativniho trhu u produktu bez faktoru
udrzitelnosti?
« ESMA zaslala dotaz EK
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Co lze do budoucna ocekavat

* Vymezeni negativniho ciloveho trhu pro ne-
ESG produkty — vyjasneni EK

 VVysledky probihajici verejné konzultace
« ESMA Q&A
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Vyuziti tzv. clusteringu v
produktovem rizeni

6.10.2023



CNBC’E,SKA ‘
NARODN]
o BANKA

49

Co Je clustering?

* urceni ciloveho trhu pro soubor produktu s
podobnymi charakteristikami
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Jak urcit podobnost produktu?

Rizikove faktory

Cl. 28
Obecnych

pokynu
(Indikativni vycCet

Mira ochrany kapitalu Kritérii)

Vyuziti financni paky

Transparentnost

podkladového aktiva

Podrizenost
pohledavky

6.10.2023

J Struktura poplatku

Opcionalita
(u derivatu)

Vyuziti financni paky

11



CN CESKA
NARODN]
o BANKA
49

Granularita clusteru s ohledem na produkty,
které je tvori
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jednotlivych produktu
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Produkty, kde neni clustering mozny?

* Obecne pokyny ESMA k produktovemu rizeni
zadny takovy produkt explicithe neuvadeji
(puvodné se zvazovalo uvést OTC derivaty)

* Prave produkty jako OTC derivaty vsak
mohou mit natolik specificke vlastnosti, ze
clustering s jinymi produkty neni mozny
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Produktove rizeni pri nabizeni
moznosti tzv. copy tradingu
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Co Je copy trading?

» Sluzba, umoznujici investorovi obchodovat tak,
ze (zpravidla) automaticky kopiruje
obchodovani jiného investora

 Portfolio management
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Produktoveé rizeni a copy trading

» Copy trading muze byt soucasti distribucni
strategie

* Investicni firmy se musi ujistit, ze
prostrednictvim copy tradingu budou produkty
zpravidla distribuovany do jejich
preddefinovaného ciloveho trhu
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Dekuji za Vasi pozornost
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