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e Cile a pusobeni CNB N,

zajistuje jako ménova autorita
nastroji ménové politiky

zajist'uje jako organ
dohledu a regulace

zajist'uje svymi dalSimi
pravomocemi a funkcemi

C ) C )
Nastroje Nastroje
makroobezietnostni politiky mikroobezietnostniho dohledu
N\ J N\ /




CNB jako makroobezretnostni autorita CINB cxscs

NARODN/ BANKA

* Mandat k vykonu makroobezretnostni politiky ma oporu v
zakon& o CNB od druhé poloviny roku 2013:

§2
(2) e) rozpoznava, sleduje a posuzuije rizika ohrozeni stability
financniho systému a v zajmu predchazeni vzniku nebo snizovani
techto rizik prispiva prostrednictvim svych pravomoci k odolnosti
financniho systému a udrzeni financni stability a vytvari tak
makroobezretnostni politiku.

 Makroobezretnostni politika spociva v dohledu nad financnim
systémem jako celkem:

* predstavuje aplikaci makroobezretnostni regulace a
makroobezretnostnino dohledu s cilem snizit zranitelnost (resp.
zvysit odolnost) financniho systému,

* a to prostrednictvim omezovani vzniku systéemovych rizik, ktera
mohou pro systém jako celek vytvaret jednotlivé financni instituce
nebo jejich vzajemné vazby. :
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Pribézné cile makroobezietnostni politiky B

NARODNI BANKA
B ARO

»  CNB pfi operacionalizaci makroobezietnostni politiky vychazi mj.
z Doporuéeni ESRB o prubéznych cilech a nastrojich
makroobezretnostni politiky.

* Prubézné cile odrazi existenci nékolika zdroju systémového
rizika a jejich vlastnich transmisnich mechanismu.

 zmirnit a vylouCit nadmérny rust dvéru a finanéni paky;

* zmirnit a vyloucit nadmerny nesoulad splatnosti a nedostatek
likvidity na trhu;

 omezit koncentraci primych a neprimych expozic;

* omezit rizika spojena s nezadouci motivaci financnich instituci a
moralnim hazardem.




. Nastroje makroobezretnostni politiky B

NARODNI BANKA

* Nastroje makroobezretnostni politiky by pak mely odpovidat
charakteru jednotlivych prubéznych cilu.

e s w o g . .. Nadmeérny splatnostni .. i .
Nadmeérny rast uvéru a finan€ni paka ysp . . Koncentr.ace Nezadouci motivace
nesoulad a trzni expozic
Kapitalové
nastroje:
- pakovy
S pomer , Omezeni Kapitalové
o o Omezenina . ,
- . ... | -sektorové Limity na . angazovanosti | rezerwpodle | Rezerva ke
@ | Proticyklicka itosti omérLTV/ stabilni Likviditni (podle systémové Kryti
“| kapitalova (nemovitosti, | POMe financovani P ¥ . . .
9 finanéni) limity na y poplatky protistrany, wznamnosti | systémoveho
) rezerva 2 (napf. NSFR, .
0 pomeér LTI LTD) sektoru, (G-Slla O-slI rizika
X - rezerva ke geografické) rezerva)
kryti
systémového
rizika

Pramen: ESRB (Majkova zprava o makroobezietnostni politice vbankovnim sektoru, Tabulka 3)

* Aktivni a $ir§i vyuzivani nastroju makroobezretnostni politiky
muze ovlivnit zpusob fungovani bankovniho sektoru.
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B Kapitalové rezervy: CNB e

= bezpec€nostni a ke kryti systémového rizika VARGDNT 34N

» CRD IV/CRR své&fuje CNB pravomoc posilit schopnost bank
absorbovat ztraty prostrednictvim kapitalovych rezerv.

» Skupina rezerv (bezpecnostni, proticyklicka a ke kryti
systémového rizika) se v prubéhu druhého pololeti 2014 stala
soucasti instrumentaria.

* Bezpecnostni rezervu v piné vysi 2.5 % CET1 jsou od Cervence
2014 povinny drzet vsechny banky.

» CRD IV také nabizi CNB alternativni moznosti stanoveni
pozadavku s ohledem na systémovou vyznamnost bank.

» CNB se rozhodla z praktickych diivodd vyuZit rezervu ke kryti
systémovenho rizika.

» Analyzy CNB ukazaly, Ze pfedmétem této rezervy by mély byt &tyfi
nejvice systéemove vyznamné banky.
» Ceska sporitelna a CSOB ... 3.0 %

« Komeréni banka .. 25%
 UniCredit Bank . 1.0% 9




Kapitalova rezerva pro jiné systémove vyznamné NB ..
. _ instituce (JSVI, O-S") NARODNI BANKA

» Alternativni nastroj pro posileni odolnosti systemove vyznamnych
Instituci.

Ma zaklad v basilejskemu konceptu domaci systemove vyznamné
banky (DSIB).

* |dentifikace O-SlI:

+ CNB pri identifikaci O-SII postupuje podle obecnych pokynti EBA a

ucuje je na nejvyssi urovni konsolidace (zahrnuje bankovni i
nebankovni, domaci i zahranicni soucasti konsolidacniho celku),

+ CS, CSOB, KB, UniCredit Group, PPFH, J&T, RB,
+  CNB bude kazdoro¢né aktualizovat seznam O-SlIs nejpozdéji 1.12.

« Urceni vySe O-Sll rezervy:

Bance, resp. skupine, identifikované jako O-SII neni nezbytné
stanovit dodatecny pozadavek ve forme O-Sll rezervy.

CNB miize O-SII z4dat o drzeni rezervy az do vy$e 2 % celkové

v v/
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Proticyklicka kapitalova rezerva MNBess .,
B

+  Sazba proticyklické rezervy pro expozice umisténé v CR je od
srpna 2014 stanovovana jednou za Ctvrtleti.

» CNB v prosinci 2015 poprvé rozhodla o nastaveni sazby
proticyklicke kapitalove rezervy na vyssi nez nulove urovni,
konkrétne ve vysi 0,5 % z expozic umistenych v CR.

» Uvérové instituce budou mit povinnost tuto sazbu pouZivat od
ledna 2017.

* Davody pro vyuziti sazby proticyklické rezervy:

* Posun do faze financniho cyklu charakterizovaného rychlejsim

rustem Uvéru poskytovanych podnikim i domacnostem.

 Zvysujici se rychlost zadluzovani soukromého sektoru vedouci k
rustu zranitelnosti pfi nahlych ekonomickych Socich.

* Rostouci riziko spiraly mezi rustu cen nemovitosti a rustem uvéru k
financovani techto nemovitosti.

11



Stanovovani proticyklické kapitalové rezervy

CNB CESKA

NARODNI BANKA

v vrs

« Standardni méfitka ,credit-to-GDP ratio” davaji ruzné signaly.

* Je proto nezbytné vyhodnotit fadu podpurnych indikatoru.

Odchylka poméru uvéru k HDP od trendu (1995-2015)
(pomeér v % (leva osa), odchylka v p.b. (prava osa))
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@R Odchylka poméru tveér k HDP od trendu (prava osa)
—— Pomér uvérd k HDP
= Trend poméru uvérd k HDP (1995-2015)

Pramen: CNB
Pozn.: Celkovy objem uvérd soukromému sektoru podle metodiky
BCBS obsahuje pujcky soukromému sektoru a emitované dluhoveé
cenné papiry.

Odchylka poméru uvéra k HDP od trendu (2004-2015)
(pomér v % (leva osa), odchylka v p.b. (prava osa))
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@ Odchylka poméru avért k HDP od trendu (prava osa)
= Pomér uvért k HDP
— Trend poméru uvéra k HDP (2004-2015)

Pramen: CNB

Pozn.: Celkovy objem Gvérd soukromému sektoru podle metodiky
BCBS obsahuje pujcky soukromému sektoru a emitované dluhové
cenné papiry. 12
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Uvérovy rast a proticyklicka kapitalova rezerva

CNB CESKA

NARODNI BANKA

 Tempo rustu uvéru v roce 2015 se vyrazné zvysilo.
* Poptavka po uverech je podporovana nizkymi urokovymi sazbami.

Meziro¢ni tempo rastu bankovnich avérti soukromému

nefinanénimu sektoru (rezidenti)

(%)
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Pramen: CNB

Urokové sazby na nové korunové Gvéry soukromému
nefinanénimu sektoru
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L Uvérové podminky a proticyklicka kapitalova rezerva ~ (MNBew |

»Uvérovou dynamiku v poslednich dvou letech rovnéz
podporovalo uvolrfiovani Uvérovych standardu bank.

Vyvoj véeobecnych uvérovych podminek v CR
(rozdil trzniho podilu bank v p.b.)
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Pramen: Setfeni tv&rowch podminek bank, CNB 14



- 4 H v v y . . y
™ Nastroje zameérené na rizika spojena s NB.
" . poskytovanim uveéru na bydleni NARODN! ANKA

Bankovni financovani nakupu nemovitosti je castym zdrojem
systémového rizika.

Hlavnim rizikovym scénare je vznik spiraly mezi rustem cen
nemovitosti a rastem uvéru slouzicich k financovani jejich nakupu.

o ZvySena dostupnost uvéru na financovani nakupu nemovitosti vede k
rustu cen nemovitosti, coz pak podporuje rust rustu uvéru (roste
prumérna ¢astka nového uvéru, zvysuje se zajem o Uvéry na
financovani nakupu nemovitosti jako investice)...

V CR doslo v poslednich dvou letech k oZiveni poptavky po Gvérech
na bydleni, k uvolnéni standardu pfi poskytovani téchto uveéru i k
rustu cen rezidencnich nemovitosti.

CNB vydala v &ervnu 2015 bankam sadu preventivnich doporuceni
pro poskytovani avéru zajisténych nemovitosti.

15
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Doporuceni pro uverove instituce poskytujici NBos,
" . retailové uvery zajisténé rezidencni nemovitosti VGO

* Doporuceni A — dodrzovani limitl pro hodnoty LTV u nové
poskytovanych Uveru:
* Podil nové poskytnutych dvért s ukazatelem LTV nad 90 % by

nemél presahovat 10 % celkového objemu téchto uvéru
poskytnutych v daném Ctvrtleti.

U zadného uveéru by ukazatel LTV nemél presahnout 100 %.

* Instituce by nemely obchazet vyse uvedena omezeni soubeznym
poskytovanim nezajiSténych spotrebitelskych tveéru.

* Doporuceni B — hodnoceni schopnosti klienta uver splacet a
odolat zvysene zatezi:
* Instituce by mély stanovovat interni limity ukazatelu schopnosti
Zadatele splacet uver z vlastnich zdroju (napf. maximalni urovné

ukazatele LTI, loan-to-income, nebo ukazatele DSTI, debt service-
to-income).

16



Doporuceni pro uverove instituce poskytujici
= . retailové uvery zajisténé rezidencni nemovitosti (ll)

CESKA
NARODNI BANKA

 Doporuceni C — délka splatnosti Uvért a prubéh jejich splaceni:

 Maximalni délka splatnosti uveru by mela reflektovat zivotnost
nemovitosti a predpokladanou zbyvajici dobu ekonomické aktivity
klienta a zpravidla by neméla presahovat 30 let.

* Splatnost nezajisteného spotrebitelského uveru poskytovaného
klientovi, ktery ma sjednan uver zajisteny rezidencni nemovitosti, by
nemeéla presahovat 8 let.

* Instituce by nemely poskytovat uvery zajistene rezidencni
nemovitosti s nestandardnim prubéhem splaceni vedoucim k
presunu zatizeni klienta na pozdejSi obdobi.

* Doporuceni D - pristup k navySovani vyse uveru pri refinancovani:

* P¥i refinancovani uvéru s navysenim zustatkové hodnoty jistiny by
instituce mély postupovat stejné jako u poskytovani Uvéru novych.

17



Doporuceni pro uverove instituce poskytujici

" . retailové uvery zajisténé rezidencni nemovitosti (lll)

NIL) CESKA
NARODNI BANKA

 Doporuceni E — poskytovani uvéru sjednanych pres
zprostredkovatele:

* P¥i spolupraci se zprostredkovateli uvéru by mély instituce
uplatnovat obezretny pristup, zohlednovat rizika souvisejici s jejich
odliSnymi zajmy a kvalitu téchto uvért samostatné monitorovat.

* Doporuceni F — financovani koupe nemovitosti urcené k dalSimu

pronajmu:
* Instituce by mely pro ucely rizeni uveroveho rizika sledovat
oddélené charakteristiky portfolia Uvéru k financovani vlastniho
bydleni a avéru k financovani nemovitosti pro dalsi pronajem a

samostatne je monitorovat.
» CNB bude pInéni doporuéeni pravideln& hodnotit.

+ P¥i identifikaci zvy$enych rizik je CNB pfipravena zpfisnit parametry
doporuceni a vyuzit dalSi nastroje dané legislativou CRD [V/CRR.

18




-

] . e N
- i Rizeni rizika zvy$ené koncentrace NBeosr
[ 1]

»Uvérova instituce je dle CRD IV povinna v ramci systému fizeni
rizik zajistit soustavné a ucinné rizeni rizika koncentrace.

» Tato povinnost se tyka i svrchovanych expozic.

* Narodni organy dohledu pak maji podle pokynt EBA Ffizeni rizika
koncentrace vCetne svrchovanych expozic hodnotit.

* Pristup ke svrchovanym expozicim je predmetem intenzivni
mezinarodni diskuse.

» CNB pfipravila dohledovy nastroj ve formé metodiky pro kontrolu
radného rizeni rizika koncentrace svrchovanych expozic.

* Cilem nastroje je:
 motivovat uvérové instituce k obezretnosti vici svrchovanym
expozicim se systémovou vyznamnosti.

* poskytnout jim voditko pro vyhodnoceni systéemoveho rozmeru
rizika koncentrace.

19
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Il
Koordinace menove politiky a
makroobezretnostni politiky



ol Interakce nastroju ménové politiky (MP) NB....
1 - a makrobezfetnostni politiky (MaP)

* Nastroje MP a MaP nepusobi nezavisle na sobé:

* svym vlivem na uverovou dynamiku ovliviuji menove i uverove
podminky,

* cokoli, co méni dostupnost a cenu uvéru, ovliviiuje Uvérovou
dynamiku, a tim rovnéez transmisi menove politiky,

* a naopak, cokoli meni uverovou dynamiku, ovliviuje transmisi
makroobezretnostni politiky.

* Centralni banky musi proto provadet analyzu interakci MP a
MaP a zajistovat jejich koordinaci.
* Obé politiky se mohou v urcité situaci dostat do konfliktu kvuli
potfebé pusobit opacnym smérem.
* Vjiné situaci muze byt naopak zadouci jejich stejnosmérné
pusobeni.

21



Volba mixu NB.
»__ ménové a makrobezretnostni politiky NARCON! BN

« Stejnosmérné pusobeni (prosazovani cile MP podporuje cile MaP):

* financni Krize a recese — snizeni urokovych sazeb — podpora
poptavky a uverovani — stabilizace dluhové sluzby — stabilizace
cen aktiv — navrat ekonomiky k normalu.

*  Protichidné pusobeni (prosazovani cile MP pusobi proti cilum
MaP):

* inflace pod cilem — velmi nizké nominalni urokové sazby — banky i
jejich klienti zaCnou vnimat rizika jako nizka — rozvolneni podminek
pfi pridélovani Gvéru — zrychleni rustu uvéru — rust cen aktiv —
rust poptavky po uvérech na financovani nakupu aktiv — riziko
,preuverovani" ekonomiky a bubliny na trzich aktiv.

* zvySené inflacni tlaky — rust Urokych sazeb — zajemci o Uvéry pod
vlivem rostoucich urokovych sazeb v domaci mene presmeruji cast
své poptavky k ,lépe” uroCenym uveérim v cizich ménach — vyrazné
zhodnoceni zahrani¢ni mény — nezajisténym dluznikum se zvysi
dluhova sluzba — defaulty a problémy v bankovnim sektoru.

22



Potencialni konflikty

meénové a makrobezretnostni politiky

CNB CESKA

NARODNI BANKA

* Existence mozneho konfliktu mezi MP a MaP, jeho sila a optimalni

kombinace nastaveni obou politik k jeho minimalizaci zavisi na
» fazich hospodarského a financniho cyklu, ve kterych se ekonomika

nachazi

* na typu Soku, kterym je ekonomika pravé vystavena.

* V konkrétni situaci muze byt rozhodovani o spravné kombinaci
reakci obou politik velmi slozité.

Interakce politik v rdznych fazich finanéniho a hospodarského cyklu

Inflacéni tlaky

Desinflaéni tlaky

Silna Slaba Silna Slaba
poptavka poptavka poptavka poptavka

Rychly rist avéra |Ménova pol. |Zpfisnéni > IT  |Zpfisnéni Uwolnéni < IT |Uwolnéni
a zvysSovani cen
aktiv Makroob. pol. |ZpFisneni Zpfisnéni Zpfisnéni Zpfisnéni
Pokles uvéru a Ménova pol.  [Zpfisnéni Zpfisnéni < IT |Uwolnéni Uwolnéni > IT
SNIZOVANI CeN [ 77 T e e
aktiv Makroob. pol. |Uwlnéni Uwolnéni Uwolnéni Uwolnéni
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Kompromisy pri koordinaci

meénové a makrobezretnostni politiky

CNB CESKA

NARODNI BANKA

» V poslednich letech je skupina vyspélych zemich véetné CR
vystavena kombinaci ,desinflacni tlaky” a ,rychly rust uvéru a
zvysovani cen aktiv”.

Prirozenou reakci menoveé autority bude dat prednost pinéni

Inflacniho cile a pokraCovat ve vysoce uvolnené politice.

Na dlouhodobejsi rizika pro financni stabilitu pak bude reagovat
zavedenim Ci zpfisnénim makroobezietnostnich nastroju.

Makroobezretnostni nastroje musi byt pouzitelné a ucinné.

Interakce politik v riznych fazich finanéniho a hospodarského cykl

Inflacéni tlaky

Desinfla¢ni tlaky

Silna Slaba Silna Slaba
poptavka poptavka poptav optavka

Rychly rust avérda Ménova pol.  [Zpfisnéni > IT | Zprisnéni wolnéni < IT |Uwvolnéni
a zvysovani cen —<W‘“““W
aktiv Makroob. pol. |Zpfisneni Zpfisnéni .Zgh'snénl’ Zpfisnéni ,
Pokles uvéru a Ménova pol.  [Zpfisneni Zpfisnéni < IT |Uwolnéni Uwolnéni > IT
SNIZOVANI CeN [ 77 T T e
aktiv Makroob. pol. |Uwlnéni Uwolnéni Uwolnéni Uwolnéni
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i Misto zavéru konkrétni vyzvy pro vykon dohledu... %@Dﬁﬁgﬁw
[ | ]

Konkrétni ,Vyzvy pro vykon dohledu nad financnim trhem®:

Nizkeé urokové sazby a prebytek likvidity vytvari podminky pro
prijimani zvysenych rizik anebo jejich podcenovani.
Pokracujici tlak na snizovani nakladu, coz se muze negativné
projevit na schopnosti fidit rizika.

Spravné hodnotit rizika z rostouci sekuritizace aktiv pod vlivem
tlaku na snizovani expozic ¢ci RWA a kapitalu.

Kyberneticka bezpecnost — zejména v podobe outsourcingu.
Aktivni komunikace a sblizovani postupu s ECB.

Implementace a aplikace ukazatele MREL, coz muze vyrazné
ovlivnit strukturu kapitalu bank.
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