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Proticyklicka kapitalova rezerva — rozhodnuti CN\B

—! Bankovni rada vyhodnotila situaci v bankovnim sektoru a rizika spojena s vyvojem finan¢niho cyklu.
| ve . . Y
— Rozhodla o zvySeni sazby rezervy o 25 b. b. na uroven 1,50 %.

HLASOVANI BANKOVNI RADY

Pro toto rozhodnuti hlasovalo vSech Sest
pfitomnych €lenu bankovni rady.



Vyvoj financniho cyklu

CNB

Ceskéa ekonomika se posouva dale v rastové fazi finanéniho cyklu.

Uveérova aktivita napFi¢ sektory realné ekonomiky plosné zesiluje, mezironi tempo rstu Gvérd se
aktualné pohybuje v rozmezi 6-10 %.

Rychlost posunu ekonomiky ve finanénim cyklu by méla v dalSich Ctvrtletich postupné zpomalit.

Indikator finanéniho cyklu
0 minimum, 1 maximum; projekce vychazi z jarni prognézy CNB
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—|FC = Projekce ® Predbézna hodnota k 31. 3. 2026

Rozklad indikatoru finanéniho cyklu
uvéry a dluh domacnosti, resp. podnikl v podilu k HDP, resp. HDD
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Schodek BU / HDP 4



Uvérova aktivita prispiva k rustu finanéniho cyklu CN\B
@ Objem uvéra podnikium i domacnostem ve vSech uvérovych segmentech dale narusta.
D Rust uvért podnikim je tazen investiCnimi uveéry.

Rust uvért domacnostem pokracuje jak v segmentu uvérd na bydleni, tak v segmentu
spotrebitelskych uvéru.

Tempo rastu bankovnich uvéri soukromému nefinanénimu sektoru Tempa riistu bankovnich Gvéria soukromému nefinanénimu sektoru

mezirocné v % mezirocné v %
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Cyklicka rizika v bankovnim sektoru nartstaji CN\B

@ Cyklicka systémova rizika v bankovnim sektoru se dale akumuluji.

N Mira kryti avért opravnymi polozkami setrvale klesa a muze signalizovat podcenovani
uvérovych rizik v rustové fazi financniho cyklu.

Zvysuje se tak objem moznych uvérovych ztrat i objem kapitalu potfebného k pokryti
pfipadného narustu rizikovych vah uvérovych expozic.

Mira kryti avérd opravnymi polozkami
v %
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Klientské uveéry celkem

Nefinanéni podniky
Domacnosti 6



Hodnoceni CNB

’ CCyB

S ohledem na akumulaci cyklickych rizik v rustové fazi finan¢niho cyklu,
nastaveni ostatnich makroobezretnostnich nastroju a nejistoty dalSiho vyvoje
globalni i domaci ekonomiky bankovni rada rozhodla o zvySeni sazby
proticyklické kapitaloveé rezervy o 25 b. b.

V pripadé pokra¢ovani posunu ekonomiky v rastové fazi finanéniho cyklu
je CNB pripravena sazbu rezervy dale zvysit, v pfipadé materializace rizik
a rustu uvérovych ztrat naopak snizit.

CNB



Kapitalova rezerva ke kryti systemoveého rizika —

rozhodnuti

Bankovni rada zhodnotila domaci strukturalni systémova rizika.

Rozhodla o ponechani sazby rezervy na urovni 0,50 %.

HLASOVANI BANKOVNI RADY

Pro toto rozhodnuti hlasovalo vSech Sest
pfitomnych Clenu bankovni rady.

CNB



Hlavni strukturalni systémova rizika (1) CNB

Zvysena citlivost ekonomiky CR na zahraniéni Soky

Otevienost ekonomiky, koncentrace v zahraniCnim obchodé€, koncentrace produkce a zaméstnanosti
v nékolika odvétvich, energeticka naroCnost.

Dalsi trendy strukturalniho charakteru posilujici potencialné nepfiznivé dopady na CR
Kyberneticka a klimaticka rizika a rizika spojena s Al.

Pravdépodobnost materializace strukturalnich rizik zastava vzhledem k sou¢asné geopolitické situaci
zvysena i presto, ze €eska ekonomika prokazuje znaénou schopnost adaptace.

Hodnoceni CNB

Nepfiznivy scenar zatézového testu zahrnoval materializaci znacné Casti strukturalnich rizik. Vysledky
ﬁ potvrdily, Ze zachovani sazby kapitaloveé rezervy ke kryti systémového rizika na urovni 0,5 % je namiste.
SyRB

CNB je pripravena v pripadé eskalace geopolitickych rizik zvysit a naopak uvolnit v pripadé
materializace strukturalnich rizik v uvérovych ztratach bankovniho sektoru.



Hlavni strukturalni systémova rizika (2) CNB

-

S Ekonomiky s vyssi obchodni otevienosti jsou vice vystaveny uc¢inkim geopolitickych sokl.

’ $ NizsSi diverzifikace domaciho obchodniho modelu vede k vyssi citlivosti na potencialni
specifické Soky zasahujici vybrana odvétvi.

Indikator otevienosti ekonomiky CR Index koncentrace zaméstnanosti a ekonomické aktivity
soucet dovozu a vyvozu v % HDP pro vybrané zemé EU v roce 2024
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svétle ervené body zobrazuji hodnoty pro CR vobdobi 2006 az2023.
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Doporuéeni k investiénim hypoteénim Gvértim CN\B

@ LH Od 1. dubna 2026 plati Doporu&eni CNB pro poskytovatele hypoték: LTV 70 % a DTI 7.

V unoru a zejména brfeznu 2026 doslo k pfedzasobeni Zadatelu s investicnim zamérem.

@ DTI
n AV I Y B 4

E Objem hypoték s rizikovéjSi urovni uvérovych ukazatell se pfechodné zvysil.

Cisté nové sjednané hypoteéni Gvéry jiné nez na primarni Cisté nové sjednané hypoteéni Gvéry jiné nez na primarni
vlastni bydleni podie DTI vlastni bydleni podle LTV
mésicné v mld. K& meésicné v mld. K&
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EDTIO-7 ®WDTI7-8 DTl 8-9 DTl nad 9 BLTVO0-70% ®LTV70-80% ©~LTV80-90% =LTV nad90 % 12



Hypoteéni tvéry celkem (1) CNB

Cisté nové sjednané bankovni Gvéry na bydleni
v mld. K¢&; udaje zahrnuji i navySeni stavajicich Gvért

400 - - 30

cu " Objem skute¢né novych hypoték za leden az brezen =1 j 25
o 2026 nominalné presahl rekordni rok 2021. Vedle 250 | _ ‘ .
rstu cen nemovitosti plsobilo i predzasobeni el - N % iz

u investiCnich hypoték. 00 B B

POéty pFevyélly leUhOdOby prﬁmér, ZLOJStévajl’ vSak ® To0is 2010 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2025

= Hypotecni uvéry

pod urovni roku 2021.

mmmmm Hypotecéni Uvéry (leden—bfezen)

- —— - Hypote¢ni uvéry — pocet (leden—bfezen; prava osa)

Cisté nové sjednané hypoteéni Gvéry s LTV nad 80 %
podil avérl na nové sjednaném objemu v daném Ctvrtleti v %

Lrv - Banky plnily zakonny limit LTV platny od dubna 2022.

|-| 60
50

& Pouze u 1,5 % z moznych 5 % objemu novych n
hypoték vyuzily vyjimku, ktera ze zakona umozriuje %0

20

presahnout platny limit LTV. 10

0

S5 R
m| TV 80-90 % ELTV nad 90 %

13



HypotecCni uvery celkem (2)

(c2¢) " Podil hypoték s DSTI nad 40 % dale roste a nachazi
[ se narekordnich hodnotach. DalSi pokraCovani tohoto
trendu muze vytvaret potencial pro kumulaci
systémoveho rizika.

o Banky i domacnosti zustavaji pfi sjednavani hypoték
obezretné, dluznici s vyssi urovni DSTI disponuji
dostateCnou urovni pfijmu a finanénich rezerv pro
splaceni uvéru i ve zhorsenych ekonomickych
podminkach.

22

Hodnoceni CNB

CNB

Cisté nové sjednané hypoteéni uvéry s DSTI nad 40 %
podil ivérd na nové sjednaném objemu v daném cCtvrtleti v %
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ododedododododJododododododododoJodod0J0d0dod0d0d0

ANOTANNMNTANODTANOTANNDNTAN® T A
B DSTI 40-45 % B DSTI 45-50 % DSTI nad 50 %

}b Nebyla zjisténa ploSna systémova rizika a neni tedy tfeba aktivovat zakonné limity DTl a DSTI.
DSTI

14



Agregatni charakteristiky novych hypoték

Pramérné hodnoty charakteristik €istych nové sjednanych hypotec¢nich uvért a zadatell o uvér

prosty primér za dané obdobi

2026
2021 2022 2023 2024 2025 @—
1. Ctvrtleti
Vyse véru (v mil. K&) B3] Bz B3 Pss ] PBa: | Pas
Urokova sazba (v %) 2.3 4.7 5.8 5.1 4.6 4.5
Splatka (v tis. K&) 15.3 17.4 19.2 21.0 227 24.9
Splatnost (v letech) 26.3 26.5 26.2 26.6 26.7 26.9
Délka fixace Urokové sazby (v letech) P.1 6.0 4.2 3.0 2.9 3.0
Hodnota zajisténi avéru (v mil. K&) 2.5 6.2 5.8 6.4 7.2 7.8
Pocet nemovitosti zajistujicich hypotecni tvér 1.1 11 1.1 11 1.1 1.1
LTV (v %) 64.6 61.7 63.2 65.8 65.9 66.2
DTI (v ro¢nich pfijmech) 59 5.3 4.7 51 5.4 5.7
DSTI (v %) 34.2 36.7 36.8 37.9 38.5 39.5
Soucet &istého mésicniho pfimu véech Zadateli o Gvér (v tis. K&) L 644 | 746 [ 8a2] [ 879 [ 946 || 1028 |
Cisty mé&siéni pfjem po odeéteni splatek z dluh(i (v tis. K&) 42.9 47.9 53.9 55.1 58.9 62.4
Pocet Zadatelt na jeden hypoteéni Gvér 1.50 151 1.59 1.58 1.57 1.57
51.1 48.7 48.9 50.0 50.2 48.2

Podil dluzniktl mladSich 36 let (v %)

Udaje v tabulce vyjadfuji samostatné priiméry jednotlivych
prumérného uvéru.

CN\B

ukazateltd. Kombinaci vice udaju z této tabulky nelze ziskat souhrnny profil

15
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Trh nemovitosti (1)

Realizované ceny bytovych nemovitosti v CR
index: 2015 = 100; prava osa: v %; zdroj: CSU, CNB

CNB

Ceny bytovych nemovitosti v druhé poloviné roku 2025 meziroCneé rostly o vice nez 10 %, po delSi
dobé vSak v zavéru roku mirné zpomalily svuj rast.

Ddavodem pfetrvavajici zvysené dynamiky cen

byl nadale robustni rist pfijmid domacnosti. Vliv

poklesu urokovych sazeb hypoték na meziroCni dynamiku postupné slabne.

Prfedpokladame, Zze tempo rustu cen v pfistich letech zvolni.

Rust cen bytd a jeho prispévky
mezirocni rast v %, pfispéwky v p. b.

300 - - 30 401
&)
I”
V4 4
250 - - 20 20
0
200 - s\‘ - 10
N\ 4
-20 A
150 -0
-40
100 -10 12/19  12/20 12/21  12/22  12/23  12/24  12/25
12/15  12/17  12/19  12/21  12/23  12/25  12/27
; Ostatni vlivy
House Price Index m— \/|iy LSTI

Meziro¢ni zména indexu (prava osa)

I Vliv urokovych sazeb

Vliv posunu kupujicich v pFfijmovém rozdéleni

Vliv primérnych pFijmu 17
== Ceny byt — pozorované (mz. rist)
== Ceny bytd — model (mz. rlst)



Trh nemovitosti (2) CNB

N Pfetrvava nejistota ohledné dalsiho vyvoje cen obytnych Rizlio Poklest pramemych cen byt o vice nez 10 % v pribehu
]'l‘- nemovitosti a souvisejici riziko jejich korekce. Vo
/ﬁﬁ 30 -

Ukazatel LTV brani nadmérnému rustu znacné rizikovych
hypote€nich uvért na pozadi rostouciho hypote€niho trhu.

25 -
20 A

15 -

Hodnoceni CNB

Bankovni rada rozhodla ponechat nastaveni zakonného  ®
ukazatele LTV na stavajici urovni (80/90 %). 0

10 ~

LTV 12/19 12/20 12/21 06/22 12/22 12/23 06/24 12/24 06/25 12/25

18



Trh nemovitosti (3)

%0

CNB

Cenova dostupnost bydleni zustava nadale zhorSena, pozorujeme vSak znacné regionalni rozdily.

Praha a Brno zustavaji regiony s nejvyssSimi cenami bydleni, v nichZz medianové domacnosti

zaroven pfi dluhovém financovani potencialné podstupuji nejvyssi rizika.

Trzni a bezpecné dosazitelné ceny byta pfi dluhovém
financovani
vmil. K&; udaje za Q4 2025; zdroj: CSU, CNB

12 4

10 A

8 4

-
-------------
TEIPQeEEEEEYLE LS
T
CL%U)'-JIOD.D-—IN>§¥D
Trzni cena

®Dosazitelna cena—domacnosti s medianovym pfijmem
—Dosaztelna cena—domacnosti s pfijmemna 80. percentilu
DosaZitelna cena—domacnosti s pfijmemna 20. percentilu

19



Trh nemovitosti (4)

@
{2y

CNB

Domacnosti s medianovymi pfijmy mohou pfi pofizeni bydleni podstupovat zvySené riziko nesplaceni.

Trzni ceny bytu byly ve 4. Ctvrtleti 2025 v priméru pfiblizné o 60 % vysSi nez ceny bezpecné
dosazitelné pro domacnosti s medianovymi prijmy (zluta ¢ara v grafu).

V pfipadé investort z fad domacnosti dosahla mira nadhodnoceni bytu pfiblizné 33 % (zelena Cara).

Rizika spojena s vysokymi cenami bytll jsou zmiriovana tim, ze kupujicimi jsou prevazné
domacnosti s vysokymi prijmy a nizkym rizikem nesplaceni.

Vybrané ukazatele cenové dostupnosti a nadhodnoceni cen

byta

PTI vletech; wnosy v %; prava osa: v %; zdroj: CSU, CNB, IR,

Flatzone

14 A N r 75
12 | \_‘/-- 60
10 f - 45
8 1 - 30
6 - - 15
4 '\_,‘_,-—\-—\ r 0
2 | -15
12/15 12/17 12/19 12/21 12/23 12/25

== Price-to-income (PTI)

Vynos z pronajmu bytu
Mira nesouladu mezi trzni a bezpe¢né dosazitelnou

cenou pro medianovou domacnost (prava osa)
Nadhodnocenicen byt — valuaéni pfistup (prava osa)

20
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Souhrnné vyhodnoceni rizik — ekonomickeé prostredi (1) CNB

%
L ] }%:L]E

$

Svétova ekonomika

Prevlada zvySena  geopoliticka negjistota  spojena
s konfliktem v Iranu. Ta vedla ke zvySeni volatility na
finan€nich trzich a obnoveni inflacnich tlaka.

FinanCni trhy korigovaly ocCekavani ohledné dalSiho
poklesu meénovépolitickych sazeb.

Evropské ekonomiky

Prognozy hospodarskeho ristu byly zejména v evropskych
ekonomikach revidovany smérem doll v prostfedi zvySené
nejistoty, slabsi investiCni aktivity a narusenych
dodavatelskych fetézcu.

Prognéza ekonomického rustu ve vybranych regionech
meziro¢ni rast realného HDP v %

5 -

4
3
2
N I_I
0 -
us EME Ccz

Svét EA
Rok 2026 — progn6zazima ®Rok 2026 — prognéza jaro
Rok 2027 — prognézazima ®Rok 2027 — progndéza jaro

Prognéza pro ekonomiky mimo CR wychéazi z lednové a dubnové
prognézy MMF.

22



Souhrnné vyhodnoceni rizik — ekonomické prostredi (2) (NB

12M mira selhani uvéra v soukromém nefinanénim sektoru
v %; hodnoty v Sedé ploSe wychazeji z projekce konzistentni s
jarni prognézou CNB (ZoMP — jaro 2026); zdroj: BRKI, CNB

Ceska ekonomika g
3*—\,k/\____
P T - .|
.%1~ Hlavni kanal prenosu rizik ze zahranici
predstavuje realna ekonomika. T~~~
O12/19 12/20 12/21 12/22 12/23 12/24 12/25 12/26 12/27
— Uv&ry domacnostem na bydleni
Slabsi zahrani¢ni poptavka miaze zvySovat e e
:I | riziko uvérovych selhani nefinan¢nich , , o
T e . , o . , Podil dluhovych cennych papira €eskych vliadnich instituci
—= pp podniku, zejména v exportné orientovanych na bilanci bankovniho sektor.
odvétvich. ’5 |
20 -
15 A
Rostouci propojenost bankovniho a vladniho "
== sektoru mize v pfipadé vyraznéjsiho |
zhor$eni fiskalni pozice pfedstavovat zdroj 0
dodatecné zranitelnosti ﬁnanén iho Systému ] 12/07 12/09 12/11 12/13 12/15 12/17 12/19 12/21 12/23 12/25

Podil na celkovych aktivech

= Podil na celkovych aktivech bez vklad( a uvéra u
centrélnich bank 23



Souhrnné vyhodnoceni rizik — finanéni sektor (1) CN\B

Dynamika rastu jednotlivych subsektora finanéniho systému

Finanéni sektor v CR si zachovava

" { =1 25 -
solidni ziskovost
15 1
10
0 Situace ve finanénim sektoru se v roce 2025 vyvijela . — . . O ———
SO T -, .o . . , , Bankovni Investiéni  Penzijni NPFA  Pojistovaci
priznivé. Sektor je stabilni a zdravy. seior  fondy  fondy sektor
2:12 6’5 534 5]:3
o H - L y 11,430 !
Vsechny jeho segmenty vykazaly narust celkovych ot mosirotni aména 4Q 2021 - 40 2025
&5" aktiv. Zakladem odolnosti vuci nepfiznivym Sokum je = Mezirogni zména 4Q 2025
JeJICh ZISkOVOSt a Sllna kapltalova I lIkVIdItnI pOZICe' NPFA = nebankowni poskytovatelé financovani aktiv; velikost kruh

pomérové znazorfiuje hodnotu aktivjednotlivych subsektort v mld. K&
ke 4Q 2025; bankowni sektor zahrnuje i druZstevni zalozny.

24



Souhrnné vyhodnoceni rizik — finanéni sektor (2) CN\B

Nebankovni finanéni sektor v CR
zustava stabilni a odolny

o Sektor investi¢nich fondlu dale zrychluje rustovou
2,2 dynamiku i pfes volatilitu cen na trzich aktiv v prvnim
®  Lololeti 2025.

& U penzijnich fondu pokracuje odtok prostfedku
mﬁﬁ z transformovanych fondd s konzervativnim

umisténim aktiv.

Vyvoj hlavnich slozek investiénich aktiv domacich
nebankovnich institucionalnich investoru
v mid. K&

2200 ~
2000 -
1800 A
1600 A
1400 A
1200 A
1000 -
800 -
600 -
400 A
200 A
0 .

Pojistovny Investicni fondy Penzijni fondy

m Statni dluhopisy m Korporatni dluhopisy
Akcie a uc€asti Podily v investi¢nich fondech
= Nemovitosti = Vklady u bank
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Bankovni sektor (1) CNB

®p &0 Sektor zistal ziskovy a Gvérové ztraty jsou nizké

Rentabilita aktiv a zisk

vV %; prava osa: v mid. K& Ztraty ze znehodnoceni

vb. b.; jedna se o anualizované ztraty ze znehodnoceni;

1,6 - 140 . C o o )
klientské uvéry zahrnuji uvéry soukromemu sektoru
1,4 1 - 120 100
1.2 1 L 100
1,0 80
- 80
0,8 T 60
- 60
0.6 1 40
- 40
0,4
’ 20
0,2 A - 20
0
0,0 - L0 J
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 -20
mmmm Roéni zisk (prava osa) = Rentabilita aktiv 12/20 12/21 12/22 12/23 12/24 12/25

Ztraty ze znehodnoceni ke klientskym tvérim celkem

Ztraty ze znehodnoceni k aktivim celkem
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Bankovni sektor (2)

@0 Kvalita aktiv posiluje jeho finanéni stabilitu

Struktura uvéri domacnostem dle uvérové kvality

Vv %

100

95

90

85

80

75

Struktura uvéra nefinanénim podnikim dle uvérové kvality

v %
__ I — 100‘* —
| I o | —

90 -

85 -
| 80 -
l 75 A

70
OO Td NMITUO O AdNMITLLO OAdNMS O OO TA NMITUO O dNMITLO OdNMS O
I AN AN AN AN AN AN AN AN AN QNN NN I AN AN AN AN AN AN NN AN QNN NN NN
OO0 00009gO000000gO0O0O0O0 OO0 9 OO0 0000000000000 O00 OO0 9
N AN AN ANANANANNNNNANNNANNANNNANAN N N AN ANANANANNNNNANNNANNANNNANN
AAAANAAAJAAAANAAANIAAAANINAIAAN AAAANAAJAAAAANAAANIAIAAANIATAIAAN
L B B o R A O e O o e A T B o R A B o o IO I B e O o IR | L B e B o R A B e O o O IR T O o R I B O o I B B e IO o B |
Domacnosti celkem Zajisténé Uvéry na spotiebu Nefinanéni podniky| Malé a stfedni | Zajisténé komeréni

nemovitosti celkem podniky nemovitosti

Stupen 1 Stuperi 2 = Stuperni 3 Stupen 1 Stupen 2 B Stupen 3

CNB
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Zatézovy test bankovniho sektoru — scénar CN\B

Scenar predpoklada vyrazny pokles ekonomiky

Scénare: realny HDP

Trilety nepriznivy scénar predpoklada hypoteticky v mid. K&
-~ Pokles ekonomiky vlivem eskalace geopolitického 18007
napéti a Soku do cen energii a globalnich 1700

dodavatelskych fetézcu. 1 600

1500 +

N Na horizontu scénare ekonomika celi silné krizi bez 1400
\@ , .. , . v . .. B 12/21  12/22 12023 12024  12/25 12/26 12/27 12/28
N faze oziveni, coz by vedlo ke znaCnym uverovym Pozorovans hodnoly  ——ZaKladni scénd
Ztré té m. = Nepfiznivy scénaF
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Zatezovy test bankovniho sektoru — vysledky (1)

Dekompozice zmény celkového kapitalového poméru bankovniho sektoru ve scénarich

v p. b.; CAR = celkovy kapitalovy pomér; polozky zvysujici kapitalovy pomér jsou vyznaceny zeleng, snizujici kapitalovy pomér Cervené

40 -
30 -
20 -

10 1

40 -
30 -
20 -
10 -

22,9

CAR
poCatek

Zakladni scénar

2,2 0,7 0,0 -1,2 0,8

|
+11,6

Nepfiznivy scénar
-8,2
]

Zisk Uvérové Ztraty Mezibankovni Dané Zména Zména
ke kryti Ztraty z trzniho nakaza rizikovych expozic
ztrat rizika vah

18,2

CAR pred
vyplatou
dividend

-3,1
I
206 Mo
23,3

Dividendy

CNB
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Zatezovy test bankovniho sektoru — vysledky (2)

Odolnost bank posiluji kapitalove rezervy

O\\ V Nepr"iznivém scénari by nartist l:IVérOV)'/Ch PInéni kapitalovych pozadavki bankovnim sektorem
R\ selhani a pokles ziskovosti dostal sektor R
prechodné do ztraty. ) I
XN
Sektor by v souhrnu nadale plnil regulatorni 207 TN
kapitalové pozadavky, pfiblizné polovina bank L
by vyuzila kapitalové rezervy. M

Odolnost sektoru je zaloZzena nejen na
kapitalovych rezervach, ale i robustnich

12/25 12/26 12/27

7 4 I4 ’ 4 v ’ CCyB SyRB
vynosech plynoucich z rozsahlych uverovych ccoB LR
portfolii a drzenych statnich dluhopisu. === - CAR - Nepfiznivy scénéf

CNB
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Vysledky zatézového testu bank — citlivostni scénare CNB

\\ Citlivostni scénare nad ramec Nepriznivého scénare se zamérily na dodatecna rizika:
\\ » pFesun vkladu domacnosti z bank do nebankovnich finanénich instituci

o dodateCny pokles kapitalového poméru 0 0,2 p. b.
« dalSi zvySeni cen energii

o dodateCny pokles kapitalového poméru o 0,2 p. b.

Individualni materializace uvedenych citlivostnich scénaru by vedla k Sir§Simu vyuziti
kapitalovych rezerv bankovnim sektorem.
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CNB CESKA

NARODNI
BANKA

Déekujeme za pozornost e
« Zprava o finanéni stabilité — jaro 2026 / : = ] [ , i ’
bude zvefejnéna na webu CNB v pondéli TE L L , f ’; i de
22. dervna 2026 v 9 hodin. - e D
« Spolu s ni také Zaznam z jednani bankovni L , 3
rady k otézkém finanéni stability véetné e | |do jul) 68 1 : :
jmenovitych argumentd ¢lent bankovni 8- 1bw I - LT =R

=
1
B

- Opatieni obecné povahy ke stanoveni Pl B
sazby proticyklické kapitalové rezervy bude e | L

zvefejnéno na webu CNB 5. &ervna 2026.
www.cnb.cz



