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Udrzeni inflace u cile: mise
pokracuje




Inflace je nejnizsi od roku 2016, cenova hladina se CNB
ale od té doby posunula vyrazne vys

Index spotrebitelskych cen Index spotrebitelskych cen
zména, v % index, 2016 = 100
35 - 160 -
3.0 -
150 -
25
20 - 140 -
1.5 1 130 -
1,0 1
120 -
0,5
0,0 1 110 -
-0,5 -
100 N—‘ T
-1,0 -
224 524 824 1124 225  5/25 825 11/25  2/26 %
mmm Vezimésicni  =———MeziroCni 2/15 216 2/17 2/18 2/19 2/20 2/21 2/22 2/23 224 2/25 2/26
Zdroj: CSU Zdroj: CSU



Rust cen ve sluzbach zustava zvySeny

Ceny sluzeb

mzr., Vv %
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Zdroj: CSU. Pozn.: Sedym pasmem v pravém grafu vyznaden interval mezi minimem a maximem v letech 2010-2019.



Spotiebitelské ceny v CR rostou ve srovnani
s prumérem EU27 pomaleji

Harmonizovany index spotrebitelskych cen — unor 2026

mzr., v %, pFispévky v procentnich bodech
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Energie B Potraviny, alkohol, tabdk = Primyslové zbozi B Sluzby

Zdroj: Eurostat
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Ceny ropy a pohonnych hmot prudce vzrostly CN\NB

Cenaropy Brent

USD/barel, mésicni pramér
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Ceny pohonnych hmot

mzr., v %, z mésicnich priuméru
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Konflikt na Blizkém vychodé predstavuje riziko CN\B

 Vynatky ze zaznamu z jednani bankovni rady CNB dne 19. bfezna 2026

« Bankovni rada se shodla na tom, Ze novym a vyrazné specifickym rizikem pro nadchazejici mésice jsou
makroekonomické dopady konfliktu na Blizkém vychodé, které Ize v tuto chvili obtizné vyhodnotit. KliCovou otazkou
neni jen velikost Soku, ale pfedevsim jeho trvani a rychlost, s jakou se ceny komodit mohou normalizovat po ukonceni
akutni faze konfliktu.

viwv s

sazbami, coZ poskytuje urgity polstaF pro absorpci proinflaéniho $oku. Urokové sazby jsou nastaveny spravné a Gvahy
o pfipadném zvySeni urokovych sazeb v reakci na konflikt na Blizkém vychodé by byly pfedCasné.

« Bankovni rada se rovnéz shodovala na tom, ze bezprostifedni zvySeni ménoveépolitickych urokovych sazeb v reakci
na vnejSi nabidkovy Sok ve formé skokoveho zvySeni cen komodit by nebylo spravnou reakci. Pokud by ale konflikt
na Blizkém vychodé pfetrvaval a ceny komodit zUstaly vysoké delSi dobu €i se dale zvySovaly, mohlo by to postupné
vést k SirSimu promitani vysSich nakladu do dalSich cenovych kategorii a potencialné k rustu inflacnich o¢ekavani.
Pak by centralni banka méla reagovat, v takové situaci se ale Ceska ekonomika nyni nenachazi.



Inflace je tazena zdrazovanim ve sluzbach CN\B

CR - harmonizovany index spotiebitelskych cen

mzr., v %, pFispévky v procentnich bodech
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Inflace je tazena zdrazovanim ve sluzbach CN\B

CR - harmonizovany index spotiebitelskych cen — inor 2026

distribuce meziroc¢ni inflace
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Inflace je tazena zdrazovanim ve sluzbach

CR - harmonizovany index spotiebitelskych cen — Ginor 2026

distribuce meziroc¢ni inflace
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CNB

A4

' 4

ym prumeérem

Jadrova inflace v CR je nad evropsk
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Jadrova inflace
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Realné mzdy svizne rostou

4

Priumérna hruba mési¢ni mzda
v tis. KC, sezénné ocisténo
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Primeérna hruba meésicni mzda
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V trznich sluzbach je mzdovy rust relativné siln

Primérna hruba mési¢ni mzda — Q4 2025

mzr., Vv %

Priimérna mzda v celé ekonomice ve 4. &tvrtleti 2025 vzrostla o 7,4 %
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Ve vétsiné odvétvi byl rast realnych mezd v roce 2025 CNB
nadprumeérny

Prameérna realna mzda Odveétvové sekce (klasifikace CZ-NACE)
mzr., v % Q. / Zdravotni a socialni péce / B / Tézba a dobyvani / E /
10 - Zasobovani vodou; ¢innosti souvisejici s odpadnimi vodami,
g . odpady a sanacemi / K / PenéZnictvi a pojistovnictvi / S / Ostatni
o | ¢innosti / P / Vzdélavani / C / Zpracovatelsky priimysl / G /
Velkoobchod a maloobchod; opravy a udrzba motor. vozidel /J /
" Informacni a komunikacni ¢innosti / O / Verejna sprava a obrana;
61 povinné socialni zabezpeceni / D / Vyroba a rozvod elektriny,
5 1 plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu / I / Ubytovani, stravovani
4 — a pohostinstvi / A / Zemédélstvi, lesnictvi, rybarstvi / H / Doprava
3 | n _ = i _ - _ a skladovani / L / Cinnosti v oblasti nemovitosti / N /
=T = B - _ - Administrativni a podplrné ¢innosti / R / Kulturni, zdbavni
. a rekreacni ¢innosti / F / Stavebnictvi / M / Profesni, védecké
a technické Cinnosti
0
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Zdroj: CSU
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Inflace a inflaéni cil CNB

Index spotrebitelskych cen

mzr., Vv %
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2T repo sazba a ménovy kurz

2T repo sazba

v % p. a., ke konci mésice
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Kurzovy zavazek

Meénovy kurz a devizové intervence
CZK/EUR, mid. EUR/mésic (prava osa)
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Devizoveé rezervy

Devizové rezervy Devizové rezervy
mid. USD struktura k 31. 12. 2024
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aresado oday

Celkem
devizové rezervy

140,8 mid. EUR

Dluhopisy
71,2 mid.

CNB
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Devizové rezervy a objem stahované likvidity CN\B

Devizové rezervy Objem stahované likvidity
mid. K& mld. K&, mési¢ni priméry
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Hospodaieni CNB

Hospodarsky vysledek

mid. K¢
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2T repo sazba a ménovy kurz

2T repo sazba

v % p. a., ke konci mésice
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CNB Lab

=  CNB v roce 2025 spustila inova&ni hub CNB Lab. Cleni se do tfi
hlavnich modult: Al & Data Science, Digital Assets Pilot
a Payments.

= Cilem CNB Lab je naplno vyuzit potencidl, ktery nabizi moderni
technologie. To nam umoznuje presmeérovat Cast kapacity Spickovych
expertu od rutinnich €innosti smérem ke strategickému a koncepcnimu
mysleni.

= Nasi prioritou je vyuzivat inovace v ramci zakonného mandatu tak, aby
prispivaly ke kvalitn&jsimu prostfedi pro Zivot a podnikani v CR.

= V neposledni radé chceme byt vyhledavanym zamestnavatelem
pro odborniky z CR i ze zahranigi.




CNB Lab

Al & Data Science

Microsoft Copilot pro vSechny zaméstnance. ChatGPT
Enterprise ¢i Claude (Anthropic) licence pro experty.

4x graficka karta NVIDIA H200 GPU: testujeme interni Al
modely.

Vyuziti Al pfi dohledové Cinnosti €i urychleni vyvoje
ekonomickych modelU, rovnéz testujeme vyuziti pfi
progndézovani inflace.

Sdilené prostfedi pro datové analyzy a ekonomicky
vyzkum.

Vyuzivame pokrocilé jazykové modely (Llama, Mistral,
Granite).

Analytické ulohy typu Machine Learning/Al.

CN\B
Lab

Al & DATA
SCIENCE

Digital Assets Pilot

Poc&ate¢ni investice: 1 milion USD (listopad 2025), neni
soucasti devizovych rezerv; tato ¢astka se nebude
navySovat.

Testovaci portfolio: bitcoin nakoupeny na regulované
burze (dokonceni procest KYC/AML trvalo 3 tydny),
USD stablecoiny a tokenizované depozitum.

Cil: ziskat praktickou zkuSenost s technologiemi
zalozenymi na blockchainu, které mohou v budoucnu
zasadné ovlivnit fungovani financniho a platebniho
systému. V ramci testovaciho portfolia provéfime cely
fetézec procesu spojenych s nakupem, drzenim

a spravou digitalnich aktiv.

Casovy ramec: vyhodnoceni prob&hne za 2-3 roky.

CN\B
Lab

DIGITAL
ASSETS
PILOT

CN\B
Lab

Payments

Provozujeme mezibankovni platebni system.

Jesté pred 7 lety mohlo mezibankovni vypofadani trvat
az 2 dny. Modernizovali jsme platebni systémy a nyni
probihaji okamzité platby 24/7.

Od roku 2025 maji vSichni klienti bank pfistup k systému
okamzitych plateb v CZK — transakce jsou vyporadany
b&hem nékolika sekund.

Doposud stanovovaly pravidla pro okamzité platby
komerc¢ni banky. Planujeme tuto roli pfevzit a nastavit
pravidla, ktera budou motivovat ucastniky k vyuzivani
okamzitych plateb namisto platebnich karet. Pro
maloobchodni platby by mohl byt novy systém vyrazné
levnéjsi na provoz.

INSTANT 8
PAYMENTS &
e

iy 26CH 3
2 B

vl |

Lab

PAYMENTS



Okamzité platby CNB

= Zuétovaci centrum CERTIS CNB umozfiuje posilat korunové platby mezi lidmi a firmami za nékolik malo
sekund.

=  Ugast v systému okamzitych plateb je dobrovolna. V sougasnosti je zapojeno 16 bank, v&etn& CNB.
Okamzité platby jsou dostupné pro 100 % obyvatel CR.

= Od listopadu 2025 pfijimaji okamzité platby financni urady, sprava socialniho zabezpeceni, zdravotni
pojistovny a dalsi instituce s uétem u CNB. Danég, poplatky, pojistné a dalsi odvody je mozné platit v Fadu
sekund. Ob¢anum a podnikatelim se tim zjednodus$i a zrychli plnéni povinnosti smérem k statnim ufaddm
a institucim.

= Odroku 2027 budou muset tuzemské banky poskytovat okamzité platby v eurech, vCetné pfeshraniCnich.
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Pro¢ okamzité platby? CN\B

Chceme, aby okamzité platby v korunach i eurech byly standardem pro vsechny, pro domacnosti
| firmy.

| Budoucnost platebniho styku — funguji 24/7 a pfritom bezpecné a levné.

| Podpora dostupnosti financnich sluzeb — nejen pro jednotlivce, ale i pro malé a stfedni podniky
(levna alternativa k platebnim terminalam).

| Zvyseni efektivity platebniho styku a konkurence na trhu.
L Snizeni zavislosti na hotovosti jako jediné zaloze/alternativé pro pfipad vypadku karetnich plateb.
| Podpora digitalizace ekonomiky a inovaci u plateb.

- CNB dokaze platebni infrastrukturu provozovat s 50x niz8imi naklady, neZ jaké se poji s placenim kartou.

29



Systém mezibankovniho platebniho styku (CERTIS)

Zpracovaneé transakce

pramérny denni pocet, v mil.

6 -
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mmm Okamzité platby mmm BézZné platby Inkasa a ostatni =——CELKEM
Zdroj: CNB
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Zpracovaneé transakce

prumérny denni pocet, mzr., v %, pfispévky v p. b.
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ARAD B

Hledat text, kad ukazatele, Cislo

Prochazet data: Oblasti ukazateld:

=5 Ukazatele dll Sestavy Statisticka data Zpravy o0 ménové politice

Zakladni ukazatele o financnim trhu

Hlavni ukazatele
Urokové sazby CNB Hruby domaci produkt  Ceny  Zakladni ménové indikatory  ZadluZeni domacnosti  Urokové sazby MFI  Statistika platebni bilance  Viadni finanéni statistiky ~ Zlato v devizovych rezervach

Urokové sazby CNB

2T repo sazba Diskontni sazba Lombardni sazba

20.02.2026 350 » 20.02.2026 250 » 20.02.2026 450 »
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ARAD CN\B

=  ARAD = vefejna databaze ekonomickych dat CNB na adrese arad.cnb.cz.
| PFevazna &ast udajil v databazi ARAD pochdzi ze statistickych zpracovani, ktera provadime pfimo v CNB.

= Jaka data ARAD obsahuje?

: Statisticka data — ménoveé a financni statistiky, statistiky platebni bilance, statistiky financnich
trha, statistiky finanénich ucta, vliadni financni statistiky, vSeobecné ekonomické statistiky atd.

=  Zakladni ukazatele o finanénim trhu — informace o vyvoji jednotlivych oblasti finan¢niho trhu
zahrnujici udaje o velikosti, finan¢ni situaci a obezfetnosti podnikani bank, druzstevnich zalozen,
pojistoven, obchodnikl s cennymi papiry, investi¢nich spole¢nosti, fondu kolektivniho investovani,
penzijnich spolecnosti a fondu penzijnich spole¢nosti.

k Snaha ARAD dale rozvijet a zlepSovat.
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ARAD-REST-API CNB

- Datové rozhrani systému CNB ARAD.

« Predstavuje alternativu k pfistupu prostfednictvim webového uzivatelského rozhrani.

- Umozfuje na strané& uzivatele automatizaci pouziti dat, tj. pfimé napojeni na databazi systému CNB ARAD.

« Vyuziti ARAD-REST-API pro automatizaci ziskavani dat v ramci procedur napsanych v jazycich Python, R apod.
« Rozhrani muze slouzit také k aktualizaci datovych zdroju v MS Excel.

« Pouziti umoznéno vSem uzivatelum, ktefi maji v systému ARAD vytvoren uzivatelsky ucet. V ramci svého uctu maji
moznost si vygenerovat tzv. API kli€, coz je unikatni fetézec, ktery identifikuje uzivatele volajiciho webovou sluzbu.

« Dokumentace k dispozici zde: https://www.cnb.cz/arad/#/cs/documentation
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https://www.cnb.cz/arad/#/cs/documentation

Navstévnické centrum CNB C(NB

= Hlavni cilovou skupinou jsou zaci a studenti ve véku 12-16 let.

= Nabidka je vhodna pro Sirokou verejnost, a to v€etné mensSich déti,
seniory, rodin s détmi i znevyhodnénych skupin.

Praha Dalsi aktivity NC CNB

- Expozice Lidé a penize . Workshopy

. Expozice Za ménou - Tematickeé programy

. Kratkodobé vystavy . Specializované prednasky
Brno . Outreach program

. Expozice Lidé a penize - Siroka nabidka online nastrojl
= Vystava Krasa ve skle a kovu a edukativnich materialt

Odborna knihovna

Archiv CNB
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