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S Jakymi subjekty se muze investor setkat na kapitalovem trhu?

Banky s licenci obchodnika s cennymi papiry 14
PoboCky zahraniCnich bank s licenci obchodnika s CP 15
Obchodnici s cennymi papiry 25
PobocCky zahraniCnich obchodniku s cennymi papiry 21
Investicni spoleCnosti 47

z toho investicni spoleCnosti s asset management (ISAM) 10
PoboCky zahranicnich ISAM 2
Investicni fondy 702
Investicni zprostredkovatelé 145
Vazani zastupci 14 743

Stav k 30. 6. 2022
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Vyvoj poctu OCP Vyvoj poctu investicnich fondu
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M Banky s licenci obchodnika
' Pobocky zahranicnich bank s licenci obchodnika m Podfondy
" Obchodnici s cennymi papiry = Obhospodarované fondy kvalifikovanych investor(
W Pobocky zahrani¢nich obchodnik(l s cennymi papiry  Obhospodarované fondy kolektivniho investovani

“ Investi¢ni spoleCnosti s asset managementem = Samospravne investicni fondy

m Pobocky investi¢nich spolecnosti s asset managementem
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Vyvo] objemu zakaznickeho
majetku u OCP (v mid. KcC)
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Investi¢ni spoleCnosti s asset managementem a pobocky zahr. ISAM
m Pobocky zahrani¢nich obchodnikl s cennymi papiry
" Obchodnici s cennymi papiry

Pobocky bank s licenci obchodnika
M Banky s licenci obchodnika

Vyvoj aktiv v investicnich fondech
(v mld. KC)
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m fondy kolektivniho investovani
fondy kvalifikovanych investord

Dlouhodobée roste také celkovy pocCet zakazniku a investoru
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S jakymi investiCnimi nastroji se muze investor nejcasteji setkat?

* Cenné papiry kolektivniho investovani, ETF

* Dluhopisy (statni, korporatni)

» Akcie

* Derivaty (opce, futures, swapy, forwardy, CFD, ETC)

 Dalsi
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Priklady nejCastejsich rizik, s jakymi se muze investor setkat

* CFD (rozdilové smlouvy)

» Korporatni dluhopisy

* Neprehledne distribucni retezce — tipari

* Neregulovane subjekty — spravci dle § 15 ZISIF

* Rizika plynouci z preshranicniho poskytovani sluzeb

» Podcenovani rizik podilovych fondu

23.11. 2022
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Vysoce rizikove investice — CFD

* CFD - financni rozdilové smlouvy
» Stret zajmu: ztrata zakaznika je vynosem emitenta

 Produktove intervence

* omezeni obchodovani s CFD (napr. velikost paky)

* od cervence 2018 na celoevropske urovni

e od srpna 2019 nahrazeno omezenim na narodnich urovnich

» standardizované varovani ohledné podilu zakazniku se ztratou
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Priklady nejCastejsich rizik, s jakymi se muze investor setkat

* CFD (rozdilové smlouvy)

» Korporatni dluhopisy

* Neprehledne distribucni retezce — tipari

* Neregulovane subjekty — spravci dle § 15 ZISIF

* Rizika plynouci z preshranicniho poskytovani sluzeb

» Podcenovani rizik podilovych fondu
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Investice do korporatnich dluhopisu

» Zdanlive bezpecna investice s relativne vysokym vynosem
* Tzv. podlimitni emise (do 1 mil. EUR) — bez prospektu

» Prospekt ,schvaleny CNB“ — co to znamena?

» Selhani emitenta se projevi az s odstupem (v radu let)

» Moznost distribuce mimo regulované subjekty — emitenti — vyuziti tzv. tiparu

23.11. 2022
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Priklady nejCastejsich rizik, s jakymi se muze investor setkat

* CFD (rozdilové smlouvy)

» Korporatni dluhopisy

* Neprehledné distribucni retéezce - tipari

* Neregulovane subjekty — spravci dle § 15 ZISIF

* Rizika plynouci z preshranicniho poskytovani sluzeb

» Podcenovani rizik podilovych fondu

23.11. 2022
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Neprehledne distribucni retezce — tipari

Casté zejména ve velkych distribu¢nich sitich, v nichZ vazani zastupci

 vystupuji pod obchodni znackou jineého vazaneho zastupce

- tipari® pro nedohlizene subjekty jejich financni produkty (korporatni dluhopisy, produkty

osob podle § 15 zakona o investiCnich spoleCnostech a inv. fondech, smenky)
 Jako fyzické osoby spolupracuji zaroven s vazanymi zastupci — pravnickymi osobami;
» zneuzivaji duvéru klientu, které ziskali v ramci regulované Cinnostsi

e Qrganizuji ruzne vzdelavaci akademie, skoleni finanCni gramotnosti apod., pri nichz
nabizeji v roli tzv. tiparu vysoce rizikové dluhopisy apod.

* nejsou uvedeni ve smluvni dokumentaci, byt |i s klientem sjednavali

Tyto praktiky vedou k mateni zakaznika, ktery nevi, s kym vlastnée jednal a na koho se ma
obratit s pripadnou stiznosti, a e tak ztizena moznost ochrany jeho prav.
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Priklady nejCastejsich rizik, s jakymi se muze investor setkat

* CFD (rozdilové smlouvy)

» Korporatni dluhopisy

* Neprehledné distribucni retezce — tipar

* Neregulovane subjekty — spravci dle § 15 ZISIF

* Rizika plynouci z preshranicniho poskytovani sluzeb

» Podcenovani rizik podilovych fondu
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Nedohlizeni spravci podle § 15 ZISIF

Pocet spravcu podle § 15 ZISIF

Souvisejici rizika:

* Snaha vyvolat dojem, ze spravce podleha dohledu
a kontrole CNB (nikoliv, pouze povinnost registrace!)

* Nasledna reportovaci povinnost pouze 1x rocne (!)

« Zakaz oslovovat Sirokou verejnost (moznost oslovit
nejvysSe 20 drobnych investoru Ci kvalifikované investory)

* Nizka uroven ochrany investoru, vysokeé riziko pfi investici!

. Ugelem této formy investovani mél byt ,family business" o &8 = l
(19\’5 (19\ (19\
NN NG \’1' ,\q, {\‘V '\’1' \(1' ,\q, Q‘b
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Priklady nejCastejsich rizik, s jakymi se muze investor setkat

* CFD (rozdilové smlouvy)

» Korporatni dluhopisy

* Neprehledne distribucni retezce — tipari

* Neregulovane subjekty — spravci dle § 15 ZISIF

* Rizika plynouci z preshranicniho poskytovani sluzeb

» Podcenovani rizik podilovych fondu
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Poskytovani investicnich sluzeb zahranicnimi OCP

* Prostrednictvim pobocky

* Preshranicné

23.11. 2022
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Pfeshrani¢né poskytované investiéni sluzby v CR

e 508 zahranicnich OCP mutize v éR OCP poskytujici investiéni sluzby v CR podle domicilu

ostatni (BG, FI, IT, ES, DK, GR,
PL, SE, HU...);: 72

legalne poskytovat investicni sluzby

Lichtenstejnsko; 14

» Nepodléhaji dohledu CNB Norsko; 18

Lucembursko; 18
Omezené moznosti CNB Rakousko; 20 \

Upozorneni organu dohledu domovskeho Clenskeho statu o (

Kam posilam své penize? Malta; 29
Kdo vykonava dohled? |
Francie; 33
« V jakéem jazyce se budou resit pripadné stiznosti?
Irsko; 47 Némecko; 62

Kde a jak se mohu domahat nahrady skody?

Nizozemsko; 49
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Priklady nejCastejsich rizik, s jakymi se muze investor setkat

* CFD (rozdilové smlouvy)

» Korporatni dluhopisy

* Neprehledne distribucni retezce — tipari

* Neregulovane subjekty — spravci dle § 15 ZISIF

* Rizika plynouci z preshranicniho poskytovani sluzeb

* Podcenovani rizik podilovych fondu
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Podcenovani rizik podilovych fondu

0 Vyvoj ¢tvrtletni vykonnosti fondu kolektivniho

. investovani
 MozZznost podcenéni rizik cennych papiru 15
kolektivninho investovani (dale jen ,podilové 1‘; & A//\&
fondy*) ; /\ : -
 \olatilita e o O cy; &
 Likvidita (nemoznost odkupu uplnée kdykoliv) 10 S 9 & 9
* Rizikova podkladova aktiva 15
-20
* Vstupni/vystupni poplatky —akciové —dluhopisové —smigené —nemovitostni

 Odkup Investice (divestice) Je mozny pouze

k datim a ve frekvenci uvedené ve statutu II“ZHEI@E@.
fondu

(’.Q.C......‘.Q..O.....O‘....Q.QO.’

- Zejména akciové podilove fondy mohou
byt rizikoveéjsi!
23. 11. 2022 18
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Investicni rozhodnuti — co by mel investor zvazit?

* Investovana Castka — financni rezerva, diverzifikace

 Rozumim nabizenému produktu — vim, na jakem principu funguje?
* Investicni horizont

 Likvidita investicniho nastroje

o . Y4 ' I - _ / ' A 2 CNB vede seznam regulovanych a registrovanych subjektt
Jaka SIUZba Je i pOSkytOvana S kym Jednam " https://apl.cnb.cz/aplierrsdad/JERRS.WEBOQ7.INTRO PAGE?p lang=cz

» Jaké budu mit naklady?
* Na jakem principu je odméenovan poskytovatel investicni sluzby?
 Komu posilam sve penize?

 Mam dostatek informaci ke kvalifikovanemu a zodpovednému investicnimu rozhodnuti?

23.11. 2022 19
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Investicni horizont — index DAX — vyvoj za 30 let
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Role Ceské narodni banky pfi vykonu dohledu

Dohled nad verejnopravnimi povinnostmi

» Overovani, zda poskytovatel investicnich sluzeb postupoval v souladu se

zakonnymi povinnosti
« Setfeni CNB podléhaji povinnosti mléenlivosti
* Vyjimkou jsou pravomocna rozhodnuti

« CNB nevstupuje do soukromopravnich sport

« CNB nikomu nemuze zajistit ndhradu $kody

23.11. 2022
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Principy dohledu CNB

Dohled je vykonavan tzv. dohledem na dalku a kontrolami na miste

* Nastroje dohledu
» Reporting do CNB (nap¥. stavy majetku, transakéni a finanéni vykazy)
* RocCni zpravy spolecnosti (vyroCni zpravy, zpravy o ochrane majetku atd.)
* Monitoring verejneho prostoru (weby, marketingova komunikace)
» Scoring
» Setfeni podnétl pfijatych od vefejnosti (dlleZitost nahravek telefonické komunikace)

Rizikove orientovany pristup

23.11. 2022
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Co miize CNB udélat v pfipadé, kdy zjisti,
ze byl spachan prestupek?

» Ulozit opatreni k naprave
» Ulozit pokutu — 44,9 mil. KC za rok 2021 (z toho kapitalovy trh cca %)

* Odejmout povoleni k Cinnosti (licenci)

CNB muze vykonavat dohled jen v rémci zakonného mandatu

23.11. 2022
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Edukac&ni/informadni éinnosti Ceské narodni banky — piiklady

+ Upozornéni CNB na aktivity

https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/ochrana-spotrebitele/upozorneni/

« Upozorneni pro verejnost

https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/upozorneni-pro-verejnost/

« Desatero pro drobné investory do podnikovych dluhopisu

https://www.cnb.cz/cs/spotrebitel/ochrana_spotrebitele/desatero _investor podnik dluhopisy.html

* Financni trampoty Oty Negramoty

https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/financni-a-ekonomicka-gramotnost/ota-negramota/index.html

* Penize na utéeku

https://www.penizenauteku.cz/

« Navstevnické centrum

23.11. 2022
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Desatero investora

1. Vzdy musite vedet, s kym jednate
2. Nikdy neinvestujte do produktu, jejichz investi€¢ni strategie nebo poplatkova struktura je pro Vas nejasna

o

Rizikovost produktu by mela odpovidat Vasi individualni prijatelné mire rizika a Vasim znalostem v oblasti
Investic

Rostouci vynos = rostouci riziko

. Srovnavejte srovnatelné udaje

. Sledujte sveé investice

Rozlozte své investice do ruznych produktu (diverzifikujte své portfolio)

. Sestavte si financni plan

© 0 N o o A

. Méjte financni rezervu
10. Nevahejte predkladat stiznosti a usilovat o napravu

,Sest P“: Premyslejte. Ptejte se. Porovndvejte. Porad’te se. Propodéitejte. (az poté) Proved'te.
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Nejvetsi ochranou pro klienta
Jsou Jeho znalosti

Dekuji za pozornost
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