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Prezentace obsahuje upozorneni na
vybrana rizika pojici se s investovanim
a neni navodem K investovani!




Saldo hospodareni obci a DSO B,

Penézni metodika, v mld. K& * Hospodareni obci a dobrovolnych
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Struktura pfijmd obci a DSO B,

v % * Danove prijmy prestavuji dominantni
zdroj financovani obecnich vydaju

* Hlavni slozkou danovych prijmu obci
jsou prijmy z tzv. sdilenych dani
(DPH, DPPO a DPFO); objemove

nejvyznamnejsi danovym prijmem
60% ’ vgo = =
obecnich rozpoctu je inkaso DPH
0 » Velka Cast prijmu obci je zavisla na
0% ekonomickem vyvoji a zmenach v
danové legislative
20% » Vyrazny vypadek dariovych pfijmuU v
lonském roce byl kompenzovan
0%

jednorazovym prispevkem obcim z
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rozpoctu kapitoly VPS (SR)
 P¥iblizné ¢tvrtina celkovych prijmu
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Stav na bankovnich uctech obci a zadluzenost obci MNBeoa

v mid. K¢
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Zustatky na béznych uctech obci od
roku 2013 prevysuji celkovou
zadluzenost obci a vyrazne rostou

Zdroje na bankovnich uctech maji
obce k dispozici na financovani
hospodareni v dalSich letech, resp.
obce jsou v ramci statni pokladny tzv.
povinneé nepovinnym subjektem a
pené&zni prostfedky z u&tu u CNB
mohou volné pfevadét na ostatni BU

Z dostupnych udaju na agregatni
urovni pro obce nevyplyva riziko
nedostatecné likvidity; situace se v
ramci jednotlivych obci muze vyrazne
liSit (problémy mohou mit malé obce)

Zvysovani urokovych sazeb by se
melo promitnout do rustu urokovych
prijmu z kladnych zustatkt na bank.
uctech 5



Struktura zadluzeni obci

v mid. K¢
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Ve strukture zadluzeni obci
dlouhodobe dominuji prijate uvery,
jejich podil ke konci r. 2020 Cinil 73 %
Uvéry jsou smé&fovany zejména na
rekonstrukce a vystavbu technicke
infrastruktury, na predfinancovani
investicnich projektu financovanych z
fondu EU a na regeneraci a vystavbu
bytoveho fondu

Uvéry obcim se vyznaduiji relativné
nizkym uroCenim a dlouhou dobou
splatnosti

Dluh z titulu vydanych komunalnich
dluhopisu vykazovalo ke konci roku
2020 pouze hl. m. Praha (ve vysi 10,2
mlid. KC)

Necelou polovinu objemu zadluzeni
obci generuji ctyri nejvetsi mesta
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InvestiCni nakupy a souvisejici vydaje obci a DSO B,

mzr. zména, v %
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Na agregatni urovni vykazuji
investicni nakupy obci a DSO
vysokou volatilitu

InvestiCni nakupy a souvisejici vydaje
tvori priblizne 90 % kapitalovych
vydaju obci a DSO (zbytek je
alokovan na investicni transfery
podnikatelskym subjektum,
neziskovym a prispevkovym
organizacim apod.)

Z hlediska odvetvového clenéni
dlouhodobe smeruji kapitalové vydaje
obci predevsim do odvetvi dopravy,
vodniho hospodarstvi, bydleni,
komunalnich sluzeb a uzemniho
rozvoje a vzdelavani

V nejblizsim obdobi bude nutne
docerpat alokaci programoveho
obdobi EU fondu 2014-2020 8



Investicni prijaté transfery obci a DSO

v mid. K¢
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InvestiCni nakupy a souvisejici vydaje

InvestiCni pfijaté transfery (po konsolidaci )
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* Investicni prijaté transfery pokryvaji

pouze mensi cast investicnich
nakupu obci a DSO (v roce 2020
pokryly cca 27 % investic), jejich
financovani tak musi byt zajisteno z
vlastnich zdroju obci a DSO

Dominantnim poskytovatelem
investicnich transferu je statni
rozpocet

Investicni prijate transfery ze SR
obsahuji prijmy na financovani
projektu z fondu EU a jejich volatilita
je zfrejmeé do znacne miry ovlivnena
prubéhem realizace projektu
financovanych z EU fondu v ramci
jednotlivych programovych obdobi

-
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NEdostiZitelna trojice: vynos / riziko / likvidita B,

RIZIKO

VYNOS

LIKVIDITA

NEdelejte investicni rozhodnuti pod
casovym tlakem

NEnechte se vmanipulovat do
nevyhodné investice

NEodpovidejte na investicni nabidky
hned, nechte si Cas na rozmyslenou

NEprovadéjte typy obchodu se
zvysenym rizikem, napr.
obchodovani na uver (margin) a
kratké prodeje (short selling)
NEprovadejte obchody, jejichz
podstaté a rizikum sami nerozumite

11



Investiéni produkt: vynos versus riziko Bz,

S * Vyssi vynos je obvykle doprovazen
dKove v v . .
orodukty vyssim rizikem

 Budouci vynos investicniho produktu
nelze odvozovat od minulych vynosu
stejneho Ci obdobného investicniho
produktu

Akciovy fond » Dejte si pozor na prisliby nezvykle
vysokych vynosu! Ty byvaji Casto
CCULCWE  (huy/sell) nerealné a mely by vzbuzovat spise
dotazy vas, klientu

Mesta a
obce

Zny vynos

A\ 4

Mo

» Peclive zvazte vyuziti tzv. spravy
majetku (asset management)

« Lepsi vrabec v hrsti nez holub na
stresel!”

Vkladovy
ucet

Riziko ztraty

12



\Vlybrana rizika a jejich minimalizace B,

Riziko selhani protistrany Riziko emitenta
 Moznost selhani (Castecne, uplné) * Moznost selhani (Castecné, uplné)
poskytovatele investicnich sluzeb, emitenta investicniho nastroje (akcie)
vcetne rizika, ze nedostoji svym nebo jeho neschopnost spinit zavazky
zavazkum spojene s jim vydanym investicnim
+ Minimalizace rizika nastrojem (dluhopis)
+ Peglivy vybér poskytovatele * Minimalizace rizika
iInvesticnich sluzeb * Peclivy vyber emitenta
» Velmi obezfetny postup se investicniho nastroje
sverenymi prostredky * Velmi obezretny postup se
» Princip vicero o¢i — spoluprace s sverenymi prostreaky
nezavislymi odbornymi poradci. * Princip vicero oCi — spoluprace s

nezavislymi odbornymi poradci.

13



\Vlybrana rizika a jejich minimalizace B,

Riziko konkrétniho investicniho nastroje Riziko likvidity

(akcie, dluhopis, opce, futures, ...)  Nemoznost odprodat investiCni nastroj za

* Moznost selhani (Castecné, uplné) pozadovanou cenu v pozadovanem
poskytovatele investicnich sluzeb, vCetne mnozstvi, resp. nutnost prodeje se ztratou
rizika, ze nedostoji svym zavazkum az pripadna uplna absence kupce

 Minimalizace rizika  Minimalizace rizika

» Znalost ekonomicke podstaty, * Orientace na verejne obchodované
konkretni situace a rizik nastroje s dostatecne velkym
+ Znalost zplisobu (techniky) objemem obchodu na trzich
obchodovani s nastrojem * Pofizovani investiCnich nastroju s
+ Znalost situace investiéniho ohledem na dobu potreby / vzdani
néstroje na trhu se |nveStOvaHYCh f|nanén |,Ch
prostredku

» Preference licencovanych, verejne R ’
obchodovanych investiCnich * Sledovani vyvoje a daneho trhu

nastroju pred témi ,neznamymi”

14



\Vlybrana rizika a jejich minimalizace B,

Trzni riziko Dalsi rizika

* Moznost snizeni vynosu z investicniho .
nastroje vlivem pohybu jeho ceny na trhu

T | R * Zmeny dani a cel
* Investicni nastroje nominovane Vv cizl . . i .,
. Rl  vrx i * Vznik financnich a hospodarskych krizi
mene = problem= jsou jeste zatizeny —

>ménami ménového kurzu CZK  Rizika prirodnich katastrof
e Minimalizace rizika
* v peclivem vyberu druhu a

konkrétniho titulu investicniho
nastroje

Zmeny urokovych sazeb

* ve vyuziti moznosti zajisteni proti
nezadoucimu pohybu ceny (muze
byt nakladne)

* Ve spolupraci s nezavislymi
odbornymi poradci

15
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CNB informuje o: makroekonomickém vyvoji Bz,

—
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CNB informuje o: vyvoji ve finan&nim sektoru

Zprava o financni stabilité
2020/2021
%L'
CNBCESKA

NARODNI
BANKA

https://www.cnb.cz/cs/financni-
stabilita/publikace-o-financni-stabilite/

Zprava o vykonu dohledu
nad finanénim trhem 2020

;@\ \""
| } |

V

,"

il

https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-

trh/souhrnne-informace-fin-trhy/zpravy-

o0-vykonu-dohledu-nad-financnim-trhem/
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rizicich ekonomického a
financniho vyvoje (zatezove
testy bank, podniku, domacnosti,
verejnych financi)

viastnim dohledu nad financnim
trhem a souhrnnych analyzach
jednotlivych sektoru financ¢niho
trhu

platnych licencich (seznamy a
evidence)

licencénich cinnostech a
regulaci

pravomocnych sankcich
(pravomocna rozhodnuti)

pravidlech obezretneho
chovani na financnim trhu

18
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CNB také podporuje finanéni a ekonomickou gramotnost B,

Financni
a ekonomicka
gramoftnost

https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/financni-a-ekonomicka-gramotnost/

19
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Dekuji za pozornost!

Nameéstek reditel sekce ménoveée

Prof. LuboS Komarek

Lubos.Komarek@cnbh.cz
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Zalozni snimky




Hospodafeni CNB

v mid. K¢
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Ceska narodni banka vykazala za rok
2020 zisk 91,7 miliardy korun. V
souladu s legislativou ho pouzila na
uhradu Casti kumulovane ztraty z
minulych let, ktera se tak snizila na
37,5 miliardy korun.

Hlavnim zdrojem pFijmd CNB byly
vynosy devizovych rezerv, ktere Cinily
97,5 miliardy korun. Nejvetsi zisk —
69,2 miliardy korun — zaznamenalo
dluhopisove portfolio.

CNB predpoklada, Ze kumulovanou
ztratu uhradi z budoucich zisku.
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