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Rozsah posuzovanych oblasti ve vztahu k zakaznikovi

primerenosti  (pri__poskytovani investicnich _sluzeb vyjma

Pozadavky na fizeni produktiu — souvisi se samotnou nabidkou

obhospodarovani a poradenstvi)

Test

odborné znalosti v oblasti investic a

zkusenosti v oblasti investic.

vhodnosti (pri poskytovani obhospodarovani a poradenstvi)

odborné znalosti v oblasti investic,
zkusSenosti v oblasti investic,
financni zazemi, vCetné schopnosti nest ztraty, a

Investicni cile, vCetne tolerance k riziku a preferenci ve vztahu k
udrzitelnym investicim.

8. 9. 2025

investiCnich nastroju — musi smérovat zakaznikum, jejich charakteristiky,
potreby a cile jsou slucCitelné s vlastnostmi nabizenych investiCnich
nastroju.

* Vyhodnoceni slucCitelnosti s cilovymi trhy (produktove rizeni)

 odborné znalosti v oblasti investic a zkusenosti v oblasti investic,

rizikova tolerance a slucitelnost pomeéru rizika a vynosu produktu,

financni situace se zamérenim na schopnost nest ztraty, a

 cile a potfeby zakazniku, vCetné cilu ve vztahu k udrzitelnym
investicim.
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Preference tykajici se udrzitelnosti |

* Preference v oblasti udrzitelnosti by mely byt posuzovany poté, co byla posouzena vhodnost v souladu s kritérii znalosti a
zkuSenosti zakaznika, jeho finanéni situace a dalSich investicnich cilu.

« Pokud ma OCP v umyslu doporudit produkt, ktery nesplnuje preference zakaznika v oblasti udrzitelnosti, muze tak ucinit az
poté, co zakaznik prizpusobi své preference v oblasti udrzitelnosti.

* Bod 16 Obecnych pokynu k vhodnosti: OCP by méli srozumitelnym zpusobem vysvétlit pojmy a rozdily mezi jednotlivymi
prvky definice preferenci tykajicich se udrzitelnosti uvedenymi v Cl. 2 odst. 7 pism. a) az c¢) narizeni 2017/565 a take mezi
témito produkty a produkty bez téchto prvku udrzitelnosti. OCP by také méli vysvétlit pojmy a koncepce pouzivané pfri
odkazovani na environmentalni, socialni a spravni aspekty.

* Bod 26 Obecnych pokynu k vhodnosti:

- zjisteni, zda ma zakaznik nejaké preference v oblasti udrzitelnosti (ano/ne)

- pokud ,,ano“, zda ma zakaznik preference v oblasti udrzitelnosti s ohledem na jeden nebo vice investiCnich nastroju
uvedenych pod bodem (a), (b) nebo (c) definice podle €l. 2 odst. 7 narizeni 2017/565

- pro aspekty (a) a (b) minimalni podil

- pro aspekt (c), které hlavni nepriznivé dopady (PAl) by mely byt zvazeny, vCetneé kvantitativnich nebo kvalitativnich
Kriterii prokazujicich toto zohledneni
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Preference tykajici se udrzitelnosti Il

Preference udrzitelnosti znamenaji volbu zakaznika / potencialninho zakaznika, zda a pokud ano, v jakém rozsahu bude jeden
nebo vice investi€nich nastroju (jak jsou definovany podle nafizeni 2017/565), integrovany do jeho investice.

Bod 73 Obecnych pokynu k vhodnosti: Pfi zvazovani faktori udrzitelnosti u produkti — napfiklad rozdéleni investicnich
nastroju do kategorii z hlediska:

) podilu investovaneho do hospodarskych Cinnosti, které se povazuji za environmentalne udrzitelné (podle definice v Cl. 2
bodu 1 narizeni o taxonomii);

i) podilu udrzitelnych investic (podle definice v Cl. 2 bodu 17 narizeni o zverejnovani informaci o udrzitelnem financovani);

i) zohlednéni hlavnich nepfiznivych dopadu.

Bod 88 Obecnych pokynu k vhodnosti: Pokud podnik provadi posouzeni vhodnosti zaloZzené na zvazeni zakaznikova portfolia
jako celku, mohl by posoudit vhodnost s ohledem na preference tykajici se udrzitelnosti napriklad pouzitim techto preferenci
(véetné minimalniho podilu, ktery se investuje do investic s prvky udrzitelnosti v pruméru na uarovni celého portfolia nebo na
urovni casti/fprocenta portfolia, jeZ chce zakaznik investovat do produktu s prvky udrzitelnosti.
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Preference tykajici se udrzitelnosti |l|

NejCastejsi nedostatky

 |nvesti¢ni dotazniky neobsahuji uvedeny zpusob vyhodnoceni preferenci v oblasti udrzitelnosti

* InvestiCni dotazniky dostateCcne nevysvetluji pojmy v souvislosti s udrzitelnosti

* |nvestiCni dotazniky neumoZznuji uzpusobit preference tykajici se udrzitelnosti
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Cile tykajici se udrzitelnosti |

OCP by mel specifikovat cile tykajici se udrzitelnosti, se kterymi je produkt kompatibilni. Aby byla zajiStena dostatecna uroven
granularity cilového trhu, mohou OCP pfi identifikaci cilu souvisejicich s udrzitelnosti v pfipadé potfeby specifikovat aspekty (v
souladu s definici ,,preferenci udrzitelnosti podle Cl. 2 odst. 7 narizeni 2017/565), jak je definovano v bode 20 Obecnych

pokynt k PR.

Bod 23 Obecnych pokynll k PR: Uréeni potenciélniho cilového trhu by mélo u vsech produktii probihat vhodnym a pfiméfenym
zpusobem, a to s prihléednutim k povaze produktu. To znamena, ze pfi uréovani cilového trhu by mély byt zohlednény
charakteristiky produktu, véetné jeho slozitosti (véetné struktury nakladu a poplatktl), poméru rizika a vynosu, likvidity nebo

jeho inovativniho charakteru.

Vymezeni negativniho cilového trhu ve vztahu k udrzitelnosti - ESMA QA 1966, Subject Matter: Integration of sustainability
within the MIFID Il product governance requirements ze dne 2. 10. 2023
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Cile tykajici se udrzitelnosti I

Vyhodnocovani v pripade poskytovani investicnich sluzeb bez poradenského prvku (informace ziskané na zaklade
posouzeni primerenosti)?

Povinnost stanovit cilovy trh investiéniho nastroje (v€éetné definice cilu souvisejicich s udrzitelnosti, se kterymi je kompatibilni) a
zajistit, aby distribu€ni strategie zvolena OCP zajistila distribuci investiCniho nastroje zakaznikum v cilovém trhu.

U investiCnich nastroju, které napliuji rozsahlé cile v oblasti udrzitelnosti, muze byt cilovy trh natolik Siroky, Ze | bez
dodatecného zjistovani informaci od zakazniku, bude mozné rozumné predpokladat, Zze dochazi k distribuci do cilového trhu.

U ostatnich investi€énich nastroju by distribuce pouze s informacemi zakaznika na zakladé posouzeni pfimérenosti mohla vest
k vysoké mire prodeju mimo cilovy trh nebo do negativniho cilového trhu.

Mozné pristupy:

(a) zvoleni distribuCni strategie spojené s poskytovanim investicnich sluzeb s poradenskym prvkem (posouzeni na
zaklade testu vhodnosti), nebo

(b) prijeti alesponi ur€itého preventivnhiho opatfeni k minimalizaci rizika prodeju mimo cilovy trh, a to pak zpétné
vyhodnocovat na zaklade informaci obdrzenych behem prodeje Ci pozdeji (s ohledem na zasadu proporcionality nelze rozumne

pozadovat, aby OCP zjistoval ex-ante cile souvisejici s udrzitelnosti v pripade kazdeho jednotlivého zakaznika, a to zejmena v
pripadé jednoduchych nastroju).
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Cile tykajici se udrzitelnosti ll|

NejCastejsi nedostatky

 InvestiCni dotazniky vyhodnocujici primerenost investicnich nastroju a sluzeb obsahuji dotazy ohledné cilu
tykajicich se udrzitelnosti zakazniku, nicméné nabidku investicnich nastroju tomuto kritériu neuzpusobuiji

* Nejsou nastavena nalezita preventivni opatreni k minimalizaci rizika prodeju mimo cilovy trh pred zadanim
pokynu k nakupu

* Nedostatecna vyhodnoceni slucCitelnosti s cilovym trhem v oblasti udrzitelnosti
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