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CNB a jeji vyroci e

» 2026 — 100. vyroci zalozeni Narodni banky Ceskoslovenské:

e ustavujici valna hromada Narodni banky Ceskoslovenské se konala 26. bfezna 1926
a rozhodla o vzniku banky k 1. dubnu 1926

e 2025 — zdanlivé bezvyznamna nebo opomijena vyroci:
* 30 let od zavedeni plné sménitelnosti koruny

* 25 let od posledniho upadku velke banky, resp. od konce velké bankovni krize,
a propuknuti sporu o nezavislost CNB

» 25 let od dokonéeni rekonstrukce budovy CNB
* 20 let sjednoceni dohledll pod stfechou CNB (legislativa 2005, spusténi 2006)
* Svetova ekonomika a globalni ménova politika:

* 25 |et od Soku zpusobeného udalosti , September 11“ a rozsireni obav centralnich
bank z prilis nizké inflace

e 25 let od zverejnéni clanku Ben Bernanke & Mark Gertler: Should Central Banks
Respond to Movements in Asset Prices? American Economic Review, 91(2):253-257. |



Inflace a inflacni cile v dlouhodobem pohledu

Inflace spotrebitelskych cen a inflaéni cile CNB
(srovnani inflace a cild CNB pro inflaci, v %)
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Domaci cenova hladina v dlouhodobém pohledu N ET

Porovnani skutecné a ,,implikované* cenové hladiny
(implikovana cenova hladina predpoklada, ze inflace by byla rovna cili)
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Mzdy a jejich kupni sila v dlouhodobém pohledu B,

Vyvoj nominalnich a realnych mezd Realné mzdy
(index, Q1 2001 = 100) (srovnani dlouhodobého trendu a reality, v logaritmech)
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HDP a spotreba domacnosti v dlouhéem pohledu N E

HDP v CR Soukroma spotieba
(srovnani dlouhodobeho trendu a reality, v logaritmech) (srovnani dlouhodobeho trendu a reality, v logaritmech)
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Vladni spotreba a investice

Viladni spotreba
(srovnani dlouhodobeho trendu a reality, v logaritmech)
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Tvorba hrubého fixniho kapitalu
(srovnani dlouhodobého trendu a reality, v logaritmech)
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Maloobchod a trzby ve sluzbach B,

Maloobchod Trzby ve sluzbach
(srovnani dlouhodobého trendu a reality, v logaritmech) (srovnani dlouhodobeho trendu a reality, v logaritmech)
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Uvéry a penize k HDP

Uvéry na bydleni k HDP
(srovnani dlounodobého trendu a reality)
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~ CNBCESKA
CNB jako integrovany organ dohledu nad FT Ao

e 1998 a7 2000 — hluboka bankovni krize v CR jako vyvrcholeni pfedchozich potizi

* Cesky stat vynalozil na stabilizaci bank v letech 1992 az 2003 zhruba cCtvrtinu
Ltehdejsiho” HDP, tj. 400 mlid. K¢ (nHDP 1995 = 1,6 bil. K¢, nHDP 2025 = cca 8 bil. K¢)

2004 — CNB zafadila finan&ni stabilitu mezi své kli¢ové cile

 2005/2006 — CNB prebrala dohled nad celym finanénim sektorem

2008 — CNB zfidila utvar na ochranu spotfebitele zaméfeny na Uvéry od bank

» 2007 az 2009/2012 — globalni financni krize / nasledné dluhova krize v eurozéné

e 2013 — CNB byla formalné svéfena zodpovédnost za makroobezietnostni politiku

» 2016 — CNB prebrala dohled nad nebankovnimi poskytovateli spotfebitelskych Gvér

2016 — CNB byla ustanovena organem pro feseni krizovych situaci bank a pozdéji
i pojistoven

2025 — CNB se stala regulatorem poskytovatelll sluzeb v oblasti krypto/digitalnich

aktiv
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— CNBCE,SKA
Spolecenska smlouva o dohledu v Ceske republice A"

* Spolecenska ,,smlouva” navazujici na makroekonomickou nestabilitu a hlubokou
bankovni krizi v letech 1998-2000, potvrzena po globalni financni krizi a dluhové krizi
eurozony:

* cesky stat jiz nikdy nebude zachranovat banky za penize danovych poplatniku

» CNB za to bude zodpovidat v plném rozsahu a bude za timto cilem vybavena
dostatecnymi pravomocemi

» CNB jako jedna z prvnich v Evropé a koneckoncu i ve svété zfidila pod stfechou
centralni banky plné integrovany dohled nad finanénim trhem.

 VV EU v relaci k integrované CNB stoji fragmentovana struktura zahrnuijici:

 ECB (SSM) — Frankfurt, ESRB — Frankfurt, EBA — Pariz, ESMA — Pariz,
EIOPA — Frankfurt, AMLA — Frankfurt, SRB — Brusel
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Cyklicke vykyvy v domacim bankovnim sektoru CNB ¢

NARODNI BANKA

Bankovni uvéry soukromému nefinanénimu sektoru v CR

(v %)
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Strukturalni zmeny v domacim bankovnim sektoru CNB s

NARODNI BANKA

Struktura bankovnich uvéru dle typu uvéru
(v mld. KC)
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Kapital a uverove riziko v domacim bankovnim CNB cos
sektoru

Uvérové riziko a jeho kryti kapitalem bank
(v mid. K&)
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Domaci mena a financni sektor ke konci roku 2025 A"

e CNB za mésic vstoupi do 2. ¢tvrtiny 21. stoleti jako
* centralni banka s primarnim cilem pecovat o zdravé penize a stabilni ménu

* integrovany dohledovy organ ceského financniho sektoru, kteryzto je

e zdravy

e ziskovy

* moderni

* rozmanity

* nakladové efektivni

e disponujici ucinnymi systémy rizeni rizik

» vysoce odolny proti Sokum diky silné kapitalové a likviditni pozici bank a dalSich
financnich instituci
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Diky za pozornost CNB ¢

NARODNI
BANKA

Jan Frait

|lan.frait@cnb.cz
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