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• Domácí ekonomika vstoupila do sestupné fáze finančního cyklu. 

• Rozsah nově přijímaných rizik do bilancí finančních institucí se bude snižovat (paradox 
finanční stability). 

• ČNB na to reaguje uvolňováním makroobezřetnostní politiky.

• Nastane materializace dříve přijatých rizik.

• Výchozí pozice bank i dalších finančních institucí je příznivá. 

• Akumulovaná rizika mohou mít latentní charakter, budou se projevovat pozvolna a možná i 
dlouhodobě. 

• Situace vyžaduje vysokou obezřetnost finančních institucí při řízení kapitálu. 

16. Zpráva o finanční stabilitě – ZFS 2019/2020



1. Kapitálové rezervy a schopnost bank absorbovat ztráty

2. Trh nemovitostí, hypoteční úvěry a Doporučení ČNB

3. Vývoj ve finančním sektoru

4. Zátěžové testy

Obsah prezentace



• Kapitálová pozice domácího bankovního sektoru byla na 
začátku koronavirové krize robustní. 

• Celkový kapitálový poměr bankovního sektoru dosahoval 
ke konci letošního března 21,3 % (572 mld. Kč), přičemž 

• požadavek na kombinované kapitálové rezervy činil v 
průměru 6,1 % (164 mld. Kč), 

• přebytek kapitálu nad regulatorními požadavky dosahoval 
5,2 % (138 mld. Kč).
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Kapitálová vybavenost

Přebytek kapitálu a pákový poměr 
ve vybraných zemích EU
(v %)

Pramen: MMF

Pozn.: Přebytek kapitálu aproximován jako rozdíl kapitálového

poměru a odhadu kapitálového požadavku ve výši 12 % (8 %

požadavek Pilíře I, 0,5 % požadavek Pilíře II, 2,5 % CCoB a 1 % J-

SVI/KSR). Pákový poměr spočítán jako podíl Tier 1 kapitálu a

celkových aktiv (namísto celkových expozic). V případě SK nejsou k

dipozici úvěry vůči CB.
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Pořadí využití kapitálových rezerv bankovního sektoru 

(v mld. Kč, data za konec 2019)

Pramen: ČNB
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• Krok 0: ztráty budou absorbovány  nerozděleným 
ziskem a přebytkem kapitálu (zhruba 250 mld. 
Kč). 

• Krok 1: Zvýšené úvěrové ztráty mohou postupně 
dosáhnout úrovně, kdy ČNB plně rozpustí CCyB. 

• Krok 2: Eskalace úvěrových ztrát může vést k 
využití CCoB některými institucemi s cílem krýt 
vzniklé ztráty a/nebo zabránit omezení úvěrové 
nabídky. 

• Krok 3: KSR má k dispozici 5 systémově 
významných bank; může být využita jako 
poslední z kapitálových rezerv tak, aby bylo 
možno dále úvěrovat reálnou ekonomiku i ve 
velmi nepříznivé ekonomické situaci. 

• Opětovná obnova těchto kapitálových rezerv 
(CCoB, KSR) může být postupná. 

Absorpční kapacita kapitálu a kapitálových rezerv
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• Banky by s ohledem na výchozí kapitalizaci a 
za předpokladu stability rizikových vah mohly 
„teoreticky“ vygenerovat dodatečně více než 
3.500 mld. Kč úvěrů. 

• Doporučení o omezení rozdělování zisku (EBA, 
ESRB) dočasně konzervují kapitálové přebytky 
a loňské zisky, jejich platnost však 
pravděpodobně do konce roku skončí.

• Synchronní charakter krize v celé EU, dopad do 
výsledků bank a nižší úroveň kapitalizace 
mateřských bank mohou vyvolat silné tlaky na 
odliv přebytků.

Využitelnost kapitálu k úvěrování

Volná kapacita k úvěrování

(v mld. Kč)

Pramen: ČNB
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• ČNB dosud využívá pro účely omezení rizik spojených se systémovou významností institucí 
rezervu ke krytí systémového rizika (KSR).

• Hlavním důvodem nevyužití rezervy pro jiné systémově významné instituce (J-SVI) bylo 
omezení maximální výše rezervy na hodnoty dle CRD IV, v důsledku kterého by rezerva 
nekryla rizika spojená se systémovou významností velkých domácích bank.

• Horní hranice sazby J-SVI je daná 2 % nebo sazbou pro globální nebo jiné systémově 
významné instituce aplikované na mateřskou společnost; případně 1 %, pokud mateřská 
instituce neměla sazbu stanovenu.

• Po transpozici CRD V / CRR II bude možné k tomuto účelu využívat jen rezervu J-SVI.

• Horní hranice sazby rezervy J-SVI se sice zvýšila na 3 %, ale ČNB bude moci horní hranici 
J-SVI rezervy nastavit nejvýše 1 % nad úrovní sazby J-SVI, resp. G-SVI rezervy zahraniční 
mateřské instituce stanovené jejím domácím regulátorem. 

Rezerva KSR a přechod na rezervu J-SVI
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• Pro kalibraci sazby rezervy J-SVI bude ČNB využívat metodiku založenou na intervalovém 
přístupu s dohledovým posouzením. 

• Skóre systémové významnosti bude vypočteno dle Pokynů EBA na konsolidované úrovni a podle 
jeho výše instituce zařazena do příslušného intervalu skóre a jemu odpovídající sazby.

• Maximální výše sazby v nejvyšším intervalu může činit 3 %, což odpovídá horní hranici sazby dle 
CRD V i nejvyšší úrovni sazby pro tyto účely dosud využívané KSR. 

• Na základě výše popsané metody kalibrace sazby J-SVI a zmíněného omezení sazbou J-SVI 
nebo G-SVI rezervy zahraniční mateřské instituce dojde u některých domácích systémově 
významných institucí s vysokou pravděpodobností k poklesu celkových kapitálových rezerv.

• U čtyř z pěti současných systémově významných bank by se sazba rezervy snížila o 0,5 – 1 p.b. 
oproti současnosti. 

Způsob stanovení rezervy J-SVI



• Bankovní rada rozhodla o snížení sazby proticyklické
kapitálové rezervy (CCyB) na 0,5 %.

• ČNB je připravena v případě výrazného nárůstu 
úvěrových ztrát bank proticyklickou kapitálovou 
rezervu plně uvolnit, aby podpořila jejich schopnost 
plynule úvěrovat nefinanční podniky
a domácnosti.

• ČNB považuje za přirozené, že v případě silně 
nepříznivého vývoje banky po eventuálním 
rozpuštění CCyB využijí rovněž bezpečnostní 
kapitálovou rezervu a případně i kapitálovou rezervu 
ke krytí systémových rizik, aby mohly
dál poskytovat služby svým klientům.
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Rozhodnutí o stanovení sazby proticyklické kapitálové 

rezervy

Sazba CCyB v ČR

(v % celkového objemu rizikové expozice)

Pramen: ČNB
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• Indikátor IFC ukazuje, že ekonomika vstoupila do sestupné fáze finančního cyklu a Základní

scénář předpokládá pokles indikátoru i v dalších čtvrtletích.
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Indikátory finančního cyklu

Indikátor finančního cyklu a jeho odhad v Základním scénáři

(0 minimum, 1 maximum)

Pramen: ČNB
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Poznámka: Marže ze stavu úvěrů je dána rozdílem mezi zápůjční
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• Úvěrová dynamika v březnu a dubnu přechodně vzrostla v důsledku vyšší aktivity developerů, v

Základním scénáři se úvěrová aktivita výrazně propadne během druhého čtvrtletí 2020.
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Úvěrová dynamika

(tříměsíční úhrn v mld. Kč)

Pramen: ČNB
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nefinančnímu sektoru
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Implikace vývoje rizikových vah

(v p.b.)

Pramen: ČNB

Změna rizikových vah oproti počátku silně rostoucí fáze
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Indikované nastavení sazby CCyB 

Implikovaná sazba CCyB dle různých přístupů

(v % celkové rizikové expozice)

Pramen: ČNB
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• Vyhodnocení kvantitativních přístupů stále

implikovalo proticyklickou kapitálovou rezervu

ve výši až 1,75 %.

• Snížení sazby CCyB od počátku letošního 
dubna na 1 % bylo vpředhledící reakcí           
na očekávaný nepříznivý vývoj ekonomiky.

• V kombinaci s červnovým snížením sazby 
CCyB na 0,5 % byl bankám „uvolněn“ kapitál 
v rozsahu necelých 35 mld. Kč k absorpci 
části úvěrových ztrát, ke kterým s vysokou 
pravděpodobností dojde v průběhu příštích 
čtvrtletí. 

• Rozhodujícím signálem pro případné další 
snižování sazby CCyB krok bude naplňování 
dříve přijatých cyklických rizik v podobě 
úvěrových ztrát a nárůstu rizikových vah 
úvěrových expozic. 



14

• Ve snaze dostatečně uvolnit podmínky a udržet 
úvěrovou nabídku přistoupily ke snížení sazby 
CCyB, zpravidla na nulovou úroveň, i ostatní 
evropské země.  

Nastavení sazby CCyB 

Země s nenulovou sazbou CCyB

(v % celkové rizikové expozice)

Zdroj: ESRB, BCBS

Poznámka: Data aktuální k 29. 5. 2019. ČR sníží sazbu CCyB na 0,5

% od 1. července 2020.
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• Nadhodnocení cen bytů se podle modelů ČNB ke 
konci roku 2019 pohybovalo v rozmezí 15–25 %. 

• Makroobezřetnostní přístup odpovídá na 
otázku: Představují pozorované ceny 
nemovitostí riziko pro finanční stabilitu?

• Model srovnává skutečné ceny bytů s cenami 
dosažitelnými při bezpečném financování 
prostřednictvím hypotečního úvěru a 
spolufinancování z vlastních zdrojů.

• Valuační přístup pak na otázku: Jsou nemovitosti 
„drahé“ ve srovnání jinými možnostmi? A to bez 
ohledu na rizika.

• Model poměřuje výhodnost nákupu nemovitosti 
oproti jejímu dlouhodobému pronájmu a využití 
dostupných vlastních zdrojů pro alternativní 
investici. 
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Trh rezidenčních nemovitostí

Odhadované nadhodnocení cen bytů

(v %)

Zdroj: ČNB.

-20

-10

0

10

20

30

40

12/09 12/11 12/13 12/15 12/17 12/19

Obezřetnostní přístup Valuační přístup



17

Rezidenční nemovitosti v alternativních scénářích

Meziroční tempo růstu cen nemovitostí

(v %)

Zdroj: ČNB.
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• Za rozdíly ve scénářích stojí především 
předpoklady ohledně absolutního vývoje 
HDP a nominálních příjmů domácností (viz 
část prezentace o zátěžových testech).



• V prvních čtyřech měsících letošního roku byl objem skutečně nových úvěrů ve srovnání se 
stejným obdobím v minulých letech rekordní, dále narůstala koncentrace. 
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Aktivita na trhu hypotečních úvěrů

Vývoj úvěrů na bydlení a hypotečních úvěrů

(v mld. Kč)

Pramen: ČNB
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Skutečně nové hypoteční úvěry vč. navýšení
(v mld. Kč, jednotlivé měsíce měsíce)

Pramen: ČNB
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Úvěry na bydlení

Skutečně nové  úvěry na bydlení
(v mld. Kč, jednotlivé měsíce měsíce)

Pramen: ČNB
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Hypoteční úvěry v datech ze Šetření a monitoringu

(v mil. Kč; pravá osa: v jednotkách osob)

Pramen: ČNB
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• Většina bank ve druhém pololetí 2019 postupovala při dodržování limitů LTV, DTI a DSTI  
převážně v souladu s Doporučením ČNB. 

• Podíl úvěrů s LTV 80–90 %, pro který v loňském roce platil doporučený limit 15 % nové úvěrové 
produkce, se během celého roku 2019 pohyboval pod doporučovanou hranicí. 

• Některé banky ale nadále poskytovaly část úvěrů nad hranicí individuálního limitu LTV 90 %, 
který podle v té době platného Doporučení neměl být u žádného úvěru překročen, a v důsledku 
toho poskytovaly více než 15 % nových úvěrů s LTV nad 80 %. 

• Banky v souhrnu dodržovaly 5% objemovou výjimku pro úvěry s ukazatelem DTI nad 
9násobkem čistých ročních příjmů a jen mírně překračovaly tuto výjimku pro úvěry s ukazatelem 
DSTI nad 45 %.  

• Některé z nich však výjimku u ukazatele DSTI ve druhé polovině loňského roku překračovaly 
výrazněji. 
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Plnění Doporučení ve druhém pololetí 2019
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Dodržování limitu LTV 

Rozdělení úvěrů podle LTV

(osa x: LTV v %; osa y: podíl úvěrů na objemu v %)

Pramen: ČNB

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

do 50 50–60 60–70 70–80 80–90 90–100 nad 100

1H 2017 2H 2017 1H 2018

2H 2018 1H 2019 2H 2019

Plnění doporučených limitů LTV

(podíl úvěrů na poskytnutém objemu v %)

Pramen: ČNB

0

5

10

15

20

25

30

35

40

4 5 6 7 8 9 101112 1 2 3 4 5 6 7 8 9 101112 1 2 3 4 5 6 7 8 9 101112

2Q/17 3Q/17 4Q/17 1Q/18 2Q/18 3Q/18 4Q/18 1Q/19 2Q/19 3Q/19 4Q/19

LTV nad 90 LTV 80–90

Agregátní limit Individuální limit

LTV nad 80



23

LTV a úrokové sazby

(v %)

Pramen: ČNB

Vývoj podílu úvěrů zajištěných residenční nemovitostí s 

hraničním LTV

Poznámka: Váženo výší jednotlivých úvěrů. Intervaly 70–79 a 80–89 

zprava uzavřeny. Intervaly 79–80 a 89–90 neuzavřeny.
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Dodržování limitu DSTI

Plnění doporučených limitů DSTI

(podíl úvěrů na poskytnutém objemu v %)

Pramen: ČNB
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Dodržování limitu DTI

Plnění doporučených limitů DTI

(podíl úvěrů na poskytnutém objemu v %)

Pramen: ČNB
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Rozdělení objemů úvěrů podle DTI a DSTI

Rozdělení nových úvěrů podle DSTI

(osa x: DSTI v % ; osa y: objem úvěrů v mld. Kč)

Pramen: ČNB
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• Bankovní rada rozhodla, že v tuto chvíli není žádoucí měnit s ohledem na přetrvávající 
nadhodnocení cen bydlení současnou doporučenou výši limitu ukazatele LTV (90 % při možnosti 
uplatnit 5% výjimku). 

• Bankovní rada s ohledem na očekávané ekonomické dopady pandemie nemoci COVID-19 na 
vnímání rizik ze strany bank i jejich klientů rozhodla, že od letošního července bude zrušen 
doporučený horní limit ukazatele DSTI.

• O zrušení limitu ukazatele DTI rozhodla bankovní rada již koncem března 2020. 

• ČNB předpokládá, že poskytovatelé i jejich klienti si budou dobře vědomi rizik a budou se chovat 
vysoce konzervativně. 

• ČNB však poskytovatele úvěrů nadále upozorňuje, že nad určitými hranicemi ukazatelů DTI (8 
násobek) a DSTI (40 %) lze úvěry zpravidla považovat za velmi rizikové. 

• Poskytovatelé by měli takové úvěry poskytovat s vysokou obezřetností, a to klientům, u nichž lze 
předpokládat vysokou pravděpodobnost bezproblémového splácení. 

27

Rozhodnutí bankovní rady ohledně Doporučení 



28

Trh komerčních nemovitostí

Objem nových úvěrů zajištěných komerční nemovitostí 

(v mld. Kč)

Zdroj: ČNB

Poznámka: Písmeno I značí investice do komerčních nemovitostí, V 

jejich výstavbu.
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Trh komerčních nemovitostí

Objem nových úvěrů s LTV nad 70 % a DSCR pod 1,2 

(v mld. Kč)

Pramen: ČNB

Pozn.: Písmeno I značí investice do komerčních nemovitostí, V 

označuje výstavbu.
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1. Kapitálové rezervy a schopnost bank absorbovat ztráty

2. Trh nemovitostí, hypoteční úvěry a Doporučení ČNB

3. Vývoj ve finančním sektoru

4. Zátěžové testy

Obsah prezentace
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Domácí finanční sektor

• Domácí finanční sektor zaznamenal v roce 

2019 příznivý vývoj a vyjma pojišťoven rostl 

ve všech segmentech.

• Klíčovou roli pro finanční stabilitu má 

bankovní sektor představující 79 % aktiv 

finančního sektoru. 

• 5 systémově významných bank 

obhospodařuje zhruba 65 % aktiv 

bankovního sektoru.

• Sektor vstoupil do akutní fáze koronavirové 

krize s robustní kapitálovou pozicí, silnou 

ziskovostí a vysokou likviditou.

• Odolnost systémově významných bank 

posiluje rezerva ke krytí systémových rizik.

• Nebankovní finanční sektor si zachoval 

odolnost vůči systémové likviditní zátěži.

Dynamika růstu jednotlivých segmentů finančního
 sektoru

(v %)

Zdroj: ČNB

Poznámka: NPFA = nebankovní poskytovatelé financování aktiv. Údaje 

v závorce v mld. Kč ke konci roku 2019. Bankovní sektor zahrnuje i

segment družstevních záložen.
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Bankovní sektor - kapitálová vybavenost

• Kapitálová vybavenost bank se dále zvýšila. 

• Kapitálový poměr vzrostl k 1Q 2020 meziročně o 2,0 

p.b. na 21,3 %, pákový poměr o 0,5 p.b. na 6,8 %.

• V období růstové fáze finančního cyklu 

makroobezřetnostní politika využitím svých nástrojů 

posilovala odolnost sektoru vůči nepříznivému 

ekonomickému vývoji:

• tvorbou CCyB

• aktivací limitů LTV, DTI a DSTI omezujících 

systémová úvěrová rizika hypotečního portfolia 

představujícího převažující část  úvěrového portfolia.

• Ekonomické důsledky koronavirové krize nicméně 

mohou vytvořit tlak na kapitálovou pozici.

• Výsledky Nepříznivého scénáře makrozátěžových 

testů sektoru signalizují potenciálně významnou roli 

kapitálových přebytků v situaci zvýšených nejistot 

ohledně dalšího ekonomického vývoje.

(v p.b.)

Zdroj: ČNB
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Bankovní sektor - rizikové váhy

• Rizikové váhy v 1Q 2020 opět  meziročně klesly (o 

1,0 p. b. na 25,6 %).
• U retailových úvěrů pokračoval vliv cyklických 

faktorů z předchozích let. 

• U rizikových vah podnikových expozic se již v 

průběhu roku 2019 začínaly projevovat tendence 

ke změně trendu.

• Současná situace s vysokou pravděpodobností 

povede k postupnému růstu rizikových vah zejména 

bank s přístupem IRB a kapitálového požadavku v 

absolutním vyjádření. 
• Nárůst rizikových vah zpočátku nemusí být 

intenzivní i vlivem přijatých stabilizačních opatření, 

která snižují úvěrová rizika příslušných expozic.

• Vliv nárůstu rizikových vah na kapitálovou pozici 

může být umocněn v případě jeho souběhu s 

významnými úvěrovými ztrátami.

(v %)

Zdroj: ČNB

Průměrné rizikové váhy dle nejvýznamnějších 

kategorií expozic s přístupem IRB
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Bankovní sektor - pákový poměr

• Kapitálová pozice je robustní i optikou výše 

kapitálu k nerizikově váženým aktivům.

• Pákový poměr se loni zlepšil o 0,4 p.b. 

na 7,0 %. 

• Po odečtení expozic vůči ČNB 

dosahoval ke konci roku téměř 11 %.

(v %; pravá osa v mld. Kč)

Zdroj: ČNB
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• Zisk bankovního sektoru vzrostl ke konci roku 
2019 meziročně o 11,6 % a dosáhl historicky 
nejvyšší úrovně 91 mld. Kč. 

• V prvním čtvrtletí roku 2020 poklesl 
meziročně o 20,7 % na 14,5 mld. Kč

• ČNB opakovaně upozorňovala na některé 
cyklicky podmíněné zdroje ziskovosti. V 
nadcházejícím období lze očekávat její pokles 
vlivem:

• nárůstu ztrát ze znehodnocení, dočasně 
utlumených přijatým moratoriem na splátky 
úvěrů, státními zárukami za úvěry a dalšími 
podpůrnými opatřeními státu.

• snížení měnověpolitické sazby, které se 
projeví v poklesu úrokových výnosů z volné 
likvidity uložené u ČNB a pravděpodobně i v 
poklesu úrokových sazeb z nových úvěrů.

• relativně omezeného prostoru pro snižování 
depozitních úrokových sazeb.

Bankovní sektor - ziskovost

(v %)

Zdroj: ČNB
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• Na pokles měnověpolitické sazby reagovaly 
snížením úrokové marže z úvěrů nefinančním 
podnikům. 

• Manévrovací prostor bank z hlediska snížení 
depozitních sazeb je výrazně menší oproti 
předchozí kontrakci hospodářského a 
finančního cyklu.

• Negativní dopady koronavirové krize na 
finanční situaci domácností a nefinančních 
podniků a zvýšená riziková averze mohou vést 
k poklesu jak poptávky, tak i nabídky úvěrů 
bankovního sektoru.

• Na druhou stranu by měly příznivě působit 
moratorium splátek a státní záruky za úvěry, 
které snižují riziko akutní úvěrové kontrakce a 
výraznějšího poklesu objemu úrokových 
výnosů.

Bankovní sektor - úrokové výnosy

(sazby v %, marže v p.b.)

Zdroj: ČNB
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Bankovní sektor - likvidita

• Silnou stránkou bankovního sektoru je tradičně 

robustní likviditní pozice. 

• Agregátní hodnota LCR k 1Q 2020 činila 172 %, 

všechny banky plnily regulatorní limit 100 %.  

• Ukazatel NSFR dosahoval dostatečné agregátní 

hodnoty 135 %.

• Hlavními důvody vysoké odolnosti domácích bank 

vůči likviditním šokům zůstává vysoký podíl 

likvidních aktiv a výrazný přebytek klientských 

vkladů nad poskytnutými klientskými úvěry.

• K posílení likviditní odolnosti finančního sektoru v 

případě výrazně nepříznivého vývoje  byla 

preventivně přijata některá opatření:

• upravena pravidla měnových operací k dodávání 

likvidity úvěrovým institucím - rozšířeno spektrum 

přijímaného zajištění o hypoteční zástavní listy.

• zaveden dočasný nástroj na dodávání likvidity 

některým nebankovním finančním institucím. 37

Srovnání vybraných ukazatelů bilanční likvidity bank

(v %; k 31. 3. 2020)

Zdroj: ČNB

0

200

400

600

800

1000

Celkem
Velké
banky

Střední
banky

Malé
banky

Stavební
spořitelny

138 131 128 222 141

172 161 187 350 934

0

200

400

600

800

1000

Celkem Velké banky Střední
banky

Malé banky Stavební
spořitelny

NSFR LCR



38

Bankovní sektor – úvěrové riziko (I)

• V absolutní výši zůstávají nevýkonné úvěry a očekávané úvěrové ztráty v sektoru domácností a 
nefinančních podniků i nadále blízko historicky nízkých úrovní z předchozího období.

Ztráta ze znehodnocení

(v b. b.)

Zdroj: ČNB
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Bankovní sektor - úvěrové riziko (II)

• Míra selhání úvěrů byla v roce 2019 

historicky velice nízká.

• Koronavirová krize povede k jejímu růstu. 

• V současnosti je tlumena moratoriem na 

splácení úvěrů a stabilizačními 

ekonomickými opatřeními vlády.

• Po ukončení moratoria lze očekávat na 

přelomu roku 2020 výraznější růst.

• Očekávané globální i domácí snížení 

ekonomické aktivity spolu s postupným 

útlumem vládních stabilizačních opatření 

pravděpodobně povedou k vyšší míře 

selhání a její možné kulminaci v roce 2021 

(viz část zátěžové testy bank). 

39

12M míra selhání u úvěrů domácností a nefinančních
 podniků
(v %)

Zdroj: BRKI, ČNB

0

2

4

6

8

10

12

03/10 03/12 03/14 03/16 03/18 03/20

Domácnosti – celkem

Domácnosti – úvěry na bydlení

Domácnosti – úvěry na spotřebu

Nefinanční podniky



40

Bankovní sektor - úvěrové riziko (III) 

• Růst míry selhání povede k materializaci úvěrového rizika a k růstu očekávaných úvěrových ztrát.

• Instituce do jisté míry zohlednily změnu podmínek přesunem úvěrových expozic do stupně s 

významným zvýšením úvěrového rizika (stupeň 2) zejména u expozic vůči nefinančním podnikům.

• Souběžné navýšení očekávaných úvěrových ztrát vedlo na úrovni portfolií k zastavení cyklicky 

podmíněného poklesu měr krytí úvěrů opravnými položkami.

Struktura úvěrů dle portfolií

(v %)

Zdroj: ČNB
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Stabilizační opatření a rizika latence úvěrových ztrát (I)

• Zájem o úvěrové moratorium ze strany podniků 

a domácností je značný.

• Zákonnou možnost odkladu splátek využilo ke 

konci června 2020 téměř 337 tis. žadatelů 

(podniků a domácností) s jistinou úvěrů v 

celkové výši 425 mld. Kč.  

• V sektoru nefinančních podniků žádosti 

dosáhly objemu 184 mld. Kč (13,6 % portfolia 

úvěrů nefinančním podnikům). 

• V sektoru domácností žádosti dosáhly u úvěrů 

na bydlení výše přes 173 mld. Kč, v případě 

úvěrů na spotřebu objemu přes 58 mld. Kč 

(celkově13,1 % portfolia úvěrů domácnostem).

Úvěry se schválenou žádostí (podíl na celkovém stavu)

(v %)

Pramen: ČNB

Pozn.: Data k 26. 6. 2020
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Stabilizační opatření a rizika latence úvěrových ztrát (II)

• Riziko latence úvěrových ztrát je nutné hodnotit jako poměrně vysoké.

• Prvotní reakce bankovního sektoru v odhadu očekávaných úvěrových ztrát je prozatím 

utlumená.

• Moratorium na splátky úvěrů může působit na prevenci úvěrových selhání dočasně a v 

omezené míře, objem úvěrů v moratoriu může v čase dále narůstat.

• Vliv státních záruk za provozní úvěry nefinančních podnikům na úvěrové portfolio a jeho rizika 

bude možno vyhodnotit až s ohledem na jeho reálné využití nejdříve v závěru letošního roku (k 

19. 6. 2020 schválené žádosti v objemu 8,6 mld. Kč).

• Prozatím se neprojevuje podstatný nárůst expozic s významným zvýšením úvěrového rizika a 

opravných položek odrážející princip IFRS 9 „dříve a v dostatečné míře“.

• Latence úvěrových ztrát a nejistota ohledně budoucího vývoje zvyšuje potřebu vyvážené 

reakce makroobezřetnostní politiky v oblasti odolnosti bankovního sektoru.



Vliv stabilizačních opatření na hospodaření institucí
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Nefinanční 

podniky
Živnostníci Domácnosti

Klasifikace 

úvěrových 

stupňů

PD LGD Výnosy
Náklady 

(ECL)
Ziskovost RW Jiné

x x x Ne ↓ ↓ ↓ ↑ ↓

x x Ano ↓ ↓ ↑ ↓ ↑

x x x Ano ↓ ↓ ↓ ↓ ↗ ↓ ↓

Zdroj: ČNB

Poznámka: Šipky vyjadřují rozdíl oproti situaci, za níž by se žádná opatření nepodnikla. * Směr šipky naznačuje transmisi do relevantních parametrů, barva

šipky (zelená/červená) celkový očekávaný dopad (příznivý/nepříznivý) do hospodaření. ** Jiná opatření k posílení regulatorního kapitálu za účelem

absorpce ztrát (úpravy odečtů od kapitálu, omezení výplaty dividend atd.). PD = pravděpodobnost selhání, LGD = ztrátovost při selhání, RW = rizikové váhy,

ECL = očekávané úvěrové ztráty.

Dopady na úvěrové instituce

Typ opatření Cíl opatření

Příjemce opatření

Dluhový 

nástroj

Úvěrové riziko         Ziskovost                  Kapitálová vybavenost 

Likvidita

Přímá finanční 

pomoc           
Posílení 

likviditní situace 

podniků a 

domácností 

Úvěrové 

garance 

Úvěrové 

moratorium

Popis opatření



Nebankovní finanční sektor – pojišťovny, PF, IF

• Koronavirová krize vedla k poklesu hodnot aktiv zejména u investičních fondů.

• Vývoj na finančních trzích však nevedl k systémové likviditní zátěži.

• Rizika související s volatilitou tržních proměnných a dlouhodobých dopadů krize přetrvávají.
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Vývoj složek aktiv domácích institucionálních investorů

(v mld. Kč)

Zdroj: ČNB

Poznámka: Sloupce ve světlé barvě ukazují hodnoty pro zahraniční

aktiva, tmavé barvy domácí aktiva, s výjimkou nemovitostí a vkladů,

kde rozlišení domácích a zahraničních aktiv není zobrazeno.
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Nebankovní finanční sektor – pojišťovny (I)

• Domácí pojišťovny vstoupily do koronavirové krize v 

dobré kondici a nástup krize jejich finanční stabilitu 

neohrozil. 

• Kapitálová vybavenost byla dostatečná a výsledky 

technických účtů zůstávají stabilní. Aktiva sektoru v 

průběhu roku 2019 poklesla v důsledku fúzí a 

využívání syntetického zajištění (o 19 mld. na 457 

mld. Kč).
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(v %)

Zdroj: ČNB

Poměr použitelného kapitálu k solventnostnímu 

kapitálovému požadavku pojišťoven
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Nebankovní finanční sektor – pojišťovny (II)

• Déletrvající ekonomický pokles může snižovat 

poptávku po pojistných produktech a prostředí 

dlouhodobě nízkých úrokových sazeb může 

snižovat atraktivitu produktů životního pojištění 

s investiční složkou a zvyšovat riziko „honby za 

výnosem“.
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Vývoj v pojišťovacím sektoru

(v mld. Kč)

Zdroj: ČNB
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Nebankovní finanční sektor – penzijní fondy

• Aktiva spravovaná PF (508 mld. Kč) dynamicky rostla (8 % v roce 2019 a 2,2 % v 1Q 2020): 

• krize ovlivnila investiční portfolia PF zejména u nekonzervativních účastnických fondů.

• přetrvává riziko zranitelnosti transformovaných fondů v případě zvýšené volatility cen českých 

státních dluhopisů v důsledku relativně nízké kapitálové vybavenosti. 
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Rozklad změny hodnoty aktiv penzijních fondů

(v % aktiv ke konci předchozího období)

Zdroj: ČNB
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Nebankovní finanční sektor – investiční fondy

• Aktiva spravovaná IF (606 mld. Kč) meziročně výrazně vzrostla (19 % 2018 vs. 2019) jak 

přílivem investic, tak jejich zhodnocením:

• pokles aktiv IF v 1Q 2020 (15 mld. Kč) nevedl bezprostřednímu narušení jejich stability.

• nejvíce byly zasaženy akciové fondy, rizikem zůstává déletrvající krize.
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(v % aktiv předchozího období)

Zdroj: ČNB

Rozklad změny hodnoty aktiv investičních fondů dle 
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1. Kapitálové rezervy a schopnost bank absorbovat ztráty

2. Trh nemovitostí, hypoteční úvěry a Doporučení ČNB

3. Vývoj ve finančním sektoru

4. Zátěžové testy

Obsah prezentace
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• Základní scénář

• Je založen na prognóze ČNB zveřejněné ve Zprávě o inflaci II/2020, vyznačuje se průběhem 
typickým pro nepříznivé scénáře. 

• Dochází v něm k výraznému poklesu domácí ekonomiky, který se odehrává především v prvním 
roce testu.

• I přes přijatá stabilizační opatření hospodářských politik bude citelně zasažen trh práce, míra 
nezaměstnanosti dosáhne svého vrcholu na počátku roku 2021.

• Sníží se nadhodnocení cen nemovitostí, k jeho úplnému uzavření však nedojde.

• Razantně se sníží domácí tržní úrokové sazby a výnosy, jejich nárůst se předpokládá až na konci 
horizontu testu.

• Tempo růstu úvěrů klesá, míra selhání úvěrů se zvýší.

• Nepříznivý scénář 

• Je založen na scénáři s druhou vlnou pandemie zveřejněného ve Zprávě o inflaci II/2020.

• Předpokládá přetrvávání koronavirové krize v důsledku další vlny rozšíření onemocnění COVID-
19, která Evropu včetně ČR zasáhne na konci roku 2020. 

• Na celém horizontu testu nedochází k výraznému oživení domácí ekonomiky.

Alternativní scénáře pro zátěžové testy
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Scénáře: vývoj HDP

Vývoj reálného HDP

(v mld. Kč; čtvrtletně) 

Zdroj: ČNB
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Scénáře: nezaměstnanost a nominální mzdy

Vývoj nezaměstnanosti

(v %)

Zdroj: ČNB
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Scénáře: krátkodobé tržní sazby a dlouhodobé výnosy

(v %)

Zdroj: ČNB

Vývoj výnosu desetiletého českého státního dluhopisu
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Scénáře: bankovní úvěry reálnému sektoru

(v %)

Zdroj: ČNB

Meziroční tempa růstu bankovních úvěrů domácnostem
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Scénáře: míry selhání bankovních úvěrů

(v %)

Pramen: ČNB

Vývoj 12M míry selhání bankovních úvěrů domácnostem a 

nefinančním podnikům
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• V ZFS jsou poprvé prezentovány výsledky zátěžového testu nefinančních podniků. 

• Ten byl vyvinut tak, aby zohledňoval vzájemné vztahy mezi jednotlivými odvětvími a jejich dopad 

na šíření šoku v ekonomice.

• Na základě simulace šoku v ekonomice lze získat odhady odvětvových národohospodářských 

ukazatelů produkce, přidané hodnoty nebo ziskovosti nebo minimální likviditní potřeby v 

jednotlivých odvětvích.

• Odhadnuté národohospodářské ukazatele jsou poté využity pro modelování míry selhání v 

jednotlivých odvětvích (ty lze využít jako podklad pro pravděpodobnost selhání v 

makrozátěžovém testu solventnosti bank).

Nový zátěžový test nefinančních podniků

Zátěžový test sektoru nefinančních podniků

Objem selhaných podnikových 

úvěrů dle odvětví

Input-output tabulka Historická data o nově selhaných 

úvěrech z úvěrového registru

Výchozí úvěrové expozice dle 

odvětví

Vývoj ekonomiky v testovaném 

scénáři

 Makroekonomický modul

 Promítnutí testovaného scénáře 

do vývoje v jednotlivých odvětvích 

(odhady odvětvové hrubé přidané 

hodnoty, produkce, hrubého 

provozního přebytku, míry zisku, 

mzdové nákladovosti aj.)

 Modul úvěrového rizika

Odhad míry selhání v testovaném 

scénáři pro jednotlivá odvětví
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• Základní scénář implikuje výrazný propad ziskovosti zejména ve zpracovatelském průmyslu, 

který je silně napojený na export, a v odvětví dopravy a skladování. 

• V Nepříznivém scénáři by se ziskovost propadla v drtivé většině sledovaných odvětví a 

nezotavila by se ani na horizontu testu. 

Výsledky zátěžového testu nefinančních podniků (I) 

Míra zisku u největších odvětví v Základním scénáři

(v %)

Zdroj: ČNB, ČSÚ.
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Skutečná a odhadovaná agregátní 12m míra selhání

(v %)

Pramen: ČNB
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• V Základním scénáři míra selhání dosáhne 

obdobných hodnot jako v letech 2008 – 2009. 

• Kumulativní objem selhaných úvěrů v 

Základním scénáři dosahuje 9,5% 

celkového stavu výkonných úvěrů.

• V Nepříznivém scénáři by se míra selhání 

přiblížila hranici 10 %.

• Kumulativní objem selhaných úvěrů by se v 

Nepříznivém scénáři přiblížil 19 % 

celkového stavu výkonných úvěrů.

Výsledky zátěžového testu nefinančních podniků (II) 
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• Zátěžový test se zaměřuje na domácnosti s hypotečními úvěry. 

• Cílem zátěžového testu je odhadnout podíl úvěrů potenciálně ohrožených selháním a následně 

podíl úvěrů v selhání.

• Úvěry ohrožené selháním se identifikují pomocí:

• konceptu finanční rezervy (FRs; ukazatel spojený s DSTI),

• a konceptu hypoteticky splatitelného dluhu v zátěži (HRLs; ukazatel spojený s DTI). 

• Úvěry ohrožené selháním jsou označeny jako selhávající u domácností s nedostatečnými 

likvidními rezervami.

• Metodika nového zátěžového testu je představena v Tematickém článku o finanční stabilitě 

4/2020.

• Domácnosti byly testovány s využitím Základního i Nepříznivého scénáře.

Nový zátěžový test domácností



Výsledky zátěžového testu domácností (I)

• Při naplnění Nepříznivého scénáře by se v 
testovaných letech dostalo do potíží se 
splácením v průměru 4 % (FRs), resp. 8 % 
(HRLs) domácností s hypotečním úvěrem.

• Nejzávažnější by byl první rok zátěže (r. 2020 
až 12 %).

• Riziko nesplacení úvěrových závazků bude v 
roce 2020 vzhledem k vyhlášenému moratoriu 
na splátky úvěrů nízké. 

• Vyšší míra selhání se u domácností s 
hypotečním úvěrem projeví u Základního i 
Nepříznivého scénáře až v roce 2021. 

• V polovině roku 2021 dosáhne nejvyšších 
hodnot: přes 2 % v Základním scénáři a 
téměř 7 % v Nepříznivém scénáři.

60

(v %)

Zdroj: ČNB

Průměrný podíl domácností ohrožených selháním podle 

FRs a HRLs

Poznámka: FRs jako finanční rezerva. HRLs jako hypoteticky

splatitelný dluh v zátěži.
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Výsledky zátěžového testu domácností (II)
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Úvěry se selháním podle DSTI

(podíl úvěrů se selháním v %; osa x: DSTI v %)

Zdroj: ČNB

Poznámka: Modrá barva vyznačuje podíl úvěrů v selhání podle Základního 

scénáře  a červená barva vyznačuje dodatečný podíl selhávajících úvěrů při 

naplnění Nepříznivého scénáře . Úvěr je označen za selhávající, pokud 

dlužník vykazuje zápornou finanční rezervu, kterou není schopen pokrýt ze 

svých úspor po dobu 90 dní.
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• Vzhledem k předpokladu vysoké nezaměstnanosti zůstane vyšší míra selhání i v roce 2022. 

• Zasaženy budou zejména domácnosti s úvěry s hodnotou DSTI nad 40 % a DTI nad 8. 

• Byla provedena dodatečná citlivostní analýza; citlivost je vyšší na nárůst úrokových sazeb.

Úvěry se selhánímpodle DTI

Zdroj: ČNB

(podíl úvěrů se selháním v %; osa x: DTI v počtu čistých ročních 

příjmů)

Poznámka: Modrá barva vyznačuje podíl úvěrů se selháním podle

Základního scénáře a červená barva vyznačuje dodatečný podíl úvěrů

se selháním při naplnění Nepříznivého scénáře . Úvěr je označen za

selhávající, pokud dlužník vykazuje zápornou finanční rezervu, kterou

není schopen pokrýt ze svých úspor po dobu 90 dní.
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• V Základním scénáři zaznamenává bankovní 
sektor ztrátu v druhém roce, kdy kulminují 
úvěrové ztráty a propad výnosů k jejich krytí: 

• výnosy ke krytí ztrát se snižují především z 
důvodu poklesu úrokových výnosů. 

• ve třetím roce se navrací hospodářský 
výsledek sektoru do kladných hodnot. 

• V Nepříznivém scénáři vede významně vyšší 
úroveň úvěrových ztrát a klesající výnosy k 
jejich krytí k přetrvávání ztrát bankovního 
sektoru na celém horizontu testu.

• Ke ztrátám přispívá kromě materializace 
úvěrových rizik také pokles úvěrové aktivity a 
prostředí dlouhodobě nízkých 
měnověpolitických úrokových sazeb. 

Výsledky zátěžového testu bank

Dopad scénářů na bankovní sektor

2019 2020 2021 2022 2020 2021 2022

Opravné položky k nevýkonným úvěrům (úvěrové ztráty)

v mld. Kč 9,4 -16,6 -39,2 -49,1 -18,2 -116,6 -130,9

Opravné položky k výkonným úvěrům

v mld. Kč 0,0 -14,2 -12,1 5,2 -79,9 -35,1 28,0

Vytvořené opravné položky celkem 

v mld. Kč 9,4 -30,8 -51,3 -44,0 -98,1 -151,7 -102,9

v % aktiv 0,1 -0,4 -0,7 -0,6 -1,3 -2,0 -1,4

Zisky/ztráty z tržních rizik

v mld. Kč 6,4 3,0 -0,7 -2,3 3,1 -0,8 -0,8

Výnosy ke krytí ztrát (upravený provozní zisk)

v mld. Kč 104,6 62,5 39,6 48,8 59,7 27,6 17,2

Zisk/ztráta před zdaněním

v mld. Kč 108,8 34,7 -12,4 2,5 -35,3 -125,1 -87,9

v % aktiv 1,4 0,5 -0,2 0,0 -0,5 -1,7 -1,2

Kapitálový poměr ke konci období v %

     celkový 21,2 22,4 19,1 17,5 20,0 14,2 10,1

     Tier 1 20,7 21,9 18,7 17,1 19,6 13,8 9,8

Kapitálové injekce

v mld. Kč 0,0 28,1

v % HDP 0,0 0,5

Počet bank s kapitálovým 

poměrem pod 8 %
0 13

Zdroj: ČNB

Základní scénář Nepříznivý scénářSkutečnost 

Poznámka: Tvorba opravných položek je uvedena s mínusem.
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• Celkový kapitálový poměr sektoru (21,2 % ve 
12/2019) na tříletém horizontu testu poklesne 
o 3,7 p. b. na 17,5 %.

• Bankovní sektor zůstane dle Základního 
scénáře odolný, k čemuž přispěje i kapitálový 
přebytek.

• Banky mají agregátně dostatečnou volnou 
kapacitu kapitálu k úvěrování.

• Bez kapitálového přebytku by se kapitálový 
poměr snížil na 11,9 %:

• většina bank by plně využila bezpečnostní 
kapitálovou rezervu.

• některé systémově významné banky by 
využily rezervu ke krytí systémového rizika. 

Výsledky zátěžového testu bank: Základní scénář 

(v %)

Zdroj: ČNB

Dopad scénářů na kapitálový poměr a interakce 

s kapitálovými požadavky bankovního sektoru

Poznámka: V ilustraci je zobrazena reakce makrobezřetnostní

politiky reprezentovaná snížením, resp. rozpuštěním proticyklické

kapitálové rezervy v Nepříznivém scénáři .
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• Kapitálový poměr bankovního sektoru klesá 
mírně.

• Výnosy ke krytí ztrát navzdory zhoršeným 
ekonomickým podmínkám plně pokrývají 
souhrnné úvěrové ztráty.

• Přebytek výnosů nad ztrátami je dostatečný i k 
vykompenzování poklesu kapitálového poměru 
z důvodu růstu rizikových vah a změny 
rizikových expozic.

• Test předpokládá výplatu dividend ze zisku.   

Dekompozice kapitálového poměru v Základním scénáři 

(v %)

Zdroj: ČNB

Dekompozice změny kapitálového poměru bankovního sektoru 

v Základním scénáři
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• Celkový kapitálový poměr sektoru by na tříletém 
horizontu testu klesl o 11,1 p. b. na 10,1 %; bez 
kapitálového přebytku na 4,5 %.

• Výsledky Nepříznivého scénáře ukazují, že by 
rozsah ztrát vedl k využití všech kapitálových rezerv:

• proticyklická kap. rezerva by byla rozpuštěna,

• bezpečnostní kap. rezerva by byla využita,

• rezerva ke krytí systémového rizika by byla 
převážně využita.

• 17 bank by neplnilo kapitálový požadavek P1 a P2 
(42 % celkových aktiv) a 13 minimální kapitálový 
požadavek P1. 

• Potřeba doplnění kapitálu by dosáhla cca 28,1 mld. 
Kč.

• Banky by souhrnně neměly volnou kapacitu kapitálu 
k úvěrování.

Výsledky zátěžového testu bank: Nepříznivý scénář

(v %)

Zdroj: ČNB

Dopad scénářů na kapitálový poměr a interakce 

s kapitálovými požadavky bankovního sektoru

Poznámka: V ilustraci je zobrazena reakce makrobezřetnostní

politiky reprezentovaná snížením, resp. rozpuštěním proticyklické

kapitálové rezervy v Nepříznivém scénáři .
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• Kapitálový poměr bankovního sektoru by 
výrazně poklesl.

• Příčinou poklesu by byly vysoké úvěrové ztráty 
přetrvávajícímu až do konce horizontu a nárůst 
rizikových vah související s nárůstem 
úvěrového rizika.

• K pokrytí souhrnných úvěrových ztrát by 
výnosy ke krytí ztrát nedostačovaly.

• Příspěvek vyplacených dividend a daní by byl 
nízký.

Dekompozice kapitálového poměru v Nepříznivém scénáři 

(v %)

Zdroj: ČNB

Dekompozice změny kapitálového poměru bankovního sektoru 

v Nepříznivém scénáři
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• Test odolnosti likvidní rezervy jednotlivých bank 
vůči nepříznivým idiosynkratickým šokům na 
6měsíčním horizontu.

• Parametry testu odráží velmi nepříznivý vývoj 
spolu s omezením přítoků likvidity díky moratoriu 
splátek z úvěrů a navýšení čerpání úvěrových 
příslibů. 

• Nejvyšší citlivost testovaných bank zůstává na 
odtok vkladů.

• Test potvrdil robustní likviditní pozici testovaných 
bank. 

• Ta je daná vysokým objemem kvalitních a 
likvidních aktiv (podíl SD + ČNB cca 28 % na 
celkových aktivech).

• Pouze u jedné banky dojde k vyčerpání likvidní 
rezervy, avšak až na konci horizontu testu.

Výsledky zátěžového testu likvidity bank

Výsledky idiosynkratického testu likvidity

(likvidní mezera v % bilanční sumy; k 31.3.2020)

Zdroj: ČNB

Poznámka: Výsledky zohledňují likviditní podskupiny a nezahrnují

banky se státní účastí.
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• Test se zaměřuje na hodnocení rizik 
spravovaných TF, a to na horizontu jednoho 
roku.

• Hlavní rozdíl mezi dopady scénářů je v 
předpokládané změně rizikové prémie 
(úvěrového rozpětí).

• V Základním scénáři nárůst rizikové prémie 
nepřeváží předpokládaný pokles bezrizikových 
úrokových sazeb. Celkový dopad rizik na 
hodnotu aktiva TF je kladný (3 mld. Kč). 

• V Nepříznivém scénáři by materializace rizika 
úvěrového rozpětí převážila a celkový dopad 
by byl záporný (-11 mld. Kč). 

• I přes silně zátěžový charakter Nepříznivého 
scénáře se počet PS s nutností kapitálových 
injekcí (tři) a velikost kapitálových injekcí (cca 
1 mld. Kč) oproti minulému roku nezměnil.

Výsledky zátěžového testu penzijních společností

Výsledky zátěžových testů penzijních společností

Vlastní kapitál penzijních společností 

(k počátku testu, v mld. Kč)

Kapitálový poměr 

(k počátku testu, v %)

Změna hodnoty aktiv TF z důvodu: mld. Kč % aktiv TF mld. Kč % aktiv TF

obecného úrokového rizika 13,6 3,1 13,9 3,1

rizika úvěrového rozpětí pro korporátní 

cenné papíry
-2,7 -0,6 -6,7 -1,5

rizika úvěrového rozpětí pro státní 

cenné papíry
-7,1 -1,6 -15,7 -3,5

měnového rizika 0,0 0,0 -0,6 -0,1

akciového rizika -0,7 -0,1 -1,9 -0,4

nemovitostního rizika 0,0 0,0 -0,3 -0,1

Celkový dopad rizik na hodnotu aktiv TF 3,1 0,7 -11,3 -2,5

Velikost potřeby doplnění aktiv do TF 

(v mld. Kč)

Vlastní kapitál penzijních společností 

(ke konci testu, v mld. Kč)

Kapitálový poměr 

(ke konci testu v %)

Kapitálová injekce do PS (v mld. Kč)

Zdroj: ČNB

10,5

168,0

Základní scénář

10,5

168,0

Nepříznivý scénář

0,0 3,9

7,0

182,1 116,4

0,0 1,0

Poznámka: Počátkem testu je konec roku 2019, koncem testu konec roku 2020. 

TF = transformované fondy. PS = penzijní společnosti.

11,2
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• Zátěžový test zahrnoval 25 pojišťoven a 1 
zajišťovnu představující 85 % trhu životního 
pojištění a 95 % trhu neživotního pojištění.

• Test se zaměřil primárně na vývoj hodnoty 
držených aktiv, přičemž nejvyšší dopad měly 
akciové riziko a nárůst rizikových prémií.

• V Základním scénáři nastane po prvotním 
propadu postupný návrat hodnoty aktiv i 
solventnostního kapitálového poměru zhruba k 
výchozím hodnotám.

• V Nepříznivém scénáři by zejména 
pokračující nárůst rizikových prémií na 
korporátních i státních dluhopisech vedl k 
relativně značnému poklesu agregátního 
kapitálového poměru. Solventnostní kapitálový 
poměr by na horizontu testu poklesl na úroveň 
156 %.

Makrozátěžový test pojišťovacího sektoru

Solventnostní kapitálový poměr

(v %)

Zdroj: ČNB
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Výsledky makrozátěžového testu pojišťovacího sektoru

Pojišťovny dle solventnostního kapitálového poměru

(počet pojišťoven)

Zdroj: ČNB
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• I při naplnění Nepříznivého scénáře by zůstal sektor dostatečně kapitálově vybaven.

• U jedné pojišťovny by se objem použitelného kapitálu dostal pod úroveň solventnostního
kapitálového požadavku.

• U sedmi pojišťoven by se solventnostní kapitálový poměr dostal na horizontu testu pod 120 %.
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• Cílem testu je vyhodnotit příspěvek IFs k systémovému riziku v domácím finančním sektoru. 
Tento příspěvek pramení z rizika hromadných výprodejů aktiv realizovaných IFs. 

• Test je nastaven a kalibrován obdobně jako přístupy jiných institucí (ESMA, Bank of  England), 
hodnotí riziko vzniku nepříznivé likviditní spirály:

1. prvotní pokles cen na finančních trzích,

2. odchod investorů z investičního fondu,

3. IF vyprodává aktiva za účelem získání likvidních prostředků, které vyplácí odcházejícím 
investorům (metoda waterfalll nebo slicing),

4. výprodej aktiv může přispět k poklesu jejich cen,

5. pokles cen vede k dalším odchodu investorů.

• Do letošního testu bylo zahrnuto 144 otevřených fondů kolektivního investování (akciové, 
dluhopisové, nemovitostní a smíšené).

• Základní a Nepříznivý scénář vstoupily do testu v podobě prvotního přecenění cen aktiv.

• Letošní test hodnotil možnost vzniku spirály na trhu českých státních dluhopisů.

• Test navíc uvažoval dodatečnou likviditní zátěž plynoucí z potřeby doplnit marže v 
derivátových transakcích.

Nový makrozátěžový test investičních fondů
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• Celková potřeba likvidity z důvodu odchodu investorů by činila v Nepříznivém scénáři 37 mld. 
Kč, dodatečná likviditní zátěž plynoucí z potřeby dodávat marže do derivátových transakcí by 
činila 1,7 mld. Kč.

• Tento objem potřebné likvidity by nevyústil v rozsáhlé výprodeje domácích státních dluhopisů s 
dopadem na ostatní segmenty trhu. 

Výsledky zátěžového testu investičních fondů 

Zdroj: ČNB

Vztah potřeby likvidity a velikosti fondu v Nepříznivém 

scénáři  (poměrný přístup)

(osa x: relativní objem potřeby likvidity fondu ve vztahu k objemu 

aktiv v %; osa y: objem aktiv investičního fondu v mld. Kč)
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• Za systémově významnou svrchovanou 
expozici vyhodnotila ČNB investice domácích 
úvěrových institucí do českých státních 
dluhopisů (514 mld. Kč, 7,5 % na cel. 
aktivech).

• Letošní zátěžový test českých veřejných 
financí pracuje v Nepříznivém scénáři s 
předpokladem prudkého nárůstu vládního 
dluhu (až téměř na 50 % HDP v 2022).

• Svou kritickou mez překročilo jen několik 
proměnných tvořících ISR. Jeho tříletý výhled 
0,64 % nepřekročil prahovou hodnotu 5, resp. 
8 %. 

• ČNB nebude vyžadovat po úvěrových 
institucích tvorbu dodatečného kapitálového 
požadavku k pokrytí rizika systémově 
významných expozic vůči české vládě.

Výsledky zátěžového testu veřejných financí

(v %)

Zdroj: ČNB, Světová banka, výpočty ČNB

Dekompozice indikátoru svrchovaného rizika 

v Nepříznivém scénáři

Pozn: ČNB sleduje primárně dvě prahové hodnoty pro ISR: měkkou 

prahovou hodnotu ve výši 5 %, jejíž překročení indikuje tvorbu 

dodatečného kapitálového požadavku za podmínky, že její nezbytnost 

potvrdí výsledky dodatečné expertní analýzy, a tvrdou prahovou 

hodnotu ve výši 8 %, jejíž překročení indikuje tvorbu dodatečného 

kapitálového požadavku nepodmíněně.

0,66 0,64 0,64

0,0

0,2

0,4

0,6

0,8

1,0

1,2

2020 2021 2022

Meziroční diference výnosu desetiletého státního dluhopisu

Podíl nerezidentů na držbě dluhu

Vynutitelnost práva

Primární saldo

Rozdíl reálného výnosu 10letého SD a reálného růstu HDP

Meziroční diference reálného růstu HDP



Na webových stránkách ČNB naleznete:

• Zprávu o finanční stabilitě 2019/2020

• Záznam z jednání bankovní rady k otázkám finanční stability

• Úřední sdělení – Doporučení k řízení rizik spojených 

s poskytováním úvěrů zajištěných rezidenčními nemovitostmi

• Tematické články: 

• 1/2020: Vztah kapitálových a likvidních obezřetnostních nástrojů (Zlatuše Komárková, Martin 

Hodula, Lukáš Pfeifer); 

• 2/2020: Riziko křehkého růstu: bayesovský GDP-at-Risk (Milan Szabo, Zlatuše Komárková, 

Martin Časta); 

• 3/2020: Přístup ČNB k rozpouštění proticyklické kapitálové rezervy (Libor Holub, Tomáš 

Konečný, Lukáš Pfeifer, Václav Brož); 

• 4/2020: Zátěžový test domácností (Jiří Gregor, Hana Hejlová)
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Děkuji za pozornost


