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16. Zprava o financni stabilite — ZFS 2019/2020 B,

 Domaci ekonomika vstoupila do sestupne faze financniho cyklu.

* Rozsah nove prijimanych rizik do bilanci financnich instituci se bude snizovat (paradox
financni stability).

« CNB na to reaguje uvolfiovanim makroobezietnostni politiky.

* Nastane materializace drive prijatych rizik.
* Vychozi pozice bank i dalSich financnich instituci je prizniva.

* Akumulovana rizika mohou mit latentni charakter, budou se projevovat pozvolna a mozna |
dlouhodobe.

» Situace vyzaduje vysokou obezretnost financnich instituci pri rizeni kapitalu.
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1. Kapitaloveé rezervy a schopnost bank absorbovat ztraty

2. Trh nemovitosti, hypote&ni uvéry a Doporudeni CNB
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4. Zatezove testy



Kapitalova vybavenost B,

A o gy Y pomer » Kapitalova pozice domaciho bankovniho sektoru byla na
(v %) zacatku koronavirove krize robustni.
12 -

» Celkovy kapitalovy pomer bankovniho sektoru dosahoval
ke konci letosniho brezna 21,3 % (572 mld. KC), pricemz

9 - » pozadavek na kombinovanée kapitalove rezervy Cinil v

prumeéru 6,1 % (164 mld. KC),
6 - » prebytek kapitalu nad regulatornimi pozadavky dosahoval
5,2 % (138 mid. KC).
-
0 -
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B Prebytek kapitalu ®Pakovy pomér (bez CB)

Pramen: MMF
Pozn.. Prebytek kapitalu aproximovan jako rozdil kapitaloveho

poméru a odhadu kapitaloveho pozadavku ve wsi 12 % (8 %
pozadavek Pilire I, 0,5 % pozadavek Pilife Il, 2,5 % CCoB a1l % J-
SVIIKSR). Pakovwy pomér spocitan jako podil Tier 1 kapitalu a
celkovych aktiv (namisto celkovych expozic). V pfipadé SK nejsou k
dipozci uvéry vici CB. 4



Absorpcni kapacita kapitalu a kapitalovych rezerv B,

Poradi vyuziti kapitalovych rezerv bankovniho sektoru * Krok O: ztraty budou absorbovany nerOZdeIenym

(vmid. K&, data za konec 2019) ziskem a prebytkem kapitalu (zhruba 250 mid.
450 - KC).
400 - * Krok 1: Zvysené uverové ztraty mohou postupnée
a0 - dosahnout urovne, kdy CNB plnée rozpusti CCyB.
300 - « Krok 2: Eskalace uverovych ztrat muze vést k
he - vyuziti CCoB nekterymi institucemi s cilem kryt
vzniklé ztraty a/nebo zabranit omezeni uverove

o0 - nabidky.
) » Krok 3: KSR ma k dispozici 5 systemove
10 - vyznamnych bank; mGze byt vyuzita jako

50 - posledni z kapitalovych rezerv tak, aby bylo

0 mozno dale uverovat realnou ekonomiku i ve

Proticyklicka kapitalova rezerva velmi neph’znivé ekonomicke situaci.

sezpecnosin kapitalova rezerva. + Opétovna obnova téchto kapitalovych rezerv
Rezerva ke kryti systémoveho rizika (CCOB KSR) mize byt postupné

H Dodatecné kapitalove pozadavky dle Pilire 2
M Pozadavky Pilire 1
Pramen: CNB




Viyuzitelnost kapitalu k Gvérovani B,

Volna kapacita k uverovani » Banky by s ohledem na vychozi kapitalizaci a
(vmid. KC) za predpokladu stability rizikovych vah mohly
Jeoreticky” vygenerovat dodatecne vice nez

45 3.500 mid. K& aveérd.

* Doporuceni o omezeni rozdelovani zisku (EBA,

2000 - ESRB) doCasne konzervuji kapitalove prebytky
a lonske zisky, jejich platnost vsak
pravdepodobne do konce roku skonci.

1500 - » Synchronni charakter krize v celé EU, dopad do
vysledku bank a nizsSi uroven kapitalizace
materskych bank mohou vyvolat silné tlaky na

0 odliv prebytku.
06/04 12/08 06/13 12/17 06/22

Volna kapacita uverovani z prebytku kapitalu
®Volna kapacita uverovani z CCyB
®\Volna kapacita uvérovani z CCoB
®Volna kapacita uverovani z KSR

Pramen: CNB



Rezerva KSR a prechod na rezervu J-SVI M,

« CNB dosud vyuziva pro uéely omezeni rizik spojenych se systémovou vyznamnosti instituci
rezervu ke kryti systemoveho rizika (KSR).

» Hlavnim duvodem nevyuziti rezervy pro jiné systemove vyznamné instituce (J-SVI) bylo
omezeni maximalni vyse rezervy na hodnoty dle CRD 1V, v dusledku kterého by rezerva
nekryla rizika spojena se systémovou vyznamnosti velkych domacich bank.

* Horni hranice sazby J-SVI je dana 2 % nebo sazbou pro globalni nebo jine systemove
vyznamne instituce aplikovaneé na materskou spolecnost; pripadne 1 %, pokud materska
instituce nemela sazbu stanovenu.

* Po transpozici CRD V / CRR |l bude mozné k tomuto ucelu vyuzivat jen rezervu J-SVI.

» Horni hranice sazby rezervy J-SVI se sice zvySila na 3 %, ale CNB bude moci horni hranici
J-SVI rezervy nastavit nejvyse 1 % nad urovni sazby J-SVI, resp. G-SVI rezervy zahranicni
materskeé instituce stanoveneé jejim domacim regulatorem.



Zplisob stanoveni rezervy J-SVI B,

» Pro kalibraci sazby rezervy J-SVI bude CNB vyuZivat metodiku zaloZenou na intervalovém
pristupu s dohledovym posouzenim.

» Skore systémove vyznamnosti bude vypocteno dle Pokynu EBA na konsolidované urovni a podle
jeho vyse instituce zarazena do prislusneho intervalu skore a jemu odpovidajici sazby.

» Maximalni vySe sazby v nejvyssim intervalu muze Cinit 3 %, coz odpovida horni hranici sazby dle
CRD V i nejvyssi urovni sazby pro tyto ucely dosud vyuzivane KSR.

* Na zaklade vyse popsaneé metody kalibrace sazby J-SVI a zmineéného omezeni sazbou J-SVI
nebo G-SVI rezervy zahranicni materskeé instituce dojde u nekterych domacich systémove
vyznamnych instituci s vysokou pravdepodobnosti k poklesu celkovych kapitalovych rezerv.

» U Ctyr z peti soucasnych systemove vyznamnych bank by se sazba rezervy snizilao 0,5 -1 p.b.
oproti soucasnosti.



Rozhodnuti o stanoveni sazby proticyklicke kapitalove .
re Z e rvy NARODCI\]IETSIE%\NKA

Sazba CCVB v ER » Bankovni rada rozhodla o snizeni sazby proticyklicke
azba CCyB v "y , 0
(V% celkoveho objemu rizikove expozice) kapltalove reZervy (CCyB) na 015 /0.

2,50 - « CNB je pfipravena v pfipadé vyrazného nardstu

uverovych ztrat bank proticyklickou kapitalovou
200 - rezervu pine uvolnit, aby podporila jejich schopnost
plynule uverovat nefinancni podniky
a domacnosti.
1,50 A V4 v v r v vr v g w
 CNB povazuje za prirozene, ze v pripade silne
neprizniveho vyvoje banky po eventualnim
100~ : rozpusténi CCyB vyuZiji rovnéz bezpecnostni
: kapitalovou rezervu a pripadne i kapitalovou rezervu
I ’ ’ ’ -
0,50 - OrmmmiDmm e Omm e e O m e e e ke kryti systemovych rizik, aby mohly
dal poskytovat sluzby svym klientum.
0,00

10/19 01/20 04/20 07/20 10/20 01/21 04/21 07/21

—®— Platna vySe sazby  ==-r=- OhlaSena vyse sazby

Pramen: CNB



Indikatory finan¢niho cyklu B,

* |ndikator IFC ukazuje, ze ekonomika vstoupila do sestupné faze financniho cyklu a Zakladni
scenar predpoklada pokles indikatoru i v dalsich cCtvrtletich.

Indikator financéniho cyklu a jeho odhad v Zakladnim scénar Pomér urokové marze a vytvarenych opravnych polozek a IFC
(0 minimum, 1 maximum) (Vv %; prava osa: 0 minimum, 1 maximum)
087 250 - - 0,35
0,6 - 0,30
200 - . 095
0,4 |
- 0,20
150 A
0.2 L 0,15
0,0 100 - - 0,10
- 0,05
-0,2 A
50 0,00
04 - 12/05 12/07 12/09 12/11 12/13 12/15 12/17 12/19
06/06 1208  06/11 1213  06/16  12/18  06/21 Marze ze stavu uvéru/OP na jednotku uvéru
mmm Jvéry domacnosti mmmm Jvéry podniky IFC (prava osa)
Ceny nemovitosti Dluh domacnosti/ HDD L.
s D|uh nefin. podnik(i / HPP == (Jrokové rozpéti: dom Zdroj: CNB
, , P . _ betl ' Poznamka: Marze ze stawu uvéru je dana rozdilem mez zapujCni
Urokove roz,pet" podniky Index PX klientskou sazbou a depoztni klientskou sazbou. OP znacCni opravné
W Schodek BU / HDP Prispévek korelace olozk
IFC PRIoAY

. 10
Pramen: CNB



Uvérova dynamika
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A" A 4

* Uvérova dynamika v bfeznu a dubnu pfechodné vzrostla v dusledku vy3$si aktivity developerd, v
Zakladnim scenari se uverova aktivita vyrazne propadne behem druheho ctvrtleti 2020.

Meziroéni tempo rastu bankovnich uvéri soukromému
nefinancnimu sektoru
(v %)

10 -

W
6 - \/\/\ \!/\v’\
) W

0
03/16 03/17 03/18 03/19 03/20

-_—..

Nefinancni podniky

Domacnosti— uvery na bydleni
Domacnosti— uvery na spotrebu
Soukromy nefinancni sektor celkem
Pramen: CNB

Skute€¢né nové uvery poskytnuté soukromému

nefinanénimu sektoru

(tfimeésicni uhrn v mid. KC)

160 -
140 -
120 A
100 -
80 T ,,‘\\

60 - 'S 4-°

40

20

0
12/15 12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22

NefinanCni podniky

Domacnosti
----- Nefinancnipodniky— Zakladni scéenar
----- Domacnosti — Zakladniscénar

y 11
Pramen: CNB



Implikace vyvoje rizikovych vah

Zmeéna rizikovych vah oproti pocatku silné rostouci faze
financniho cyklu

(vp.b.)
5 -
T =
0
-O - \’,\
-10 -
-15 -

03/15 03/16 03/17 03/18 03/19 03/20
Domacnosti — uvery zajistené nemovitostmi
Domacnosti —ostatni uvery
Podniky

Pramen: CNB
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Vyvoj skutecného a hypotetickeho kapitalového pozadavku
pri aplikaci rizikovych vah z obdobi 12/2015

(vmid. KC)
250 - -5
295 - - 0

/\/\/_/\' -0
200 - L _10

175 '-//\/\//\_ -15
- -20

150 +
- -25
125 - - .30
100 -35
12/15 12/16 12/17 12/18 12/19

SkutecCny kapitalovy pozadavek portfolia IRB
— Hypoteticky kapitalovy pozadavek portfolia IRB

Rozdil pozadavku oproti rizikovym vaham z obdobi 12/2015 (pr.
0sa)

Zdroj: CNB

12



Indikované nastaveni sazby CCyB B,

Implikovana sazba CCyB dle ruznych pristupu * VVWyhodnoceni kvantitativnich pristupl stale

(V7% celkowe rizikows expozice) implikovalo proticyklickou kapitalovou rezervu
ve vysiaz 1,75 %.

* Snizeni sazby CCyB od pocatku letosniho
dubna na 1 % bylo vpredhledici reakci
na ocekavany nepriznivy vyvoj ekonomiky.

* V kombinaci s Cervnovym snizenim sazby
CCyB na 0,5 % byl bankam ,uvolnén” kapital
v rozsahu necelych 35 mid. K¢ k absorpci
o A codEnan casti uverovych ztrat, ke kterym s vysokou
yntéza ztrat z podmineneho v , : o L. w N
rozdéleni a navratu rizikovych pravdepodobnosti dojde v prubehu pristich

vah Ctvrtleti.

Prevod podle hodnot IFC

Podminéné rozdéleni
uverovych ztrat

Cyklicke ztraty
bank

Navrat rizikovych vah na
uroven pred expanzivni fazi
cyklu

Zraniteln

Kombinace
pozorovanych rizik [ost bank

Délka trvani expanzivni faze . Ro_zhodujl'cim sighalem pro pripadne dalsi
cyklu snizovani sazby CCyB krok bude naplnovani
drive prijatych cyklickych rizik v podobe
6 05 1 15 2 gvérovych ztrat a narustu rizikovych vah
Pramen: CNB livérovych expozic.

13



Nastaveni sazby CCyB B,

Zemé s nenulovou sazbou CCyB * Ve snaze dostatecne uvolnit podminky a udrzet
(v% celkove rizikové expozice) uverovou nabidku pristoupily ke snizeni sazby
3,00 - CCyB, zpravidla na nulovou uroven, i ostatni
2,50 - evropske zeme.

2,00 -

1,50 -

1,00 -

1l

0,00 I 1B

NO SE IS HK CZ SK UK DK IE LT BG FR LU
B Sazba pouzivana k 02/2020 B Sazba pouzivana k 05/2020

Zdroj: ESRB, BCBS
Poznamka: Data aktualni k 29. 5. 2019. CR sniZi sazbu CCyB na 0,5
% od 1. €ervence 2020.

14
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Trh rezidencnich nemovitosti CNB s

NARODNI BANKA

Odhadované nadhodnoceni cen byt » Nadhodnoceni cen byt se podle model(i CNB ke
(v %) konci roku 2019 pohybovalo v rozmezi 15-25 %.

40 - - r _wr r gy s
Makroobezretnostni pristup odpovida na

otazku: Predstavuji pozorované ceny

nemovitosti riziko pro financni stabilitu?

20 - * Model srovnava skuteCné ceny bytu s cenami
dosazitelnymi pri bezpecnem financovani
prostrednictvim hypotecniho uveéru a
spolufinancovani z vlastnich zdroju.

30 A

10 -

\ L
0 > Valuaéni pfistup pak na otazku: Jsou nemovitosti
,drahe” ve srovnani jinymi moznostmi? A to bez
110 - ohledu na rizika.
* Model pomeruje vyhodnost nakupu nemovitosti
20 - oproti jejimu dlouhodobému pronajmu a vyuziti

12/09 12/11 12/13 12/15 12/17 12/19 , , . o .7,
dostupnych vilastnich zdroju pro alternativni

Valuaéni pfistup investici

= Obezretnostni pristup
Zdroj: CNB.

16



Rezidencni nemovitosti v alternativhich scenarich AN\B s

NARODNI BANKA

Meziro¢ni tempo rustu cen nemovitosti ) Z‘,a rOZdIIy Ve scenarvlch StOJI p(edev’3|n_1

(v %) predpoklady ohledne absolutniho vyvoje

18 - HDP a nominalnich pfijmu domacnosti (viz
cast prezentace o zatezovych testech).

12 -

12 -

-18 -
12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22

Zakladni scénar

Nepriznivy scénar
Zdroj: CNB.

17



Aktivita na trhu hypotecCnich uveru CNB s

NARODNI BANKA

* V prvnich Ctyrech mésicich letosniho roku byl objem skuteCné novych uveru ve srovnani se
stejnym obdobim v minulych letech rekordni, dale narustala koncentrace.

Vyvoj uvéra na bydleni a hypotecnich uveért Koncentrace bankovnich uvéru v oblasti nemovitosti
(vmld. K¢) (vmld. CZK: prava osa: v %)
250 - 3000 - 60
2500 -
200 A
95
2000 -
150 A
1500 - 50
100 A
1000 -
45
50 A
500
0 - 0 40
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 3/07 3/09 3/11 3/13 3/15 3/17 3/19

B SkuteCné nové uvéry na bydleni

mmmm Nefinancnipodniky— Cinnosti v oblastinemovitosti

B SkuteCné nové hypotecni uvery s Domacnosti—na bydleni

Skutecne nove uvery na bydleni (leden—duben) mmmm Ostatni bankovni Gvéry soukromému nefinanénimu sektoru

Skute€né nové hypotecni uvery (leden—duben)

Koncentrace do nemovitosti (prava osa) 18
Pramen: CNB Zdroj: CNB



Uvéry na bydleni CNB e

NARODNI BANKA

|
Skutecné nové hypotecni ivéry vE. navyseni Skutecné nové uvery na bydleni
(vmld. K&, jednotlivée mésice mésice) (vmld. K&, jednotlivé mésice mésice)
o5 25 -
20 -

% Ly,
% 0 %%,
(0% SN

m2016 ®=2017 ®=2018 ® 2019 =2020 w2016 =2017 =2018 ®m2019 =2020

Pramen: CNB Pramen: CNB

19



Hypote¢ni Gvéry v datech ze Setfeni a monitoringu CNB

NARODNI BANKA

|
Vyvoj praimérné vyse hypoteéniho uvéru a poétu Soubézné poskytnuti nezajisteného a hypotecniho uvéru
deklarovanych piijma podle Setreni (osa x: pololeti, kdy byl poskytnut hypoteCni uver; osavy:
(vmil. K&; prava osa: v jednotkach osob) nezajistene uvery vmid. Kc)
2,60 - - 1,50 20
1,5 -
2,30 - 1,0 -
- 1,48 05 -
2,00 A
0,0
1H 2018 2H 2018 1H 2019 2H 2019
B Poskytnuti: 0-6 mésicu pfed ® Poskytnuti: 0-6 mésicu po
/ 0-6 mésicu po—dopocet
1,70 1,45 Zdroj: CNB
2H/15 2H/16 2H/17 2H/18 2H/19 Pozn.: Oznaceni "pfed" a "po" se vztahuje k dobé poskytnuti

hypotecniho uveru. Pro prvni a posledni sledované obdobi jsou udaje
dopocitany na celek, nebot znama data nepokryvaji celych 6 mésicu.
Prumérny pocet klientu (prava osa) Data pro ¢asové rozmezi 1 rok pred poskytnutim hypoteéniho Gvéru a
Pramen: CNB 1 rok po ném poskytuji obdobny obrazek. 20

Prumérna vyse uvéru




Plneni Doporuceni ve druhem pololeti 2019 CNB s

NARODNI BANKA

» Vetsina bank ve druhém pololeti 2019 postupovala pri dodrzovani limitu LTV, DTl a DSTI
prevazne v souladu s Doporucenim CNB.

* Podil uvéru s LTV 80-90 %, pro ktery v lonskéem roce platil doporuceny limit 15 % nové uverove
produkce, se behem celéeho roku 2019 pohyboval pod doporucovanou hranici.

* Nekteré banky ale nadale poskytovaly Cast uveru nad hranici individualniho limitu LTV 90 %,
ktery podle v té dobe platného Doporuceni nemél byt u zadného uvéeru prekrocen, a v dusledku
toho poskytovaly vice nez 15 % novych uveru s LTV nad 80 %.

* Banky v souhrnu dodrzovaly 5% objemovou vyjimku pro uvery s ukazatelem DTI nad
9nasobkem Cistych roCnich prijmu a jen mirné prekracovaly tuto vyjimku pro uvery s ukazatelem
DSTI nad 45 %.

* Nektere z nich vsak vyjimku u ukazatele DSTI ve druhé polovine lonskeho roku prekracovaly
vyrazneji.

21



Dodrzovani limitu LTV MNBecs

Rozdéleni uvéru podle LTV

Plnéni doporuc¢enych limita LTV a s v o .
P y (osa x: LTV v%; osa y: podil uvérd na objemu v %)

(podil uvéru na poskytnutém objemu v %)

40 - 45 -
35 - 40 -
30-R\ 35 1
21\

25 1

20 1

15 1
10 -
O_
45 6(7 8 9|1011141 2 3[4 5 6|7 8 9[1011121 2 3|4 5 67 8 9(10111 S 7
2Q/17|3Q/17| 4Q/17| 1Q/18| 2Q/18| 3Q/18[ 4Q/18| 1Q/19]| 2Q/19| 3Q/19] 4Q/19
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q 0 - s JJ ol

—— == _
LTV nad 90 LTV 80-90 do50 50-60 60-70 70-80 80-90 90-100 nad 100

— Agregatni limit
miH 2017 m2H 2017 “1H 2018

LTV nad 80
2H 2018 " 1H 2019 ®2H 2019
Pramen: CNB

Individualni limit

Pramen: CNB
22



L TV a urokové sazby B,

I
Vyvoj podilu uvéru zajisténych residenéni nemovitosti s Primérna vyse urokovych sazeb podle uvérovych
hraniénim LTV charakteristik
(V%) (osa x: LTV v %; osa y: prumérna urokova sazba v %)
20 - - 39 31 - -
- 30
15- L 25 2.9 -
- 20 l |
10 -
- 15 201, . l T
/ T —_
c - V7N F 10 B L
. N — > - ol
- 5
Sl
0 - 0 ,
12/15 12/16 12/17 12/18 12/19 3
- 79-80 —389-90
bFesné 80 bFesné 90 do 50 | 50-60 | 60—70 | 70-80 | 80-90 |90—100|nad 100]
70—-79 —— 80—89 (prava osa) B Primérna urokova sazba — Uvéry celkem
Pramen: CNB B pramera urokova sazba pro uvery s DTl > 9 nebo DSTI > 45 %
Poznamka: Vazeno wsijednotliwych Gvérd. Intervaly 70-79 a 80-89 L Mezirogni zména drokovych sazeb
zprava uzavreny. Intervaly 79-80 a 89-90 neuzawreny. Pramen: CNB

Pozn.: Udaje za 2H 2019. VaZeny pramé&r Urokowch sazeb, kde jako
vahy wstupuje wse jednotlivych uvéru. Interval zprava uzavren. 23




Dodrzovani limitu DSTI MNBecs

I
Plnéni doporuc¢enych limitu DSTI Rozdéleni novych uvéri podle DSTI
(podil uveru na poskytnutém objemu v %) (osa x DSTI v %; osa y: podil Gvérd na objemu v % vdaném c&tvrileti)
35 - 40 -
30 - 35 -
o5 - 30 -
25 1
20 -
20 -
15 A
15 -
10 A
10 -
5 -
5 -
0 O n
/ 8 91011141 2 3|4 5 6|7 8 910111241 2 3|4 5 6|7 8 9|10111 0 -
do10 10-20 20-30 30-40 40-45 45-50 nad50
3Q/17/4Q/1710/1820/1830Q/18/40Q/191Q/1920Q/1930Q/194Q/1
O O
=—DSTI >45—LSTI >45 LSTI > 50 DSTI > 50 3Q 2018 ®4Q 2018 ©1Q 2019
) 2Q 2019 ®3Q 2019 ®4Q 2019
Pramen: CNB

Pramen: CNB
24



Dodrzovani limitu DTI MNBecs

I
PInéni doporuéenych limitu DTI Rozdéleni novych uvéru podle DTI
(npodil uvért na poskvtnutém obiemu v %) (osa x: DTl vletech; osa y: podil uvérti na objemu v % vdaném ctwrtleti)
18 ] 60 -
15 - 50 -
12 - 40 -
9 B 30 -
6 20 -
3 -
10 A
0
/7 8 911011141 2 3|14 5 6|7 8 911011141 2 3(4 5 6|7 8 9|10111 0-
do 3 3—-6 6—8 8-9 nad 9
3Q/17]4Q/171Q/182Q/183Q/18/4Q/181Q/192Q/1930Q/194Q/1
m 302018 4Q 2018 " 1Q 2019
—LTl>9 =—DTI>9
] 20Q 2019 ®3Q 2019 ® 4Q 2019
Pramen: CNB Pramen: CNB
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Rozdéleni objem(l uvért podle DTl a DSTI B,

Rozdéleni novych uvéru podle DSTI
(osa x DSTIv % ; osay: objem uveru vmlid. KE)

20 -
18 A
16 A
14 -
12 -
10 -
g -
6 -
I
5 -
I F— 4 B
do10 10-20 20-30 30-40 40-45 45-50 nad50
=30 2018 40 2018 = 10 2019
202019 ®3Q 2019 ¥ 4Q 2019
Pramen: CNB

Rozdéleni novych uvéru podle DTI
(osa x: DTl vletech; osa y. objem uvéru vmld. KC)

25 -

20 -

15 -

10 -

O_

do 3 3—6 6—8 8—9 nad 9

E 302018 ®4Q 2018 " 1Q 2019
2Q 2019 ®3Q 2019 ¥ 4Q 2019

Pramen: CNB
20



Rozhodnuti bankovni rady ohledne Doporuceni CNB vece

NARODNI BANKA

* Bankovni rada rozhodla, ze v tuto chvili neni zadouci menit s ohledem na pretrvavajici

nadhodnoceni cen bydleni souCasnou doporucenou vysi limitu ukazatele LTV (90 % pfi moznosti
uplatnit 5% vyjimku).

* Bankovni rada s ohledem na ocekavane ekonomické dopady pandemie nemoci COVID-19 na
vhimani rizik ze strany bank i jejich klientu rozhodla, ze od letosniho Cervence bude zrusen
doporuceny horni limit ukazatele DSTI.

* O zruseni limitu ukazatele DTl rozhodla bankovni rada jiz koncem brezna 2020.

« CNB pFedpoklada, Ze poskytovatelé i jejich klienti si budou dobFe vé&domi rizik a budou se chovat
vysoce konzervativne.

« CNB v3ak poskytovatele uvérd nadale upozorfiuje, Ze nad urditymi hranicemi ukazatelt DTI (8
nasobek) a DSTI (40 %) lze uvery zpravidla povazovat za velmi rizikove.

» Poskytovatelé by meli takoveé uvery poskytovat s vysokou obezretnosti, a to klientum, u nichz Ize
predpokladat vysokou pravdepodobnost bezproblemoveho splaceni.
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Trh komerénich nemovitosti MNBecs

I
Pozadované vynosy z komercnich nemovitosti a objemy Objem novych uveéru zajisté nych komercéni nemovitosti
uskutecnénych transakci (vmid. K¢)
(V%; prava osa: vmid. EUR) 50 -
9 - - 5
40 -
8 1 - 4
30 -
7 A - 3
20 -
6 1 - 2
10 - I
5 - -1 0 I I m
2H/15 1H/16 2H/16 1H/17 2H/17 1H/18 2H/18 1H/19 2H/19
A 5 m Kancelarské —| m Kancelarske -V
12/09 12/11 12/13 12/15 12/17 12/19 Logisticke, prumyslové —1 @ Logistické, prumyslové —V
. . " Maloobchodni— | ® Maloobchodni—V
— \Wynosy — kancelarskeé
. e . . ¥ RezidenCni—V
—\ynosy — logistické a prumyslove y
" | hodni Zdroj: CNB
ynosy —maloobchodni Poznamka: Pismeno | znaci investice do komercnich nemovitosti, V
® Objemy transakci celkem (prava osa) jejich wstavbu.

Zdroj: Jones Lang LaSalle. 28



Trh komercnich nemovitosti

Rozdéleni novych uvéru podle LTV ve druhém pololeti 2019
(osa x: LTV v%; osa y: vmld. KC)

18 -
15 -
12 -
9 -
6 -
4 B
e
0
pod 50 50-60 60-70 70-80 80-90 nad 90
® Kancelarské —| m Kancelarske -V
Logistické, prumyslove -1 = Logistické, prumyslové -V
¥ Maloobchodni— | ® Maloobchodni—V
B Rezidencni—V
Zdroj: CNB

Pozn.: Pismeno | znacCi investice do jizexistujicich nemovitosti, V
oznacuje vystavbu. Interval uzavren zprava.

Objem novych uvérit s LTV nad 70 % a DSCR pod 1,2

(v mld. KC)
12 -
10 -
8 -
6 -
‘- B
. B
0 ]
2H/16 1H/17 2H/17 1H/18 2H/18 1H/20192H/2019
B Kancelarské —| B Kancelarske -V
Logisticke, prumyslove —1 © Logistické, prumyslové —V
" Maloobchodni— | ® Maloobchodni—V
¥ Rezidenc¢ni—V
Pramen: CNB

Pozn.: Pismeno | znacdi investice do komercnich nemowvitosti, V
oznacuje vystavou.

CNB CESKA

NARODNI BANKA
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mB CESKA

NARODNI BANKA

Obsah prezentace

1. Kapitalove rezervy a schopnost bank absorbovat ztraty

2. Trh nemovitosti, hypote&ni uvéry a Doporudeni CNB
3. Vyvoj ve financhim sektoru

4. Zatezove testy



Domaci financni sektor CNB s

NARODNI BANKA

Dynamika rastu jednotlivych segmentt finanéniho  Domaci financni sektor zaznamenal v roce
sektoru 2019 pfiznivy vyvoj a vyjma poijiStoven rostl
(V%) . ve v8ech segmentech.
Banky | 7545 » Klicovou roli pro financni stabilitu ma
bankovni sektor predstavujici 79 % aktiv
Investiéni fondy | 605 financniho sektoru.

» 5 systemove vyznamnych bank
obhospodaruje zhruba 65 % aktiv
bankovniho sektoru.

» Sektor vstoupil do akutni faze koronavirove
NPEA | 433 Krize s robustni kapitalovou pozici, silnou
ziskovosti a vysokou likviditou.

* Odolnost systémovée vyznamnych bank
posiluje rezerva ke kryti systemovych rizik.

Penzijni fondy | 508

Pojistovny | 490

-10 0 10 20

OPrim.meziroCni zména 2015-2019
B Meziro¢ni zména 4Q 2018

= Mezirodni zména 4Q 2019 * Nebankovni financni sektor si zachoval
Zdroj: CNB | odolnost vuci systémové likviditni zatézi.
Poznamka: NPFA = nebankovni poskytovatelé financovani aktiv. Udaje
v zavorce v mld. KC ke konci roku 2019. Bankowni sektor zahrnuje |
segment druzstevnich zalozen.
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Bankovni sektor - kapitalova vybavenost CNB s

NARODNI BANKA
[

Struktura kapitalovych pozadavki v domacim » Kapitalova vybavenost bank se dale zvysila.
Z/ap"t')‘;"’"'m sektoru » Kapitalovy pomér vzrostl k 1Q 2020 meziro¢né o 2,0
. p.b. na 21,3 %, pakovy pomeér o 0,5 p.b. na 6,8 %.

* V obdobi rustove faze financniho cyklu

o makroobezietnostni politika vyuZitim svych nastroja
16 posilovala odolnost sektoru vuci nepriznivému
12 ekonomickemu vyVvoii:
‘ * tvorbou CCyB
. o aktivaci limitu LTV, DTI a DSTI omezuijicich
systemova uverova rizika hypotecniho portfolia
0 predstavujiciho prevazujici cast uverového portfolia.
03/15 03/16 03/17 03/18 03/19 03/20
% Prebytek kapitalu « Ekonomické dusledky koronavirové krize nicménée
m Proticyklickd rezerva mohou vytvorit tlak na kapitalovou pozici.
Bezpecnostni kapitalova rezerva » Vysledky Neprizniveho scenare makrozatezovych
Rezerva pro kryti systemoveho rizika testl sektoru signalizuji potencialné vyznamnou roli
:E;’::;i‘jl‘(e ‘:‘I‘i’:eé:”é pozadaviy dle Pillte 2 kapitalovych pfebytkl v situaci zvy$enych nejistot
Joror B ’ ohledné dal3iho ekonomického vyvoje.
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Bankovni sektor - rizikové vahy MNBesor

Priamérné rizikové vahy dle nejvyznamnéjsich
kategorii expozic s pristupem IRB

(v %)
70 -
50 - '_‘_\w
50 -
40 -
0 .—‘\‘\’\.\
20 - N“\.\'\'\o—,

10 -

0
12/14  12/15 12/16 12/17 12/18 12/19 03/20

—®— Podnikove expozice
—®— Expozice vUci retailu zajisténé nem. (mimo SME)
Ostatni expozice vuéi retailu (mimo SME)
Expozice vuci centralnim viadam a centralnim bankam
Expozice vudi institucim
—®— |RB celkem
Zdroj: CNB

* Rizikove vahy v 1Q 2020 opet mezirocne klesly (o
1,0 p. b. na 25,6 %).

U retailovych uvéru pokracoval vliv cyklickych
faktoru z predchozich let.

* U rizikovych vah podnikovych expozic se jiz v
prubéhu roku 2019 zacinaly projevovat tendence
ke zmene trendu.

* Soucasna situace s vysokou pravdepodobnosti
povede k postupnému rustu rizikovych vah zejména
bank s pristupem IRB a kapitaloveho pozadavku v

absolutnim vyjadreni.

* Narust rizikovych vah zpocatku nemusi byt
intenzivni | vliivem prijatych stabilizacnich opatreni,
Ktera snizuji uverova rizika prislusnych expozic.

 VIiv narustu rizikovych vah na kapitalovou pozici
muze byt umocnén v pfipadé jeho soubéhu s
vyznamnymi uverovymi ztratami.
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Bankovni sektor - pakovy pomér MNBss,,,

Pakovy pomer

(v %: prava osa v mid. K¢) « Kapitalova pozice je robustni | optikou vyse
12 - - 3000 kapitalu k nerizikoveé vazenym aktivum.
. » Pakovy pomer se loni zlepsil o0 0,4 p.b.
R ,--/a"--', \\____'/\‘v”-‘ - 2400 na 7’0 %
s{ 7  Po odedteni expozic vici CNB
- 1 800 : p v v
W dosahoval ke konci roku témér 11 %.
6 -
- 1200
4 -
5 - 600
0 0
12/14 12/15 12/16 12/17 12/18 12/19

Expozice vuéi centralni bance (v mld. K¢, prava osa)

Pakovy pomér (Tier 1/celkové expozice)
----- Pakovy pomer (Tier 1/celkové expozice bez CB)
Zdroj: CNB
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Bankovni sektor - ziskovost MNBeoa

e ZIisk bankovniho sektoru vzrostl ke konci roku

D e . o , s
Dekompozice rentability aktiv 2019 mezirocné o 11,6 % a dosahl historicky
(v %) nejvyssi urovne 91 mid. Kc.
07 0q 02 12 * V prvnim Ctvrtleti roku 2020 poklesi
25 - 04 mezirocné o 20,7 % na 14,5 mld. K¢
20 - + « CNB opakované upozorfiovala na nékteré
0,03 004 02 cyklicky podminené zdroje ziskovosti. V
o m mm 1l nadchazejicim obdobi Ize o&ekavat jeji pokles
1,0 - :
1,0 - = vliivem:
] . o . , v v
05 - | * narustu ztrat ze znehodnoceni, docasne
o utlumenych pfijatym moratoriem na splatky
T e o = e 2 m = 2 2 Uvérd, statnimi zarukami za avéry a dalsimi
%l) 3 "-g\_ CIC) N-g 14 CC) N ~ < o ’ . v r ’
5§ 8 5 E ég é% s ;‘5% §§ poipur’nyrru op?trebllml’statu. |
g 83 £3 ~ -3 22 % 30 %o * sniZzeni ménoveépolitické sazby, ktere se
C 3% 5% 8 8 SE F & & projevi v poklesu Urokovych vynosu z volné
@) N . (@R — . . g v ’ 4 v v o=
s N3 9% 3% likvidity ulozené u CNB a pravdépodobné i v
£ g poklesu urokovych sazeb z novych uveru.
Zdroj: CNB * relativnée omezeného prostoru pro snizovani

depozitnich urokovych sazeb. .



Bankovni sektor - urokove vynosy

Urokové marze z novych tvéra
(sazby v %, marze vp.b.)

6 - B 18
5 1 A, - 15
4 4 < - 12
3 - - 9
2 - L 6
1 7 \._ _ 3
oL— e s ====="""1
03/08 03/10 03/12 03/14 03/16 03/18 03/20

Domacnosti na bydleni

Nefinancni podniky

Celkem

----- Sazba na vkladech (vazeny prumér)
2T repo sazba

Domacnosti na spotrebu (prava osa)

Zdroj: CNB

mB CESKA

Na pokles menovepoliticke sazby reagovaly
snhizenim urokové marze z uvéru nefinancnim
podnikum.

Maneévrovaci prostor bank z hlediska snizeni
depozitnich sazeb je vyrazne mensi oprofi
predchozi kontrakci hospodarskeho a
financniho cyklu.

Negativni dopady koronavirove krize na
financni situaci domacnosti a nefinancnich
podniku a zvysena rizikova averze mohou veést
k poklesu jak poptavky, tak i nabidky uveéeru
bankovniho sektoru.

Na druhou stranu by mely priznivé pusobit
moratorium splatek a statni zaruky za uvery,
ktere snizuji riziko akutni uverové kontrakce a
vyraznejsiho poklesu objemu urokovych
vynosul.
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Bankovni sektor - likvidita

Srovnani vybranych ukazatelu bilanéni likvidity bank

(V%,; k 31. 3. 2020)
1000 -

800 -
600 -
400 -

200 -

O -

Celkem Velke banky Stredni  Malé banky Stavebni
banky sporitelny
BENSFR ®LCR

Zdroj: CNB

mB CESKA

NARODNI BANKA

Silnou strankou bankovniho sektoru je tradicné
robustni likviditni pozice.

Agregatni hodnota LCR k 1Q 2020 cCinila 172 %,
vsechny banky pinily regulatorni limit 100 %.

Ukazatel NSFR dosahoval dostateCne agregatni
hodnoty 135 %.

Hlavnimi duvody vysokée odolnosti domacich bank
vuci likviditnim sokum zustava vysoky podil
likvidnich aktiv a vyrazny prebytek klientskych
vkladu nad poskytnutymi klientskymi uvery.

K posileni likviditni odolnosti financniho sektoru v
pripade vyrazne nepriznivého vyvoje byla
preventivne prijata nektera opatreni:

* Uupravena pravidla menovych operaci k dodavani
likvidity uverovym institucim - rozsireno spektrum
prijimaneho zajisteni o hypotecni zastavni listy.

 zaveden docasny nastroj na dodavani likvidity
nekterym nebankovnim financnim institucim.
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Bankovni sektor — uverove riziko (I)

mB CESKA

NARODNI BANKA

» V absolutni vysi zustavaji nevykonne uvery a ocekavane uverove ztraty v sektoru domacnosti a
nefinancnich podniku i nadale blizko historicky nizkych urovni z pfedchoziho obdobi.

Ztrata ze znehodnoceni
(vb. b.)

120 ~

80 A

40 -

e

40 -
03/05 03/08 03/11 03/14 03/17 03/20

Ztraty ze znehodnoceni ke klientskym uvérum celkem

Ztraty ze znehodnoceni k aktivum celkem
Zdroi: CNB

Nevykonné uvery a opravné polozky v domacim
bankovnim sektoru

(V%)
g - - 80
6 - 60
4 - 40
2 - 20
0 0

03/08 03/10 03/12 03/14 03/16 03/18 03/20

Podil nevykonnych uveéru na celkovych uvérech

Podil opravnych polozek na celkovych uverech
— Kryti nevykonnych uvéru opravnymi polozkami (prava osa)

5 33
Zdroi: CNB



Bankovni sektor - Gvérové riziko (II) MNBs,,,

12M mira selhani u uvéru domacnosti a nefinancnich o Mira selhani aveért by|a v roce 2019
odniku . . . .
oo historicky velice nizka.
12 - « Koronavirova krize povede K jejimu rustu.
10 -  V soucasnosti je tlumena moratoriem na
g - splaceni uveru a stabilizaCnimi

ekonomickymi opatrenimi viady.

. Po ukoncéeni moratoria lze ocekavat na
prelomu roku 2020 vyraznegjsSi rust.
2 A °

- Ocekavane globalni i domaci snizeni
& [ r [ n V 4
0 ekonomicke aktivity spolu s postupnym
0310 03z 0314 0316 0318 03D Gtlumem vladnich stabilizaénich opatfeni
Doma | — v v v v s rv
omacnost - celkem pravdépodobné povedou k vy$§i mire
selhani a jeji mozne kulminaci v roce 2021

(viz Cast zatezove testy bank).

Domacnosti —uvery na bydleni
Domacnosti — uvery na spotrebu

NefinanCni podniky

Zdroj: BRKI, CNB



Bankovni sektor - Gvérové riziko (I11) MNBes,,,

Rust miry selhani povede k materializaci uveroveho rizika a k rustu oCekavanych uverovych ztrat.

* |nstituce do jisté miry zohlednily zmenu podminek presunem uverovych expozic do stupne s
vyznamnym zvysenim uveroveho rizika (stupen 2) zejména u expozic vuci nefinancnim podnikum.

* Soubezne navyseni ocekavanych uverovych ztrat vedlo na urovni portfolii k zastaveni cyklicky
podminéného poklesu mér kryti uvéru opravnymi polozkami.

Struktura uveéru dle portfolii Mira kryti avéra dle portfolii
(v %) (v %)

CTTRNNE TEINN THREE Clesses

50 -

95 - 10 - O\Q\O_O
.\‘\.—.

P

90 - 30 7
20 - L 5
85 - 10 - -1
0 o—-0—0—-0 o-0O-—00| ,
80 2338 (52828 [§5888y
Scs28 d5838 22588 SESE8S |NEE88F |SEE8E
N N N N N N N N N N N N N N o o ™
AN A D AN A D I N d D © +H < O O H « O © « « O
e A © < = © Klientské Podniky Domacnosti
Klientské Podnik Domacnosti
] vy v —@— Mira kryti S3 —O— Mira kryti S2 (prava osa)
Stupen 1 Stupen 2 “ Stupen 3 —O— Mira kryti S1 (prava osa) —@— Mira kryti celkem 40

Zdroj: CNB Zdroi- CNRB



Stabilizaéni opatfeni a rizika latence Gvérovych ztrat (1) @By,

Uvéry se schvalenou zadosti (podil na celkovém stavu)

v %) » Zajem o uverove moratorium ze strany podniku
V /0

a domacnosti je znacny.

« Zakonnou moznost odkladu splatek vyuzilo ke
19 _ konci cervna 2020 témér 337 tis. zadatell
(podniku a domacnosti) s jistinou uveru v
celkove vysi 425 mid. Kc.

15 -

9 -

5 -  V sektoru nefinan€nich podniku zadostsi
dosahly objemu 184 mld. K¢ (13,6 % portfolia
3 - uveru nefinancnim podnikum).
0 » V sektoru domacnosti zadosti dosahly u uveru
10.4.2020 24.4.2020 8.5.2020 22.5.2020 5.6.2020 19.6.2020 na bydleni vyse pres 173 mld. KC, v pripade
Domécnosti Nefinangni podniky uveru na spotrebu objemu pres 58 mld. KC
Pramen: CNB (celkové13,1 % portfolia Uvéru domacnostem).

Pozn.: Data k 26. 6. 2020
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Stabiliza¢ni opatieni a rizika latence Gvérovych ztrat (11)  Bew,,

* Riziko latence uverovych ztrat je nutné hodnotit jako pomerne vysoke.

* Prvotni reakce bankovniho sektoru v odhadu oCcekavanych uverovych ztrat je prozatim
utlumena.

* Moratorium na splatky uvéru muze pusobit na prevenci uverovych selhani doCasné a v
omezené mire, objem uveéru v moratoriu muze v case dale narustat.

* VIliv statnich zaruk za provozni uvery nefinancnich podnikum na uvérové portfolio a jeho rizika
bude mozno vyhodnotit az s ohledem na jeho realne vyuziti nejdrive v zaveru letosniho roku (k
19. 6. 2020 schvalenée zadosti v objemu 8,6 mld. KC).

* Prozatim se neprojevuje podstatny narust expozic s vyznamnym zvysenim uveroveho rizika a
opravnych polozek odrazejici princip IFRS 9 ,drive a v dostatecné mire”.

» Latence uverovych ztrat a nejistota ohledne budouciho vyvoje zvysuje potrebu vyvazeneé
reakce makroobezretnostni politiky v oblasti odolnosti bankovniho sektoru.
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Vliv stabilizaénich opatfeni na hospodareni instituci CNB o

NARODNI BANKA

|
Popis opatreni Dopady na uverove instituce
Prijemce opatreni Uvérové riziko Ziskovost Kapitalova vwbavenost
Diuhowy — S
Typ opatreni Cil opatreni . . u vy Klasifikace , Likvidita
Nefinancni ., , . , . hastroj , _ ., , Naklady _. .
. Zivnostnici Domacnosti uverovwwch PD LGD Vynosy Ziskovost RW Jiné
podniky g (ECL)
stupnu
Prima financni
omoc X X X Ne
P Posileni
Uvdrové likviditni situace
N X X ANno
garance podniku a
e domacnosti
Uverove An 9 N
moratorium X X X 0
Zdroj: CNB

Poznamka: Sipky wjadFuji rozdil oproti situaci, za niz by se 2Zadnéa opatieni nepodnikla. * Smé&r Sipky naznaduje transmisi do relevantnich parametrt, barva
Sipky (zelena/Cervena) celkovwy oCekavany dopad (priznivy/nepriznivy) do hospodareni. ** Jina opatreni k posileni regulatornino kapitalu za ucelem

absorpce ztrat (Upravy odectu od kapitalu, omezeni wyplaty dividend atd.). PD = pravdépodobnost selhani, LGD = ztratovost pfi selhani, RW = rizikové vahy,
ECL = oCekavané uveérove ztraty.
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Nebankovni finanéni sektor — pojistovny, PF, IF N,

 Koronavirova krize vedla k poklesu hodnot aktiv zejména u investicnich fondu.
* Vyvoj na financnich trzich vsak nevedl k systemoveé likviditni zatezi.
* Rizika souvisejici s volatilitou trznich proménnych a dlouhodobych dopadu krize pretrvavaiji.

Vyvoj relativni hodnoty portfolii Vyvoj slozek aktiv domacich institucionalnich investoru

(relativni index, 31. 12. 2019 = 100) (vmid. Ke)
110 - 600 1
500 - B B
o <N " T
400 1 o 9 B -
90 - 300 - - =
2001 B m
30 -
100 - IIII EEEE
o | ) - _EmEN
N~ 0O O O N~ 0O O O N~ 0O O O
1 «— <« N 1 <« <« « 1 <« <« «

60 VIR e, NN IO N Jd D
25298338| 8598333 22388338 e DN m e
SHAAMATH| SAANAHATD| SATATAHITO Pojistovny Invest. fondy Penzijni fondy
AMN—AONA| dMN—AON—A| M NAO N . o _

Boist | ¢ fond Pergiint fond B Statni dluhopisy B Korporatni dluhopisy
ojstovny nvest fondy enjniiondy Akcie a (&asti Podily v investiénich fondech
Statni dluhopisy Korporatni dluhopisy Nemovitosti = Vklady u bank
Akcie a ucasti Podily v invest. fondech Zdroj: CNB
Celkem Poznamka: Sloupce ve svétlé barvé ukazuji hodnoty pro zahraniéni
Zdroj: CNB, Refinitiv aktiva, tmavé barw domaci aktiva, s wjimkou nemovitosti a vkladu,

kde rozZliSeni domacich a zahrani¢nich aktivneni zobrazeno.
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Nebankovni finanéni sektor — pojistovny (1) N,

Pomeér pouzitelného kapitalu k solventnostnimu

kapitalovemu pozadavku pojistoven

(v %)

350 1
300 -
250 -
200 -
150 -

100

50 -

0

Zdroj: C

X/x\)'f‘\‘\.H

12/16 12/17 12/18 12/19

Mezikvartilove rozpeti
—&®— Agregatni hodnota za sektor
—¥— Median
— Regulatorni minimum

Domaci pojistovny vstoupily do koronavirove krize v
dobre kondici a nastup krize jejich financni stabilitu
neohroazil.

Kapitalova vybavenost byla dostatecna a vysledky
technickych uctu zustavaji stabilni. Aktiva sektoru v
prubéhu roku 2019 poklesla v dusledku fuzi a
vyuzivani syntetickeho zajisteni (o 19 mid. na 457
mld. KC).
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Nebankovni finanéni sektor — poijistovny (I1) N,

Vyvoj v pojistovacim sektoru
(v mld. KC)

140 -
120 - T
T

so{

60 -

‘o’
----------’
’——’
Caamemeoa=

o> e = e e

40 -

20 1

0
06/11 09/12 12/13 03/15 06/16 09/17 12/18 03/20

Predepsaneé pojistneé v zivotnim pojisteni
----- Predepsaneé pojistné v nezivotnim pojisteni
Naklady na pojistne pinéni v zivotnim pojisteni
----- Naklady na pojistne pineni v nezivotnim pojisteni
Zdroj: CNB

Déletrvajici ekonomicky pokles muze snizovat
poptavku po pojistnych produktech a prostredi
dlouhodobé nizkych urokovych sazeb muze
snizovat atraktivitu produktu zivotniho pojisteni
s investicni slozkou a zvysovat riziko ,honby za
vynosem-.
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Nebankovni finanéni sektor — penzijni fondy N,

« Aktiva spravovana PF (508 mld. KC) dynamicky rostla (8 % v roce 2019 a 2,2 % v 1Q 2020):
« krize ovlivnila investicni portfolia PF zejména u nekonzervativnich ucastnickych fondu.

« pretrvava riziko zranitelnosti transformovanych fondu v pripade zvysené volatility cen Ceskych
statnich dluhopisu v dusledku relativné nizké kapitalove vybavenosti.

Rozklad zmény hodnoty aktiv penzijnich fondu Prebytek aktiv transformovanych fondu nad zavazky
(v % aktiv ke konci predchoziho obdobi) (v % celkowch aktiv transformovanych fondt)
3 - !
2,5 7 6
2 -
5
1,5 - .
1 1 4 \\\\
\\
0,5 1 3 - .
\\
- N\
0 2
-0,5 -
-1 - 1 -------- \\s
-1,5 - 0
\Y; | | I \Y | =2 Q &
18 2019 20 L S S
12/15 12/16 12/17 12/18 12/19
Penzijni fondy
B Zména ceny aktiv a ostatni vlivy Zdroj: CNB
® Rozdil pFijatych a vyplacenych prostfedki Poznamka: Carkovaneé cary znacCi minimalni a maximalni hodnoty

Zdroj: GNB napfic transformovanymi fondy.
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Nebankovni finanéni sektor — investiéni fondy MNBess,,,

Aktiva spravovana IF (606 mld. KC) mezirocne vyrazne vzrostla (19 % 2018 vs. 2019) jak
prilivem investic, tak jejich zhodnocenim:

 pokles aktiv IF v 1Q 2020 (15 mld. KC) nevedl bezprostrednimu naruseni jejich stability.
* nejvice byly zasazeny akciove fondy, rizikem zustava déletrvajici krize.

Mira riastu v segmentu investiénich fondu Rozklad zmény hodnoty aktiv investi¢nich fondu dle
(v %; prawy panel: mld. KC) investiéniho zaméfeni
5 - - 250 (v % aktiv predchoziho obdobi)
80 1
3 - 200
60 -
- - 150
1 - e —— 40 7
- 100
20 1
-1 - |
- 50
0 -
-3 - O _20 -
09/18 12/18 03/19 06/19 09/19 12/19 03/20 % S § N poooo | anooo | vacoo | secoo | mecoo
Fondy kvalifik. investoru - e e ANSESE | NNZE88 | NNgGe8 | NNgss | NNg8S
Nemovitostni Dluhopisové| Smisené | Akciové Nemovi- Fondy
Akciové a ostatni tostni kvalifikov.
= SmiSené a ostatni investor(
I ' -
(D:Ieulﬂgfr:sove BN Zmena ceny aktiv a ostatni vlivy
) 4 e s . Y L
Zdroj: GNB o ;OZvd” phrljeclitycth a éyplaiinyCh prostredku
Poznamka: Pravy panel zobrazuje hodnotu aktiv spravovanych danymi S droi: ENB mena hodnoty akllv celkem
roj:

kategoriemi fondu od konce roku 2019.
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mB CESKA

NARODNI BANKA

Obsah prezentace

1. Kapitalove rezervy a schopnost bank absorbovat ztraty

2. Trh nemovitosti, hypote&ni uvéry a Doporudeni CNB
3. Vyvoj ve financnim sektoru

4. Zatezove testy



NARODNI BANKA

Alternativni scénare pro zatézové testy B

o Zakladni scénar

Je zaloZen na prognéze CNB zvefejnéné ve Zpravé o inflaci 11/2020, vyznaduje se prabé&hem
typickym pro nepriznive scenare.

Dochazi v nem k vyraznemu poklesu domaci ekonomiky, ktery se odehrava predevsim v prvnim
roce testu.

| pres prijata stabilizacni opatreni hospodarskych politik bude citelne zasazen trh prace, mira
nezamestnanosti dosahne sveho vrcholu na pocCatku roku 2021.

Snizi se nadhodnoceni cen nemovitosti, k jeho uplnemu uzavreni vsak nedojde.

Razantne se snizi domaci trzni urokové sazby a vynosy, jejich narust se predpoklada az na konci
horizontu testu.

Tempo rustu uveéru klesa, mira selhani uvéru se zvysi.

* Nepriznivy scénar

» Je zalozen na scenari s druhou vinou pandemie zverejneneho ve Zprave o inflaci 11/2020.

Predpoklada pretrvavani koronavirove krize v dusledku dalsi viny rozsireni onemocneni COVID-
19, ktera Evropu vCetné CR zasahne na konci roku 2020.

Na celém horizontu testu nedochazi k vyraznemu oziveni domaci ekonomiky.
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Scenare: vyvo] HDP

Vyvoj tempa rustu realného HDP
(mezirocné v %)
10 -

-10 1

-15 1

-20 -
12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22

Zakladni scénar

Nepriznivy scenar
Zdroj: CNB

mB CESKA

NARODNI BANKA

Vyvoj realného HDP
(v mld. KC; Ctwrtletne)
1400 -
1300 -
1200 -
1100 -

1000 -

900 -

800
12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22

Zakladni scenar Nepriznivy scenar

Zdroj: CNB
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Scénare: nezaméstnanost a nominalni mzdy N,

Vyvoj nezameéstnanosti

(v %)

9 -

g -

7 -

6 -

5 -

A -

3 -

5 -

1

0

12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21

Zakladni scénar Nepriznivy scenar

Zdroj: CNB

12/22

Tempo rustu nominalnich mezd
(meziroCné v %)

14 -
11 -

8 -

4 -

7 -
12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22

Zakladni scenar Nepriznivy scenar

Zdroj: CNB
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Scenare: kratkodobe trzni sazby a dlouhodobé vynosy

Vyvoj trimesicni trzni sazby (PRIBOR)
(V%)

2,5 -

1,9 -

0,5 -

-0,5 1

-1,5 A

-2,5 -
12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22

Zakladni scénar

Nepriznivy scenar
Zdroj: CNB

mB CESKA

NARODNI BANKA

Vyvoj vynosu desetiletého ceského statniho dluhopisu

(v %)
4 -

0
12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22

Zakladni scénar

Nepriznivy scénar
Zdroj: CNB
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Scénare: bankovni Uvéry redlnému sektoru B,

|
Meziro€ni tempa rustu bankovnich avéru nefinanénim Meziro¢ni tempa ristu bankovnich avérii domacnostem
podnikum (V %)
(v %) 12 -

8 -

6 - 8

4 -

5 - 4

0

0

-2 -

4 - -4

-0 -

8 -

-8 - 12/15 12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22
10 - Uvéry na bydleni — Zakladni scénaf

12/17 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22  e=e-. Uv&ry na spotfebu — Zakladni scénar

Nefinanénipodniky— Zakladni scénafr Uvéry na bydleni — Nepfiznivy scénar
— Nefinan¢nipodniky - Nepfiznivy scénatr -~~~ 7777° Uv&ry na spotfebu — NepFiznivy scénar

Zdroj: CNB Zdroj: CNB
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Scénare: miry selhani bankovnich Gvérd B,

|
Vyvoj 12M miry selhani bankovnich uvéru domacnostem a Vyvoj 12M mira selhani u avértii domacnosti podle scénaru
nefinanénim podnikum (V%)
(V%) 12 -
12 -
10 7 l‘.‘\\
10 1
8
8 -
/" N 6
6 / < _
/ S
4
4 -
/
, o T = 2
2 4_ _ / 7 - — -
______ ~ / //
~LZ” 0
0 ! ! - - - 12/15 12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22
12/17 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22

Uvéry na bydleni — Zakladni scénar

Nefinanénipodniky — zakladni scénar ro . , .
P ymeaakiagniseenar o deae Uvery na spotrebu — Zakladni scénar

NefinanCnipodniky — nepfiznivy scénar

, o . Uvéry na bvdleni — Nepfizniw scénar
- = = Domacnosti—zakladniscénar "y Y P vy

— = = Domacnosti—nepfiznivy scénar Uvery naspotrebu —Nepriznivy scenar

. 55
Pramen: CNB Zdroj: BRKI. CNB.



Novy zatézovy test nefinancnich podniku

mB CESKA

NARODNI BANKA

» V ZFS jsou poprvé prezentovany vysledky zatézoveho testu nefinanCnich podniku.

* Ten byl vyvinut tak, aby zohlednoval vzajemné vztahy mezi jednotlivymi odvetvimi a jejich dopad

AW A4

na sireni soku v ekonomice.

* Na zaklade simulace soku v ekonomice lze ziskat odhady odvetvovych narodohospodarskych

ukazatelu produkce, pridane hodnoty nebo ziskovosti nebo minimalni likviditni potreby v
jednotlivych odvetvich.

* Odhadnute narodohospodarské ukazatele jsou pote vyuzity pro modelovani miry selhani v

jednotlivych odveétvich (ty Ize vyuzit jako podklad pro pravdepodobnost selhani v
makrozatezovem testu solventnosti bank).

Zatézovy test sektoru nefinan€nich podniku

Vywvoj ekonomiky vtestovanem
scenari

Input-output tabulka

)

)

Makroekonomicky modul
Promitnuti testovaneého scenare
do wvoje vjednotlivych odvetvich
(odhady odvetvové hrubé pfidané
hodnoty, produkce, hrubého
provozniho prebytku, miry zisku,
mzdove nakladovosti aj.)

-

Modul uveroveho rizika
Odhad miry selhani vtestovaném
scénarfi pro jednotliva odvetvi

i 1l 1l

Historicka data o nove selhanych
uverech z uveroveho registru

-

Objem selhanych podnikovych
uvéru dle odvétvi

Vychozi uverove expozce dle
odvetvi
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Vysledky zatezoveho testu nefinancnich podniku (1) MNBeos,,,

» Zakladni scénar implikuje vyrazny propad ziskovosti zejména ve zpracovatelském prumysiu,
ktery je silne napojeny na export, a v odvetvi dopravy a skladovani.

* V Nepriznivem scenari by se ziskovost propadla v drtivé vetsine sledovanych odvetvi a

nezotavila by se ani na horizontu testu.

Mira zisku u nejvetsich odveétvi v Zakladnim scénafri

(v %)
100 -

80 -

Zpracovatelsky
Stavebnictvi

2018 ®2019
Zdroj: CNB, CSU.

2020

Obchod

Doprava skladovani

2021 #2022

ICT sluzby

b4

60 -
40 -
20 - I
0 -

Cin. v obl. nemov.

Mira zisku u nejveétsich odvetvi v Nepriznivem scenari

(v %)
100 -

80 A

LIJJIII“”

w2018 ®2019 ©=2020 #2021 =2022

60

40

20

0

Zpracovatelsky
Stavebnictvi
Obchod

Doprava skladovani
ICT sluzby

Cin. v obl. nemov.
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Vysledky zatézového testu nefinancnich podniku (1) MNBess,,

Skuteéna a odhadovana agregatni 12m mira selhani e V Zakladnim scénari mira selhani dosahne
(V%) obdobnych hodnot jako v letech 2008 — 20009.

12 A

« Kumulativni objem selhanych uvéru v

107 Zakladnim scenari dosahuje 9,5%

. celkoveho stavu vykonnych uveéru.

. * V Nepriznivém sceénari by se mira selhani

priblizila hranici 10 %.
7 » Kumulativni objem selhanych uvérs by se v
> N Nepriznivem sceénari priblizil 19 %
celkového stavu vykonnych uveru.
0

12/05 12/07 12/09 12/11 12/13 12/15 12/17 12/19 12/21

— 12m mira selhani-odhad

— 12m mira selhani— pozorovana data
12m mira selhani—Zakladniscénar
12m mira selhani— Nepriznivy scénar

Pramen: CNB
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Novy zatézovy test domacnosti B,
Zatezovy test se zameruje na domacnosti s hypotecnimi uvery.
Cilem zatézoveho testu je odhadnout podil uveru potencialne ohrozenych selhanim a nasledne
podil uvéru v selhani.
Uvéry ohroZené selhanim se identifikuji pomoci:

* konceptu financni rezervy (FRs; ukazatel spojeny s DSTI),

» a konceptu hypoteticky splatitelneho dluhu v zatezi (HRLs; ukazatel spojeny s DTI).

Uvéry ohroZené selhanim jsou oznaéeny jako selhavajici u domacnosti s nedostateénymi
likvidnimi rezervami.

Metodika noveho zatezového testu je predstavena v Tematickém clanku o financni stabilite
4/2020.

Domacnosti byly testovany s vyuzitim Zakladniho | Nepriznivého scénare.
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Vysledky zatéZzového testu domacnosti (1) B,

Priamérny podil domacnosti ohrozenych selhanim podle

FRs a HRLSs

(v %)
14 -

12 A

10 -

FRs

2020

HRLS FRS

B FRspodO FRs 0-10

Zdroj: CNB

Poznamka: FRs jako financni rezerva. HRLs jako hypoteticky

splatitelny dluh v zatéezi.

2021

HRLS

FRs

2022

HRLsS

Pri naplneni Nepriznivéeho scéenare by se v
testovanych letech dostalo do potizi se
splacenim v prumeéru 4 % (FRSs), resp. 8 %

(HRLs) domacnosti s hypoteCnim uverem.

Nejzavaznejsi by byl prvni rok zateze (r. 2020
az 12 %).

Riziko nesplaceni uvérovych zavazku bude v
roce 2020 vzhledem k vyhlaseneému moratoriu
na splatky uvéru nizke.

A" A 4

VysSsi mira selhani se u domacnosti s
hypotecnim uverem projevi u Zakladniho |
Neprizniveho scénare az v roce 2021.

V polovine roku 2021 dosahne nejvyssich
hodnot: pres 2 % v Zakladnim scénari a
temeér 7 % v Nepriznivém scénari.
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Vysledky zatéZového testu domacnosti (11) B,

* Vzhledem k predpokladu vysoke nezaméstnanosti zustane vyssi mira selhani i v roce 2022.

» Zasazeny budou zejména domacnosti s uvery s hodnotou DSTI nad 40 % a DTl nad 8.

» Byla provedena dodatecCna citlivostni analyza; citlivost je vySSi na narust urokovych sazeb.

Uvéry se selhanim podle DSTI
(podil uvéru se selhanim v %; osa x: DSTI v %)

5_

4_

3_

2_

. Il

0 — _-_
O 1 (N O 1 (N O 1 N O 1 NN
AN AN (N AN AN (N AN AN AN AN AN AN
o O O o O O o O O oNoN®)
AN NN AN AN N AN AN N AN AN N
pod 10 10-20 20-30 30-40 40-45 nad 45

Zdroj: CNB

Poznamka: Modra barva vyznacuje podil uvérl v selhani podle Zakladniho
scénare a Cervena barva vyznacuje dodatecny podil selhavajicich uvéru pfi
naplnéni Nepfiznivého scénare . Uvér je oznagen za selhavajici, pokud
dluznik vykazuje zapornou financ¢ni rezervu, kterou neni schopen pokryt ze
svych uspor po dobu 90 dni.

Uvéry se selhanimpodle DTI
(podil uvert se selhanim v %; osa x: DTl v po€tu Cistych roCnich

pFijmu)

5-

4 A

3-

2-

1-

O-_‘__‘_i
O - N O - N O —+d N O - N O N O —+d NN
N AN AN NN AN AN N AN AN NN NN N AN QN N AN N
o OO o OO o OO o OO o OO O O O
AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN AN AN AN N AN AN N
pod 2 2—-4 4 -6 6—8 8-9 nad 9

Zdroj: CNB

Poznamka: Modra barva vyznacuje podil uvérd se selhanim podle

Zakladniho scénare a Cervena barva vyznacuje dodateCny podil uvéru

se selhanim pfi naplnéni Nepfiznivého scénéfe. Uvér je oznaden za

selhavajici, pokud dluznik wkazuje zapornou financ¢ni rezervu, kterou 61
neni schopen pokryt ze svych uspor po dobu 90 dni.



Vysledky zatéZového testu bank B,

Dopad scénaiti na bankovni sektor e V Zakladnim scénari zaznamenava bankovni
Skutec¢nost Zakladni scénar Nepriznivy scénar z 4 . ¥
2019 2020 2021 2022 2020 2021 2022 S,elftor Z,tratljl v druhem rOC,e’ kC!y k.UIIr.nanJl )

Opravné polozky k nevykonnym tvéram (Gvérové ztraty) uverove Ztraty a propad VynOSU k JeJ|Ch kryt|

v mld. K& 904 | -1666 -392 -49,1 | -18,2 -116,6 -130,9 ) ] ] o .
Opravné polozky k vykonnym Gvériim * vynosy ke kryti ztrat se snizuji predevsim z

v mid. K& , -14,2 -12, 2 -79, -35, 28, o , , ’ o
Vytvorené opravné polozky celkem > P = 5 o = = d UVOd U pOklesu uro kOVyCh VynOSU "

v mld. K& 9,4 30,8 -51,3 -44,0 |()-98,1 -151,7 -102,9 v 4 , rv g

" % akiiv o1 | ot 07 0645 20 * ve tretim roce se navraci hospodarsky

Ziskylztraty z trinich rizik vysledek sektoru do kladnych hodnot.

v mld. KC 6,4 3,0 -0,7 -2,3 3,1 -0,8 -0,8

Vynosy ke kryti zlt;'éL(Vthraveny provozlnoi42i6$k) e o . i ¢ V Nepi"izniVém SCéné‘l"'i Vede V)'/Zﬂamné Vyéél’
Ziskiztréta pred zdangnim |l 9 | o uroven uverovych ztrat a klesajici vynosy k
v mid. K 1088 | 347 25 B jejich kryti k pretrvavani ztrat bankovniho
v % aktiv 1,4 0,5 -0,2 0,0 -0, =1 -1,2 , .
Kapitalovy pomér ke konci obdobi v % sektoru na celem horizontu testu.
celkovy 21,2 22,4 19,1 17,5 20,0 14,2 10,1 L, o ., o ] )
o Tiert 207 | 219 187 171 | 196 138 98 « Ke ztratam prispiva krome materializace
fapiislove inieke® 0o . uverovych rizik takeé pokles uverove aktivity a
v % HDP 0,0 0,5 prostredi dlouhodobe nizkych

Pocet bank s kapitalovym
pomérem pod 8 %

0 13 menovepolitickych urokovych sazeb.

Zdroj: CNB
Poznamka: Tvorba opravnych polozek je uvedena s minusem.
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Vysledky zatezoveho testu

Dopad scénaru na kapitalovy pomér a interakce

s kapitalovymi pozadavky bankovniho sektoru

(v %)
28 -

24 -
20 -
16 -
12 -

8
4

0
12/19 12/20 12/21 12/22

Proticyklicka kapitalova rezerva
Bezpecnostni kapitalova rezerva
Rezerva ke kryti systémoveho rizika
mmmmm Pozadavky Pilife 2
mm— Pozadavky Pilife 1
Zakladni scénar
Nepriznivy scenar
----- Zakladniscénar— bezprebytku kapitalu
----- Nepfriznivy scénar—bez prebytku kapitalu
Zdroj: CNB
Poznamka: V ilustraci je zobrazena reakce makrobezretnostni
politiky reprezentovana snizenim, resp. rozpustenim proticyklicke
kapitalove rezerwy v Nepriznivém scénari.

bank: Zakladni scénar MNBeos

» Celkovy kapitalovy pomer sektoru (21,2 % ve
12/2019) na triletém horizontu testu poklesne
03,7p.b.nal’5b %.

» Bankovni sektor zustane dle Zakladniho
scenare odolny, k cemuz prispeje | kapitalovy
prebytek.

» Banky maji agregatne dostatecnou volnou
kapacitu kapitalu k uverovani.

» Bez kapitaloveho prebytku by se kapitalovy
pomer snizil na 11,9 %:

» vetsina bank by plne vyuzila bezpecCnostni
kapitalovou rezervu.

* nekteré systemove vyznamne banky by
vyuzily rezervu ke kryti systemoveho rizika.
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Dekompozice kapitalového poméru v Zakladnim scénafi B,

Dekompozice zmény kapitalového poméru bankovniho sektoru e Kapiték)vy meér bankovniho sektoru klesa

v Zakladnim sceénari r i X
v %) mirne.
40 - * VVynosy ke kryti ztrat navzdory zhorsenym
+9.8 ekonomickym podminkam plne pokryvaji
30 37 souhrnné uvérové ztraty.
21,2 -0,9 v , o , . v s o
20 - — 17,5 * Prebytek vynosu nad ztratami je dostatecCny i k
vykompenzovani poklesu kapitaloveho pomeru
10 - z duvodu rustu rizikovych vah a zmény
. rizikovych expozic.
25 & I 2 N s 2 » Test predpoklada vyplatu dividend ze zisku.
28 8% &% o 2 58 3%
X =% g9 = o EX 20
55 ¢ z& § 8 F 8
Zdroj: CNB
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Vysledky zatezoveho testu bank: Nepriznivy scenar B,

Dopad scénaru na kapitalovy pomér a interakce

s kapitalovymi pozadavky bankovniho sektoru

(v %)
28 -

24 -
20 -
16 -
12 -

8
4

0
12/19 12/20 12/21 12/22

Proticyklicka kapitalova rezerva
Bezpecnostni kapitalova rezerva
Rezerva ke kryti systémoveho rizika
mmmmm Pozadavky Pilife 2
mm— Pozadavky Pilife 1
Zakladni scénar
Nepriznivy scenar
----- Zakladniscénar— bezprebytku kapitalu
----- Nepfriznivy scénar—bez prebytku kapitalu
Zdroj: CNB
Poznamka: V ilustraci je zobrazena reakce makrobezretnostni
politiky reprezentovana snizenim, resp. rozpustenim proticyklicke
kapitalove rezerwy v Nepriznivém scénari.

Celkovy kapitalovy pomer sektoru by na triletém
horizontu testu klesl o 11,1 p. b. na 10,1 %; bez
kapitaloveho prebytku na 4,5 %.

Vysledky Neprizniveho scénare ukazuiji, ze by
rozsah ztrat ved| k vyuziti vsech kapitalovych rezerv:
 proticyklicka kap. rezerva by byla rozpustena,

* bezpecnostni kap. rezerva by byla vyuzita,
* rezerva ke kryti systemoveho rizika by byla
prevazne vyuzita.
17 bank by neplnilo kapitalovy pozadavek P1 a P2

(42 % celkovych aktiv) a 13 minimalni kapitalovy
pozadavek P1.

Potreba doplneni kapitalu by dosahla cca 28,1 mid.
KC.

Banky by souhrnne nemely volnou kapacitu kapitalu
K uverovani.
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Dekompozice kapitadlového poméru v Nepfiznivém scénafi Bex,,

Dekompozice zmény kapitalového poméru bankovniho sektoru e Kapiték)vy meér bankovniho sektoru by

\(/Vlll/:)pr"iznivém scénari Vyrazn & p0k| esl.
40 - * Pricinou poklesu by byly vysoke uverove ztraty
+8.4 pretrvavajicimu az do konce horizontu a narust
30 - rizikovych vah souvisejici s narustem
0 | uveroveho rizika.
» K pokryti souhrnnych uverovych ztrat by
10 - vynosy ke kryti ztrat nedostacCovaly.
0 - * Prispevek vyplacenych dividend a dani by byl
,E . e ~C|C) >qC) [S) = >GL) _ , ,
£ % S 5 E-’ 5 S £ 5 nizky.
o R < = & N
*x »E OSB3 8 B3 %5
s £ z& 5§ & "3 s
Zdroj: CNB
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Vysledky zatéZového testu likvidity bank B,

Vysledky idiosynkratického testu likvidity

S o » Test odolnosti likvidni rezervy jednotlivych bank
(likmdni mezera v % bilanCni sumy; k 31.3.2020)

vuci nepriznivym idiosynkratickym sokum na

80 - v v s .
~ omesicnim horizontu.
60 - o C « Parametry testu odrazi velmi nepriznivy vyvoj
10 - o 5 spolu s omezenim pritoku likvidity diky moratoriu
O splatek z uveru a navyseni Cerpani uverovych
O cjge Eelihg
20100 o O o prislibu.
¥ ¥ a0000880 Q s ear, ,
) o ° g © * Nejvyssi citlivost testovanych bank zustava na
odtok vkladu.
-20 » Test potvrdil robustni likviditni pozici testovanych
— AN MM < IO O~ 00 OO0 O 1 N M < 1O O I~
S 8 § § § §© © © © < o o A A A A bank.
EEEZTEZEZT LI LEILI9E89CS
@ ®@ ® @@ ® ®@® ®@ ®@ ®@ < C C C C C C C . ’ ’ . . ’
MO0 @0D0@00@00n 88 88 8 & 3 . 'I_'a je d,ana vy_sokym’objemevm kvalitnich a
Opo 1 mésici O po 3 mesicich PO 6 mesicich |IkVIan’Ch aktl\_/ (pOdll SD + CNB cca 28 % na
) celkovych aktivech).
Zdroj: CNB : , : v T ,
Poznamka: Wsledky zohledfiuji likviditni podskupiny a nezahrnuiji * Pouze u Jecvlne bgnky dc)Jd_e k vycerpanl likvidni
banky se statni Ggasti. rezervy, avsak az na konci horizontu testu.
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Vysledky zatéZového testu penzijnich spole&nosti B,

Vysledky zatézovych testl penzijnich ?pole’ém’)s,tf o ° TeSt se Zamé‘riuje na hOdnocenl’ riZik
R — cotladniscenar | Mepmemseens spravovanych TF, a to na horizontu jednoho
s P bl st oku.
e oita ot v %) 168,0 168.0 , , . . avo -
Zmeéna hodnot;(aktivTdel‘]vodu: mid. KE % aktiv TF| mld. KE % aktiv TF ° Hlavnl rOZdII meZI dopady Scenaru Je V
obecného drokového rizika 3.1 3.1 predpokladane zmene rizikove premie
gzir:(r?éug/:;?r\;ého rozpéti pro korporatni 06 15 (uVérOVéhO rOZpéti)
o ey eepetipro st 16 35 » V Zakladnim scénari narust rizikové premie
ménového rizika 00 oo | 06 -1 neprevazi predpokladany pokles bezrizikovych
I P urokovych sazeb. Celkovy dopad rizik na
o hodnotu aktiva TF je kladny (3 mid. KC).
nemovitostniho rizika 0,0 0,0 -0,3 -0,1
Celkovy dopad rizik na hodnotu aktiv TF @ 0,7 @ 2,5 ¢ V Nepi"izniVém SCéné‘ﬁ by materlallzaCe r|Z|ka.
Velikostpotfoby dopinéni aktivdo TF N ~ UVérového roz,pétl’ pFevéillva a celkovy dopad
v e by byl zaporny (-11 mld. K&).
PR L
conitony pomér . e * | pres silne zatezovy charakter Neprizniveho
oo v scénare se podet PS s nutnosti kapitalovych
Kapitalova injekce do PS (v mid. K¢) 0,0 1,0 . , o . ., , o ,
G CNE Injekci (t[|) a vell_kog,t kqpltalovych |njeka|_(cca
Poznamka: PoCatkem testu je konec roku 2019, koncem testu konec roku 2020. 1 mld KC) Opr0t| mInU|emU rOkU nezmen”

TF = transformované fondy. PS = penzijni spolecnosti.
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MakrozatéZovy test pojistovaciho sektoru B,

Solventnostni kapitalovy pomér » Zatezovy test zahrnoval 25 pojistoven a 1
(v %) zajiStovnu predstavujici 85 % trhu zZivotniho
300 - pojisteni a 95 % trhu nezivotniho pojisteni.
250 - » Test se zamé&fil primarné na vyvoj hodnoty
200 —\\< drzenych aktiv, pricemz nejvyssi dopad mely
150 - akcioveé riziko a narust rizikovych prémii.
100 » V Zakladnim sceénari nastane po prvotnim
propadu postupny navrat hodnoty aktiv |
50 - solventnostniho kapitaloveho pomeru zhruba k
0 vychozim hodnotam.
12/16 12/17 12/18 12/19 12/20 12/21 12/22
Zakladni scénaf Nepfiznivy scénar * V Nepriznivem scenari by zejmena
—— Regulatorni hranice pokracujici narust rizikovych prémii na
Zdroj: CNB korporatnich i statnich dluhopisech ved| k

relativne znacnému poklesu agregatniho
kapitaloveho pomeru. Solventnostni kapitalovy
pomer by na horizontu testu poklesl na uroven
156 %.
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Vysledky makrozatezoveho testu pojistovaciho sektoru

* | pfi naplnéni Nepriznivého scénare by zustal sektor dostatecne kapitalove vybaven.

CNB CESKA

NARODNI BANKA

* U jedne pojistovny by se objem pouzitelného kapitalu dostal pod uroven solventnostniho
kapitaloveho pozadavku.

» U sedmi pojistoven by se solventnostni kapitalovy pomer dostal na horizontu testu pod 120 %.

Pojistovny dle solventnostniho kapitalového pomeru

(pocCet pojistoven)

25
20
15
10
S
0

B Pomeéer méné nez 100

2019 2020

Pomeéer 150-200
Zdroj: CNB

11|

2021

Zakladni scénar

2022

®Pomér 100-119,9
® Pomer 200-300

2020

1]

2021

2022

Nepriznivy scenar
Pomer 120-149.9
m Pomér 300 a vice
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Novy makrozatéZovy test investi¢nich fond( B,

* Cilem testu je vyhodnotit prispevek IFs k systemovemu riziku v domacim financnim sektoru.
Tento prispevek prameni z rizika hromadnych vyprodeju aktiv realizovanych IFs.

* Test je nastaven a kalibrovan obdobne jako pristupy jinych instituci (ESMA, Bank of England),
hodnoti riziko vzniku nepfriznivé likviditni spiraly:

1. prvotni pokles cen na financnich trzich,
2. odchod investoru z investiCniho fondu,

3. IF vyprodava aktiva za ucelem ziskani likvidnich prostredku, které vyplaci odchazejicim
investorum (metoda waterfalll nebo slicing),

4. vyprodej aktiv muze prispét k poklesu jejich cen,
5. pokles cen vede k dalsim odchodu investoru.

* Do letosniho testu bylo zahrnuto 144 otevrenych fondu kolektivniho investovani (akciove,
dluhopisove, nemovitostni a smisene).

» Zakladni a Nepriznivy scenar vstoupily do testu v podobe prvotniho preceneni cen aktiv.
» Letosni test hodnotil moznost vzniku spiraly na trhu ceskych statnich dluhopisu.

* Test navic uvazoval dodatecnou likviditni zatez plynouci z potreby doplnit marze v

derivatovych transakcich.
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Vysledky zatezoveho testu investicnich fondu DB

» Celkova potreba likvidity z duvodu odchodu investoru by Cinila v Nepriznivém scénari 37 mid.
KC, dodatecCna likviditni zatez plynouci z potreby dodavat marze do derivatovych transakci by

cinila 1,7 mid. Kc.

» Tento objem potrebné likvidity by nevyustil v rozsahlé vyprodeje domacich statnich dluhopisu s

dopadem na ostatni segmenty trhu.

Vyvoj hodnoty aktiv v Nepriznivém scénari (pomeérny pristup)

(mid. KC)

200 A - 400
150 - - 300
100 - - 200
N h . . R

0 — 0
Akciové Dluhopisové Nemovi- SmiSené  Celkem
tostni a ostatni (prava osa)

W PocCateCni aktiva ™ Po prvotnim soku © Po prvnim kole

Po druhém kole Po tretim kole
Zdroj: CNB

Vztah potreby likvidity a velikosti fondu v Nepriznivém
scénari (pomerny pristup)

(osa x: relativni objem potreby likvidity fondu ve vztahu k objemu
aktivv %; osa y: objem aktiv investicniho fondu v mld. K¢)

20 A
@
|
15 - "
] @
10 - *
+
@
5 2 [ ] ¢: l
yw ' "n @
|' *. ‘. Wy : a
= T Orde el 9"
0 10 20 30 40 50 60
® Akciove fondy ® Dluhopisové fondy

Smisené a ostatni fondy # Nemovitostni fondy
Zdroj: CNB 79



mB CESKA

Vysledky zatezoveho testu verejnych financi AR S

Dekompozice indikatoru svrchovaného rizika

v Nepriznivém scénari

(v %)
1,2 -

1,0 -

0,8 1 0.66 0.64 0.64

0,4 1
0,0 -

2020 2021 2022
® MeziroCni diference vynosu desetiletého statniho dluhopisu

Podil nerezidentt na drzbé diuhu
Vynutitelnost prava
Primarni saldo
® Rozdil realného vynosu 10letého SD a realného rustu HDP
® MeziroCni diference realného rustu HDP
Zdroj: CNB, Svétova banka, wpodty CNB
Pozn: CNB sleduje primarné dvé prahové hodnoty pro ISR: mé&kkou
prahovou hodnotu ve wsi 5 %, jejiz pfekroCeni indikuje tvorbu
dodatecného kapitaloveho pozadavku za podminky, ze jeji nezbytnost
potvwrdi vysledky dodateCné expertni analyzy, a twdou prahovou

hodnotu ve wsi 8 %, jejiz prekroCeni indikuje tvorbu dodateCného
kapitaloveho pozadavku nepodminéne.

Za systemove vyznamnou svrchovanou
expozici vyhodnotila CNB investice domacich
uverovych instituci do Ceskych statnich
dluhopisu (514 mid. K¢, 7,5 % na cel.
aktivech).

Letosni zatezovy test Ceskych verejnych
financi pracuje v Nepriznivem scenari s
predpokladem prudkého narustu vliadniho
dluhu (az témer na 50 % HDP v 2022).

Svou kritickou mez prekrocilo jen nekolik
promennych tvoricich ISR. Jeho trilety vyhled
0,64 % neprekrocCil prahovou hodnotu 5, resp.
8 %.

CNB nebude vyZadovat po Gvé&rovych
institucich tvorbu dodatecneho kapitaloveho
pozadavku k pokryti rizika systemove
vyznamnych expozic vuci ¢eské vilade.
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Dékuji za pozornost B,

Na webovych strankach CNB naleznete:

« Zpravu o financni stabilité 2019/2020
» Zaznam z jednani bankovni rady k otazkam financni stability

» Ufedni sdéleni — Doporuceni k fizeni rizik spojenych
S poskytovanim uveru zajisténych rezidencnimi nemovitostmi

* Tematicke clanky:

» 1/2020: Vztah kapitalovych a likvidnich obezretnostnich nastroju (Zlatuse Komarkova, Martin
Hodula, Lukas Pfeifer);

» 2/2020: Riziko kfrehkeho rustu: bayesovsky GDP-at-Risk (Milan Szabo, Zlatuse Komarkova,
Martin Casta);

» 3/2020: Pfistup CNB k rozpousténi proticyklické kapitalové rezervy (Libor Holub, Tomas
Konecny, Lukas Pfeifer, Vaclav Broz);

» 4/2020: Zatezovy test domacnosti (Jiri Gregor, Hana Hejlova)
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