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Neregulované činnosti související s kryptoaktivy
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Neregulované činnosti I

MiCA vymezuje služby související s kryptoaktivy jako taxativní výčet

10 konkrétních služeb, jejichž obsah dále specifikuje [čl. 3 odst.1 bod 16) MiCA]

Co z toho vyplývá?

Regulace MiCA se vztahuje na konkrétní činnost jen v případě, pokud tato

činnost naplňuje znaky (alespoň) jedné ze služeb podle MiCA

 V případě, že poskytovaná služba zahrnuje i regulovaný prvek, vyžaduje se povolení CASP (např. současně

se stakingovou službou poskytovatel poskytuje úschovu kryptoaktiv jménem zákazníků; k tomu

ESMA_QA_2067).

18.10.2024 3

https://www.esma.europa.eu/publications-data/questions-answers/2067


Neregulované činnosti II

Příklady konkrétních činností typicky stojících mimo regulace MiCA:

 Půjčování kryptoaktiv (čl. 142 MiCA)

 Staking (viz ESMA_QA_2067 a K vybraným otázkám shromažďování kryptoaktiv za účelem jejich následného stakingu)

 DeFi [bod (22) preambule MiCA, čl. 142 MiCA]

 Těžba kryptoaktiv

 Výroba software a hardware (např. těžební zařízení)

 Poskytování hardwaru nebo softwaru nehostovaných peněženek [bod (83) preambule MiCA]

 DAOs

 Oracles
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Vydávání/tvorba kryptoaktiv je neregulovanou činností. 
MiCA upravuje jejich veřejné nabízení a usilování o přijetí k obchodování.

https://www.esma.europa.eu/publications-data/questions-answers/2067
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/stanoviska-k-regulaci-financniho-trhu/RS2024-42/


Souběh notifikace a žádosti o povolení podle MiCA
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Souběh notifikace a žádosti o povolení podle MiCA I

Notifikace jako alternativní cesta pro již licencované finanční instituce jak

poskytovat služby související s kryptoaktivy

 úvěrové instituce, CDCP, OCP, instituce elektronických peněz, investiční společnosti, organizátor trhu

Notifikovat lze jen vymezené služby související s kryptoaktivy, které jsou ekvivalentní

službám, ke kterým již instituce má povolení podle jiného sektorového předpisu.

 x úvěrové instituce mohou notifikovat všechny služby, viz ESMA_QA_2088)

Co v případě, že chce finanční instituce poskytovat službu související 

s kryptoaktivy, pro kterou nedisponuje ekvivalentní licencí dle jiné sektorové 

úpravy?
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https://www.esma.europa.eu/publications-data/questions-answers/2088


Souběh notifikace a žádosti o povolení podle MiCA II

ESMA: „Finanční subjekty uvedené v čl. 60 odst. 2 až 6 nařízení MiCA mohou, kromě poskytování služeb souvisejících s

kryptoaktivy, které mohou poskytovat po splnění notifikačního postupu podle článku 60 MiCA, také požádat o povolení k

poskytování dalších služeb souvisejících s kryptoaktivy, pokud jim to není zakázáno na základě příslušné sektorové finanční

legislativy (např. článek 6 odst. 2 a 3 směrnice UCITS, článek 6 odst. 2 a 3 směrnice AIFMD). To znamená, že pro jakékoliv

další služby související s kryptoaktivy, které nejsou pokryty ekvivalencí podle článku 60, bude nutné požádat o povolení

poskytovatele služeb souvisejících s kryptoaktivy (CASP) podle článku 62 nařízení MiCA.“ (ESMA_QA_2125)

 Notifikující instituce nemusí předkládat informace, které ČNB již dříve předložila, pokud jsou aktuální.

Na notifikující instituce se nevztahují obezřetnostní požadavky podle MiCA ani pravidla

pro nabývání CASPs (platí příslušná sektorová úprava)

Příklad: OCP s plnou licencí může podle čl. 60 MiCA notifikovat celkem 9 z 10 služeb

souvisejících s kryptoaktivy. Pokud takový OCP zamýšlí současně poskytovat všechny služby

související s kryptoaktivy, musí povolení k poskytování služby převodu kryptoaktiv jménem

zákazníků získat prostřednictvím standardního licenčního procesu podle čl. 62 a čl. 63 MiCA.
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https://www.esma.europa.eu/publications-data/questions-answers/2125


Distribuční schémata podle nařízení MiCA

• dd
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Mohou 

CASPs při 

distribuci 

kryptoaktiv 

využívat 

vázané 

zástupce? 



Distribuční schémata podle nařízení MiCA II

ESMA: „Article 59 of MiCA stipulates that a person shall not provide crypto-asset services, within the EU, unless that

person is either authorised as CASP, or a certain financial entity fulfilling the notification criteria according to Article 60 of

MiCA. There is no provision in MiCA that would allow a CASP to designate agents (third parties) for the purposes of receiving

orders from clients or potential clients and transmitting them or providing advice in respect of crypto-assets and services

offered by that CASP. MiCA therefore, does not provide a regulatory framework for agents acting on behalf of CASPs.

Consequently, a CASP cannot designate agents in order to provide crypto-asset services on behalf of the CASP concerned. If
a CASP appoints an agent, the agent needs to be a CASP itself. “

Co z toho vyplývá?

 Poskytovat služby související s kryptoaktivy lze pouze za splnění podmínek podle MiCA.

 Je tedy nezbytné disponovat povolením CASP podle čl. 59 MiCA nebo notifikací k příslušné

službě související s kryptoaktivy podle čl. 60 MiCA.

 Oprávněné osoby tak mohou činit prostřednictvím svých pracovníků nebo jiných osob s

povolením CASP.
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Kryptoaktiva

(MiCA)

vs. 

finanční 

nástroje

(MiFID)
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Kryptoaktiva vs. finanční nástroje I

Proč?

• Primární odpovědnost za posouzení MiCA přisuzuje povinným osobám (dohledový orgán může

klasifikaci rozporovat).

• Klasifikace digitálního aktiva jako finančního nástroje má řadu potenciálních regulatorních důsledků.

Vodítka na úrovni MiCA:

• MiCA se uplatní na kryptoaktiva, která nepodléhají již existující unijní regulaci (čl. 2 odst. 4 MiCA).

• Princip „technologické neutrality“(bod 9 preambule MiCA).

• Princip „podstata má převahu nad formou” (bod 11 preambule MiCA).

• ESMA GLs ohledně klasifikace kryptoaktiv (bod 14 preambule a čl. 2 odst. 5 MiCA).
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Kryptoaktiva vs. finanční nástroje II

Co je cílem GLs? Proč mají vzniknout?

• snaha o vyšší míru harmonizace, konzistence a právní jistoty na úrovni EU

• vysoká míra diverzity v přístupu k posuzovaná finančních nástrojů
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Základní principy 
ESMA GLs

Princip 
přednosti

Podstata nad 
formou

Technologická 
neutralita

Case-by-case

o převoditelné cenné papíry, 
o nástroje peněžního trhu, 
o cenné papíry kolektivního investování
o deriváty a 
o emisní povolenky

Závěru, že posuzovaný token představuje
kryptoaktivum podle MiCA, předchází
vyhodnocení předpokladů pro klasifikaci
tokenu jako jednoho z následujících finančních
nástrojů podle MiFID II:



Kryptoaktiva vs. finanční nástroje III

Stav projednávání GLs:

• V současnosti ve fázi vyhodnocování veřejné konzultace

(závěrečná zpráva shrnující výsledky této konzultace by měla být

zveřejněna v průběhu Q4).

• GLs by měly platit od 30.12.2024.

GLs je třeba číst společně s ESAs GLs podle čl. 97 odst. 1 MiCA,

které by měly obsahovat vzor „vysvětlení“ a stanoviska a

standardizovaný test klasifikace kryptoaktiv.

• Veřejná konzultace končí 12.10.2024 (podle MiCA mají být vydány

rovněž do 30.12.2024 – spíše nepravděpodobné).
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Děkujeme za pozornost
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