CNB CESKA

NARODNI BANKA

Prehled regulace
udrzitelnych financi
S dopadem na
kapitalovy trh

Ing. Stanislav Burian, Ph.D.
Sekce regulace a mezinarodni spoluprace

Odbor regulace financniho trhu Il

09.09.2025



CINAJR@DCNEE'B%KA Vybrana regulace souvisejici s udrzitelnosti

s dopadem na kapitaloveé trhy

Nafizeni o evropskych §°Ub_°[ prové_désic'h
zelenych dluhopisech predpisu souvisejicich
(EUGBR) s udrzitelnosti k MiFID I,
22.11. 2023 smérnici UCITS, AIFMD

21. 4. 2021

Narizeni o zverejnovani

informaci souvisejicich

s udrzitelnosti (SFDR)
27.11. 2019

Narizeni o klimatickych
benchmarcich
27.11. 2019

ESG omnibus package
26. 2. 2025

stop-the-clock smérnice
navrh ,red tape“ smérnice k CSRD a CSDDD

navrh delegovaneho aktu pro zjednoduseni L2
K narizeni o taxonomii

Narizeni o poskytovani
ESG ratingu

27.11. 2024
(acinnost od 2. 7. 2026)

09.09.2025

Narizeni o zfizeni ramce
pro usnadneéeni
udrzitelnych investic
(narizeni o taxonomii)
18. 6. 2020

Smeérnice o podavani
zprav podniku o

udrzitelnosti (CSRD)
14. 12. 2022

Smernice o nalezité peci
podniklu v oblasti
udrzitelnosti (CSDDD)
13. 6. 2024
(transpozice do 26. 7. 2027)


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02019R2088-20240109
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/cs/TXT/?uri=CELEX%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02023R2631-20240109
https://finance.ec.europa.eu/publications/sustainable-finance-package_en#fiduciary
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02024L1760-20250417
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/HTML/?uri=CELEX:32022L2464
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=OJ:L_202403005
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019R2089
https://finance.ec.europa.eu/publications/omnibus-i-package-commission-simplifies-rules-sustainability-and-eu-investments-delivering-over-eu6_en
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Smeérnice o podavani zprav podniku
o udrzitelnosti (CSRD)

« stanovi povinnost pro nektere podniky vydavat overovane zpravy o udrzitelnosti podle EU
standardu (prvni soubor ESRS v provadéci reqgulaci z 22. 12. 2023)

« postupny nabeh ucinnosti (prvni auditovane zpravy byly zverejneny v roce 2025)

« kromé primého dopadu ma CSRD také nepfimy dopad (pres materske skupiny / hodnotovy
retézec)

» v CR stale nelplna transpozice CSRD (pouze pro prvni vinu uéinnosti, ,plna“ transpozice se
pripravuje)

« doplnéni aktualniho vyvoje: 2. 9. 2025 byl ve Sbirce zakonu vyhlasen zakon €. 316/2025 (m.
upravuje okruh subjektu povinnych vydavat zpravy o udrzitelnosti)

podpurné zdroje: FAQ k ramci CSRD, EFRAG Q&A k ESRS, Guidance EFRAG k souladu ESRS
s mezinarodnimi standardy

09.09.2025


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202302772
https://www.psp.cz/sqw/sbirka.sqw?O=9&T=488
https://www.e-sbirka.cz/sb/2025/316?zalozka=dalsiInformace
https://finance.ec.europa.eu/document/download/c4e40e92-8633-4bda-97cf-0af13e70bc3f_en?filename=240807-faqs-corporate-sustainability-reporting_en.pdf
https://www.efrag.org/en/esrs-qa-platform
https://finance.ec.europa.eu/news/corporate-sustainability-reporting-commission-welcomes-guidance-interoperability-european-and-global-2024-05-02_en
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ESG Omnibus a CSRD

1) tzv. stop-the-clock smeéernice
« platna od dubna 2025

« odklad povinnosti vydavat zpravu o udrzitelnosti pro nékteré podniky v pusobnosti CSRD o dva roky
(+ odklad transpozice CSDDD)

« dopady odkladu na EU emitenty:

Prvni zverejnéni  Prvni zverejnéeni

Vina

btisobnosti Subjekty povinné vydavat zpravu o udrzitelnosti podle puvodni po §t0|_o-_the-clock
CSRD smernici

1. vina Subjekty verejného zajmu — velké podniky nad 500 zaméstnancu | 2025 (za 2024) |beze zmény

2. vlna Ostatni velké podniky 2026 (za 2025) |2028 (za 2027)

3. vina Kotované malé a stredni podniky (+ SNCI a kaptivni pojistovny) cz)gtzz)étzgozzofsz SN 2029 (za 2028)

souvisejici vyvoy.
« Komise vydala delegované nafizeni ,quick fix* K ESRS standardum pro podniky z prvni viny
pusobnosti CSRD (11. 7. 2025)

e priprava rozsahlé revize ESRS (dokonCeni se oCekava pro reporting za 2027)

09.09.2025


https://eur-lex.europa.eu/eli/dir/2025/794/oj/eng
https://finance.ec.europa.eu/publications/commission-adopts-quick-fix-companies-already-conducting-corporate-sustainability-reporting_en
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ESG Omnibus a CSRD (pokracovant)

2) navrh ,red tape* smeérnice k CSRD a CSDDD

(pozn.: technicky jde o novelu smernice o auditorech, ucetni sméernice, CSRD a CSDDD)

Hlavni navrhované zmeény tykajici se podavani zprav o udrzitelnosti:

. vyrazna redukce pusobnosti CSRD — pouze velké spoleCnosti s vice nez 1000 zaméstnanci (ostatni
dobrovolné podle zjednoduSenych standardu Komise)

. tzv. ,strop hodnotového retézce” — spole€nosti v pusobnosti CSRD by nemohly od obchodnich
partnert s méné nez 1000 zaméstnanci pozadovat informace o udrzitelnosti nad ramec
dobrovolnych standardu

. opt-in rezim pro info o taxonomii — velké spolecnosti nad 1000 zameéstnanci a s Cistym obratem pod
450 milionu eur — pokud informuji o souladu s EU taxonomii, zverejni KPIs na bazi obratu a
CAPEX, s moznosti vykazat i Cinnosti neplnici vSechna kritéria taxonomie

. zustane ovérovani zprav ,s omezenou jistotou”
. Komise nevyda sektoroveé standardy pro zpravy o udrzitelnosti

aktualni vyvoy.
. formulovana pozice Rady (23. 6. 2025), Ceka se na pozici EP

. Komise vydala doporuceni pro dobrovolny standard pro nekotované SMEs (30. 7. 2025)

09.09.2025


https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-6596-2025-INIT/en/pdf
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2025/06/23/simplification-council-agrees-position-on-sustainability-reporting-and-due-diligence-requirements-to-boost-eu-competitiveness/
https://finance.ec.europa.eu/publications/commission-presents-voluntary-sustainability-reporting-standard-ease-burden-smes_en
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Narizeni o taxonomil

« Stanovi ramec pro jednotny klasifikacni system EU (,taxonomii”) pro ekonomickée Cinnosti, jez jsou
povazovany za environmentalne udrzitelnée

* Vymezuje 6 cilu v environmentalni oblasti:

e zmirnovani zmeny klimatu  pfechod k obéhovému hospodarstvi, pfedchazeni vzniku odpadu a recyklovani
 pfizpusobovani se zménam klimatu  prevence a kontrola znecCistovani
* udrzitelné vyuzivani a ochrana vodnich a morskych zdroju e« ochrana zdravych ekosystému

 Ekonomicka Cinnost vyhovuje taxonomii, pokud:
« 1. vyznamné pfispiva k plnéni alespon jednoho ze Sesti environmentalnich cilu

« 2.vazné neposkozuje plnéni ostatnich envi. cilt (princip ,,do no significant harm®)
+ 3. naplnuje minimalni ,socialni“ pozadavky (v oblasti respektovani lidskych a pracovnich prav)
Navic: podpurné Cinnosti (enabling activities) + pfechodné Cinnosti (transitional activities)

Kritéria pro posouzeni sladénosti ekonomicke ¢innosti s taxonomii pro kazdy ze 6 cilu jsou vymezena
v delegovanych aktech Komise

09.09.2025


https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/financial-services-legislation/implementing-and-delegated-acts/taxonomy-regulation_en
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Narizeni o taxonomii stanovi dodatecné
iInformacni povinnosti

» Ugastnici finanéniho trhu (podle SFDR) maiji zvefejfiovat informace
0 sladénosti finan€nich produktu s EU taxonomii
« financni produkty s ESG ambici (dle Cl. 5 a 6)
« ostatni ,ne-ESG" financCni produkty (dle Cl. 7)
Tyto povinnosti upravuje delegované narizeni 2022/1288 (RTS k SFDR)

» SpolecCnosti zverejnujici zpravy o udrzitelnosti podle CSRD maji zverejnovat (dle
&l. 8)
« v jakém rozsahu jsou Cinnosti podniku spojeny s innostmi zpusobilymi/sladénymi dle taxonomie
Tyto povinnosti upravuje delegované narizeni 2021/2178 (DR k €l. 8 narizeni o taxonomij)

Podpurné zdroje k pouziti EU taxonomie: EU taxonomy navigator, FAQSs

09.09.2025


https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/eu-taxonomy-sustainable-activities_en#faqs
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ESG Omnibus a EU taxonomie

3) Navrh delegovaného narizeni Komise pro ziednoduseni L2 k narizeni
0 taxonomii (4. 7. 2025)

Vybrané dopady na financni podniky:
. opt-out do 31. 12. 2027 — financ¢ni podniky mohou zverejnit prohlaseni o nevyuzivani taxonomie

. princip materiality - moznost nehodnotit zpusobilost a sladénost s EU taxonomii
u nematerialnich Cinnosti (do 10 % hodnoty kazdého KPI)

. vylouéeni expozic podniku mimo CSRD z KPIs (s moznosti zaclenit je dobrovolné)

. uverove instituce budou zverejnovat KPI pro obchodni portfolio a KPI pro poplatky
a provize az od roku 2028 (pouze pokud budou materialni)

. redukce objemu zverejnovanych informaci (napr. nezverejnuji se udaje pro minulé obdobi, udaje
se zvefejnuji v mensim rozpadu)

Aktualni stav:

« k delegovanému narizeni probiha obdobi prezkumu
«  Komise ohlasila hlubsi a komplexni prezkum kritérii EU taxonomie

09.09.2025


https://finance.ec.europa.eu/publications/commission-cut-eu-taxonomy-red-tape-companies_en
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Narizeni o zverejnovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti (SFDR)

« zavadi povinnosti pro ucastniky financniho trhu a financni poradce
zverejnovat informace:

» 0 zaclenovani rizik udrzitelnosti do svych procesu fizeni rizik a odménovani
« 0 zohledniovani hlavnich nepfiznivych dopadu (PAIl) investovani na udrzitelnost

* souvisejici s udrzitelnosti ve vztahu k finanénim produktiim

e ucinné od 10. 3. 2021

* nektere informacni povinnosti dle SFDR upravuje provadeci narizeni (EU)
2022/1288 (RTS k SEDR) (ucinné od 1. 1. 2023)

* podpurné zdroje: konsolidovane Q&As Komise a ESAS

09.09.2025


https://eur-lex.europa.eu/eli/reg_del/2022/1288/oj
https://www.esma.europa.eu/document/consolidated-qa-sfdr
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Prehled povinnosti podle SFDR

%1z Uroven
g::a[?;k Oblast zverejnovanych informaci Povinné osoby subjektu / Nosic¢ informace Obecny rezim plnéni povinnosti
produktu

&L 3 Iiolltlky_pro zacClenovani rizik udrzitelnosti do investicni a poradenske Vsichni uc,:astnvlc[flnancn.lho trhu a Subijekt Web Plati povinnost dodrzovat Ne
cinnosti financni poradci

&L 4 Hlaynl nepfiznivé dopady investovani na faktory udrzitelnosti (na urovni Vsichni uc?astnvlc[ flnancn.lho trhu a Subijekt Web Velci'. ucastn|C|vaV|nne, ostavtn.lﬁv A
subjektu) financCni poradci rezimu ,dodrzuj nebo vysvétli

Cl. 5 | Konzistence politik odmé&rovani se zaélefiovani rizik udrzitelnosti LElCu ugastnvlc[ flnancnllho L Subjekt Web Plati povinnost dodrzovat Ne

finanéni poradci
Cl.6 Zaclenovani rizik udrzitelnosti do investi¢ni a poradenské Cinnosti V?'Chm Je=pne flnar)cnlhvo :trhu (prc_> Produkt FUCeEIY, i) 6c b ”9Odrzuj el Ne
vSechny produkty) a finan¢ni poradci dokumentace vysvetli

" Hlavni nepriznivé dopady investovani na faktory udrzitelnosti (na urovni| VSichni u€astnici financniho trhu (pro Predsmluvni a pravidelna| Uplatni se princip ,,dodrzuj nebo

ClL7 v Produkt ot Ne
produktu) vSechny produkty) dokumentace vysveétli

Cl. 8 Pfedsmluvni informace k produktim prosazujicim E/S vlastnosti AL ucastrllc’l S [Elllelell proc_juktu Produkt FEeSulTil Plati povinnost dodrzovat Ano

prosazujicich E/S vlastnosti dokumentace
CL 9 Pfedsmluvni informace k produktum sledujicich cil udrzitelnych investic FONKE .l,JC,aStm,C' S nf]b'dlfou P rodu!<tu Produkt LS Plati povinnost dodrzovat Ano
sledujicich cil udrzitelnych investic dokumentace
Cl. 10 | Informace o produktech podle &l. 8 nebo 9 na webu Fotizejicasini CRRJUa IR e IR At Produkt Web Plati povinnost dodrzovat Ano
' ' fidicich se €Cl. 8 nebo 9 SFDR

AL 11 Informace o .produktech podle ¢l. 8 nebo 9 SFDR v pravidelné POU"Z’e’U?aStnICE’I s nabidkou produktu Produkt | Pravidelna dokumentace Plati povinnost dodrZovat e

dokumentaci Fidicich se Cl. 8 nebo 9 SFDR
09.09.2025 10
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Zverejnovani prohlaseni o hlavnim
nepriznivem dopadu podle ¢€. 4 SFDR

Povinna osoba Podstata povinnosti

,yvelci“ uéastnici
finanéniho trhu (nad
500 zaméstnancii)

Ugastnici musi kazdoro&né& do 30. &ervna zvefejnit na webu standardizované prohlaseni o zohledriovani
PAI investiCnich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti za uplynuly rok (podle Sablony v pfiloze | RTS SFDR)

Ostatni ucastnici
finan€éniho trhu (pod
500 zameéstnancli)

Plati v rezimu ,,dodrzuj nebo vysvétli“; pokud se ucCastnik rozhodne PAIl zohlednovat, musi zverejiovat
stejné standardizované prohlaseni o zohlednovani PAI jako velky ucastnik

Plati v rezimu ,,dodrzuj nebo vysvétli“; prohlaseni neni standardizované.

Financni poradci e ‘o 5 P g
P Pozn.: narizeni se nepouZzije na poradce, kteri zaméstnavajici mené nez 3 pracovniky (cl. 17 SFDR)

V ramci standardizovaneho prohlaseni o PAI ucastnici povinneé zverejnuji m;.:
« ukazatele PAI (13 environmentalnich a 7 socialnich ukazatelu, kalkulovanych na Ctvrtletni bazi)
* historické srovnani (5 let, s postupnym nabéhem)
« prijata nebo planovana opatrenimi pro redukci PAI

DefiniCni a metodické aspekty ukazatelt PAI jsou upraveny v RTS SFDR

09.09.2025
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Kategorizace produktu podle SFDR

« SFDR je narizeni s pravidly pro oblast transparence v oblasti udrzitelnosti

— kategorizace produktu primarné slouzi pro pripadnou aktivaci dodatecnych informacnich
povinnosti dle SFDR pro ESG produkty — nejedna se o schéma pro ,ESG labely”

o Kategorizace produktu podle SFDR

* Produkty podle ¢l. 8 — produkty prosazujici E/S vlastnosti (v sirokém pojeti pojmu
,promotion®)

* Produkty podle ¢l. 9 — produkty zahrnujici vyhradné udrzitelné investice (s vyjimkou
investic se specifickym ucelem)

« Ostatni produkty — produkty bez ESG ambici

Pozn.: vSechny produkty zverejiuji informace podle Cl. 7 SFDR a podle nafizeni o taxonomii

09.09.2025

Financni produkty
podle SFDR

Ostatni produkty
(bez ESG ambici)

+ info 0 nepouZiti taxonomie
podle ¢l. 7 narizeni o taxonomii

ESG produkty

(produkty ridicise cl.8 a 9
SFDR)

Produkt dle ¢l. 9 SFDR

Produkt dle ¢l. 8 SFDR + jnfo o sladénosti s taxonomii podle
cl. 5 narizeni o taxonomii

Produkty prosazujici ,E" vlastnosti

+ info o sladénosti s taxonomii podle ¢l. 6
narizeni o taxonomii

Produkty prosazujici vyhradné ,S vlastnosti

+ info o0 nepouziti taxonomie podle ¢l. 7 narizeni
0 taxonomii
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Komise pripravuje SFDR 2.0

CNB podporuije:

« zacileni SFDR na uroven produktu a perspektivu primérného retailového klienta

 vznik regulaénich ESG produktovych kategorii (které by mohly plnit funkci ,ESG labeld*) Obecna vychodiska

« ,dobrovolny” rezim zalozeny na jasnych, dosazitelnych, snadno aplikovatelnych a dohlizitelnych
kritériich a pravidlech (podpora ,ESG label(“ pro udrzitelné a tranzitivni produkty) Jednoduchost

« zacileni informacnich povinnosti na produkty s ESG ambici

«  vyuZivani nelegislativnich nastroju ze strany regulatorti a evropskych organt dohledu (ESAS) Srozumitelnost

CNB odmita: Jasnost pfi aplikaci pravidel

« dalSi informacni povinnosti pro produkty bez jakychkoli ESG ambici (vCetné povinného zverejriovani _ .
ESG ukazatel(l véemi produkty) KOﬂZIS"’[epce paprlc
regulacnim ramcem pro

¢ ,vécny" pfezkum informaci tykajicich se udrzitelnosti ze strany narodnich organu dohledu .. .
udrzitelneé finance

« rozSifeni pusobnosti SFDR na Sirsi §kalu financnich produktu

Legislativni navrh Komise se ocekava v poslednim c¢tvrtleti tohoto roku

09.09.2025 13
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Narizeni o evropskych zelenych
dluhopisech

narizeni (EU) 2023/2631, v EU OJ publikovano 30. 11. 2023

« pozadavky pro dobrovolny standard (eko-label) pro zelené dluhopisy navazany na
taxonomil

« dobrovolne pouzivané sablony pro ostatni zelené dluhopisy (s opt-in dohledem)
e ucinne od 21. 12. 2024

aktualni vyvoy.
« Komise (16. 4. 2025) vydala jiz platne

pokyny s dobrovolnymi Sablonami pro zverejhovani pred-emisnich informaci u zelenych dluhopisu a
dluhopisu vazanych na udrzitelnost

3 delegovana narizeni pro post-emisni zvefejnéni, sankcni postupy ESMA pro externi posuzovatele
a poplatkovy rezim

« ESMA pripravuje dalsi provadeci predpisy (1. balicek a 2. balicek)

09.09.2025
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/HTML/?uri=CELEX:02023R2631-20240109#tocId28
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/HTML/?uri=OJ:C_202502277
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/financial-services-legislation/implementing-and-delegated-acts/european-green-bond-standard-regulation_en
https://www.esma.europa.eu/document/final-report-technical-standards-european-green-bonds-regulation
https://www.esma.europa.eu/document/consultation-paper-technical-standards-european-green-bond-regulation
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Narizeni o poskytovani ESG ratingu

narizeni (EU) 2024/3005 (v EU OJ publikovano 12. 12. 2024)

 pravidla pro subjekty poskytujici ESG ratingy, zejm. v oblasti autorizace, governance,
transparence a stretu zajmu

* nafizeni nesjednocuje metodiky poskytovatelu

« organem dohledu je ESMA (s moznou spolupraci s NCAS)
e ucinné od 2. 7. 2026

aktualni vyvoy.

« ESMA pripravuje requlacni technicke standardy (k zadostem o povoleni a uznani
poskytovatelu ESG ratingu, oddéleni Cinnosti a poskytovani informaci)

09.09.2025
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:32024R3005
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-rules-esg-rating-providers
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Dalsi povinnosti vyplyvajici z regulace
udrzitelneho financovani

. Zverejnovani ESG informaci v prospektech cennych papiru (novela
narizeni o prospektu)

. Zohlednovani ESG preferenci klientu pri poskytovani rady (provadéci
nafizeni k MiFID Il, v€etné Obecnych pokynu ESMA pro posuzovani vhodnosti)

. Zohlednovani ESG faktoru pfri fizeni produktu (provadéci smérnice k MiFID |

transponovana do vyhlasky CNB, véetn& Obecnych pokynd ESMA pro fizeni produkt()

. Zaclenovani rizik udrzitelnosti do sektorove obezretnostni regulace

(provadéci smérnice ke smérnici UCITS transponovana do vyhlasky CNB, provadéci nafizeni
ke smeéernici AIFMD)

09.09.2025
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A32024R2809
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A32021R1253
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-04/ESMA35-43-3172_Guidelines_on_certain_aspects_of_the_MiFID_II_suitability_requirements_CS.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:32021L1269
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/legislativa/.galleries/vyhlasky/vyhlaska_227_2022.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-03/ESMA35-43-3448_Final_report_on_MiFID_II_guidelines_on_product_governance.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/ALL/?uri=CELEX:32021L1270
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/legislativa/.galleries/leg_kapitalovy_trh/vyhlasky/vyhlaska_184_2022.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:32021R1255
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Vybrane aktivity ESMA souvisejici
s udrzitelnosti

« Mezitimni a Konecna zprava ESMA o greenwashingu (kveten 2023 / Cerven 2024)

« Stanovisko ESMA Kk funkCnosti ramce pro udrzitelné financovani (Cervenec 2024 )

«  Obecné pokyny ESMA k pouziti ESG termint v ndzvech fondi (srpen 2024) (pozn. CNB se pokyny nefidi)

« Tematické sdeleni k tvrzenim souvisejicim s udrzitelnosti (Cervenec 2025)

« Konecna zprava o CSA k zaclenovani rizik udrzitelnosti a zverejnovani v sektoru fondového investovani (Cerven 2025)

* Pravidelné zarazeni Casti o udrzitelnych financich do ESMA TRV zprav

« SpoleCna zprava ESAs o zverejnovani hlavnich nepfiznivych dopadu investovani na udrzitelnost (kazdorocné podle ¢l. 18 SFDR)

+ mnoho dalsich...
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-06/ESMA30-1668416927-2498_Progress_Report_ESMA_response_to_COM_RfI_on_greenwashing_risks.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-06/ESMA36-287652198-2699_Final_Report_on_Greenwashing.pdf
https://www.esma.europa.eu/document/opinion-functioning-sustainable-finance-framework
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-funds-names-using-esg-or-sustainability-related-terms
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/obecne-pokyny-evropskych-organu-dohledu/Sdeleni-CNB-o-obecnych-pokynech-ESMA-k-nazvum-fondu-ve-kterych-jsou-pouzity-vyrazy-souvisejici-s-pojmy-environmentalni-socialni-radna-sprava-a-rizeni-nebo-udrzitelnost/
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-promotes-clarity-sustainability-related-communications
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-finds-improvements-needed-supervision-sustainability-risks-and
https://www.esma.europa.eu/esmas-activities/risk-analysis/risk-monitoring#Trends,RisksandVulnerabilities
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/JC_2024_68_Final_Joint_ESAs_2024_Final_Report_on_PAI_disclosures__Article_18_SFDR_.pdf
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averem

 Regulatorni ramec pro udrzitelné financovani je v procesu podstatnych
zmen

* vyvoj je velmi dynamicky, nejisty (ESG Omnibus, komplexni revize SFDR a dalsi)
+ V CR neni v dané oblasti goldplating
* ramec je tvoren vyhradne EU regulaci

- ,,Sila“ dopadu regulace udrzitelného financovani zavisi na dobrovolné mire
participace subjektu kapitalového trhu na udrzitelném financovani

« fada povinnosti dopada na subjekty jen v pfipadé nabidky produktu s ESG ambicemi

* Na udrzitelné financovani ma vliv nefinancni regulace

« typicky regulatorni iniciativy fit-for-55

09.09.2025
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Dekujl za pozornost

a Vase pripadne dotazy
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