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https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/obchodnici-s-cennymi-papiry-investicni-zprostredkovatele/

Pfedpisy EU Predpisy CR
* ramec |IFR/IFD « ZPKT, ZOK

« ramec CRR/CRD

. ramec MiFIR/MIFID * AMLZ, ZoU

» provadeci narizeni 2017/565

+ vyhlagka 308/2017
e RTS 2017/1943, 2017/1945,

201711946 + vyhlaska 424/2017
« GL/2021/06, GL/2021/14,
GL/2021/13 » vyhlaska 163/2014

« GL/2019/02 (outsourcing)
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Uredni sdéleni CNB
» duvéryhodnost
a odborna zpusobilost
» pripustnost pobidek
* uverejnovani
+ FAQ

+ dohledove benchmarky
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Pozadavky na zadosti o povoleni
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Pozadavky na zadosti o povoleni (1)

« § 6 ZPKT
* pozadavky na pocatecni kapital podle § 8a ZPKT
* plan obchodni Cinnosti
* vecné, personalni a organizacni predpoklady
* systém vnitrni spravy a rizeni
« pozadavky na vedouci organ

» RTS 2017/1943
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Pozadavky na zadosti o povoleni (2)

» podklady jsou pravdivé, presne, aktualni a presvedcivé
* reflektuji aktualni pravni upravu

» zalozeny na realnych vstupnich predpokladech

* napr. pocet zakazniku, prumeéerna vyse investice, ocekavany objem obchodu, celkovy
objem obhospodarovaného majetku, % vynosu z poplatku a provizi...

» zalozeny na realnych ekonomickych propoctech

e vcietné blizSiho oduvodnéni

» podklady jsou konzistentni a uplné
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Podminky pro udeleni povoleni
v konkretnich oblastech
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Pocatecni kapital

« /50 000 EUR

* opravnen poskytovat hlavni investicni sluzby uvedene v § 4 odst. 2 pism. c) a h) ZPKT

* /5000 EUR

» opravnen poskytovat hlavni investicni sluzby uvedeneé v § 4 odst. 2 pism. a), b), d), e)
a 1), neni opravnén pfijimat penezni prostredky nebo investiCni nastroje zakazniku

« 150 000 EUR

o ostatni

» slozeni pocatecniho kapitalu upravuje cl. 9 IFR == ¢Cl. 26 CRR
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Pristup k vypocCtu obezretnostnich pozadavku

* minimalni pozadavek na kapital je ,,D* (Cl. 11 IFR)

* hodnota kapitalu ,D* = vyssi z hodnot
* prognoza vypoctu podle typu OCP (trida 2, trida 3)

» vypocty provazat na vykazy (B/S, P/L)

Vv pripade nedostatecnosti kapitalu deklarovat doplneni ze strany majitelu
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Obchodni plan — popisna cast

» popis planovanych investi¢nich sluzeb v CR i zahranigi

e popis investicnich nastroju

* majetek zakazniku

* popis cilove skupiny zakazniku

* popis distribucnich kanalu

* majetkova struktura, kvalifikovane ucasti, transparentnost skupiny

» spoluprace s ostatnimi subjekty (VZ, |Z, jini OCP, uverove instituce)
* outsourcing

* marketingove cCinnosti
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Obchodni plan — Ciselna cCast

* financni plan

* podrobné obchodni predpoklady
* poplatkova struktura (vynosy)
 struktura nakladu

* financni vykazy
planované
historicke

» ocekavane penezni toky (graficky)
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Obchodni plan — co je smyslem?

* Obchodni plan je zakladni nastroj pro uspesne vedeni a dlouhodobe planovani.

* Obchodni plan by mel prokazat zivotaschopnost a udrzitelnost obchodniho
modelu Zzadatele. mmm) zakladni scénaf i zatéZovy scénar

» Zadatel by mél tvofit obchodni plan sam pro sebe.

* Obchodni plan je rozcestnikem v celé zadosti. === komentaFe, konzistentnost, soulad
s vnitrnimi predpisy zadatele

* Obchodni plan jako prvni a v navaznosti na nej vytvaret konkrétni vnitrni
postupy.

* Neni to samoucelny dokument pouze pro ucely ziskani povoleni.
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Pozitivni hodnoceni obchodnich planu z pohledu dohledu

* |nformace v obchodnim planu prokazuiji, ze je zadatel schopen pouzivat
systémy, zdroje a postupy pro radny vykon cCinnosti.

* Informace jsou konzistentni.
* Naklady a vynosy jsou zalozené na realnych predpokladech.

* Financni situace svedcCi o dostateCnych prokazatelnych zdrojich pro plneni
kapitalovych pozadavku i pro planovany rozvoj spolecnosti.

» Postupy jsou primerene organizacnimu usporadani a povaze/rozsahu/slozitosti
cinnosti a rizikovosti sluzeb.
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Nedostatky v zadostech o povoleni
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Priklady nedostatku (1)

» chybejici dokumenty

* nedostatecné pokryti aktualnich legislativnich pozadavku (nové oblasti:
IFR/IFD, nove GL, ICARAP, odmenovani, ESG)

» obecne nekonkrétni odkazy na vnitrni predpisy

* chybejici odkazy na zakonna ustanoveni

* nekonzistence napric dokumenty (obchodni plan vs. interni predpisy)
» formalni zpracovani, predpoklad realné pripravy az po licenci

» chapani vnitrnich predpisu jen jako priloh k zadosti

* pouhée opisovani zakona, kopirovani zadosti advokaty
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Priklady nedostatku (2) — popisna Ccast obchodniho planu

* nedostatecCny popis Ci rozsah investicnich sluzeb (jak budu sluzbu provadet)
» distribucni kanaly (které, kolik)

* nedostatecny popis poplatkove struktury (dodavejte i graficky znazornené)

* nedostateCny popis rizik, rizika nejsou konkretni

* nedostatecny popis IT

« chybny format vykazud (neni ve formatu sb&rného systému CNB)

» vzorek konkurencnich subjektu neni relevantni

* neni upraveno odvadeni prispevku do GF
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Priklady nedostatku (3) — Ciselna Cast obchodniho planu

* podhodnoceneé naklady (mzdove, audit, najem)

* nadhodnoceneé vstupni predpoklady (pocty klientu, vyse investice)

* nerealné vynosy / generovani zisku od prvniho roku fungovani

» kapital nevypocitan podle CRR

» kapitaloveé pozadavky neprizpusobeny IFR, rizika neprizpusobena IFR

* vzajemna nekonzistentnost mezi Cisly (stejne polozky uvadene na vice
mistech maji ruzné hodnoty)

* pocCet zamestnancu nesedi na organizacni usporadani
» financni plan bez rozliseni na zakladni a zatezovy scenar
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Doporuceni
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Vyvarujte se...

* netvorte obchodni plany pro ucely ziskani licence, ale pro sebe
* vyvarujte se obecnych popisu

* nebojte se otevrenosti a uvadeni detailnich informaci

* Interni predpisy tvorte na miru, neopisujte legislativu p
v i . .. . , o rl+
» prectéte si, co Vasi advokati za Vas posilaji == >%|§<
\

J

» zapojte se do pripravy zadosti sami (compliance)

» Vv pripade doplneni/oprav posilejte dokumenty ve zmenovém rezimu
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Dekujl za pozornost

Barbora Bousova

barbora.bousova@cnb.cz

WWW.chb.cz

Tato prezentace vyjadruje nazor pvracovnikﬁ Ceské narodni banky.
Soud a pripadné i bankovni rada Ceské narodni banky mohou
zaujmout odlisny nazor.
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