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Uvod

Setfeni Gvérovych podminek zachycuje néazory bank na zménu nabidky
a poptavky u uvérd nefinanénim podnikim a domacnostem. Tato publikace
shrnuje vysledky aktualniho kola Setfeni, tj. pohled bank na vyvoj uvérovych
podminek v prabéhu tfetiho Ctvrtleti 2025 a jejich ocekavani v uvedenych
oblastech pro &tvrté &tvrtleti 2025. Setteni probé&hlo v obdobi od 2. do 15. zafi
2025 a zucastnilo se ho 19 bank, které maji rozhodujici podil na bankovnim
avérovém trhu.t Setfeni CNB o vyvoji Gvérovych podminek bank je realizovano
tymem slozenym ze zastupcu sekce ménové a sekce finan¢ni stability.

1 Setfeni zahrnovalo 22 otazek, které se tykaly ivérovych standard(i bank, podminek spojenych se schvalovanim
uvérd a bankami vnimané poptavky po Uvérech vcetné piisluSnych faktorl. Odpovédi na otazky
jsou na agregované urovni v textu a grafech vyjadieny ve formé cistého procentniho podilu. Ten je vypocten jako
rozdil mezi procentnim trznim podilem na poskytnutych uvérech v daném segmentu od bank, které uvedly
zpfisnéni standardd/podminek (Ci pozorovaly rist poptavky) a procentnim trznim podilem na poskytnutych
uvérech v daném segmentu od bank, které uvolnily standardy/podminky (i zaznamenaly pokles poptavky).
Kladna/zapornd hodnota cistého procentniho podilu indikuje souhrnné zpfisnéni/uvolnéni standardu,
resp. podminek ¢i celkovy rust/pokles poptavky po uvérech. Data v excelovskych souborech véetné dotazniku,
slovniku pojm( a metodickych poznamek jsou dostupna na webovych strankach CNB:
https://www.cnb.cz/cs/statistika/setreni-uverovych-podminek-bank/
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I. SHRNUTI

Vysledky aktuélniho Setfeni Gvérovych podminek bank ukazuji, Ze tvérové standardy se u Gvérd nefinanénim
podnikum ve tretim cétvrtleti 2025 v souhrnu vyznamnéji nezménily. Poptavka podnik( po tvérech v souladu
s oCekavanim vzrostla, a to zejména u velkych firem. Podniky jsou vak dle bank nadéle opatrné v investovani
v dusledku globalnich nejistot. Mirné zvySena poptavka po uvérech na fixni investice souvisela s financovanim
novych technologii zamérenych na uspory energii a komer¢nich nemovitosti. U avérid doméacnostem
na bydleni se (vérové standardy bank rovnéz vyznamnéji nezménily, u uvéri na spotfebu se uvolnily.
Poptavka po uvérech na bydleni a spotfebu dale vzrostla. ZvySeni poptavky po uvérech na bydleni bylo
ovlivnéno zejména ocekavanim dalSiho zvysovani cen nemovitosti. Rist poptavky po Uvérech na spotfebu
odréazel pfedevsim vy3si spotfebni vydaje domacnosti. Snizena troveri domécich urokovych sazeb prispivala
k rastu poptavky po tvérech ve vSech uvedenych segmentech avérového trhu. Ve étvrtém ctvrtleti 2025 banky
ocCekavaji pokracujici rdst poptavky po uvérech u podniki a poptavky po uvérech na bydleni u domacnosti.
Vyznamnéjsi zmény Gvérovych standard( banky ve Ctvrtém Ctvrtleti nepredpokladaji u avért podnikam,
zatimco u uveért na bydleni ¢ast bankovniho trhu naznacuje jejich uvolnéni. Jen mensi ¢ast trhu olekava
zvySeni miry tuvérovych ztrat v nasledujicim obdobi u avért podnikiim a uvéri domacnostem na spotrebu.

Il. VYVOJ UVEROVYCH STANDARDU A POPTAVKY PO UVERECH

1.1 NEFINANCNi PODNIKY

Uvérové standardy predstavujici vnitfni kritéria nastaveni Gvérové politiky bank se ve tfetim &tvrtleti 2025 u Gvérd
nefinanénim podnikdim v souhrnu vyznamnéji nezménily (pouze u 2 % cistého trzniho podilu bankovniho trhu se standardy
uvolnily). Uvedeny vyvoj byl patrny u velkych i mensich podnik( a z hlediska splatnosti u kratkodobych avérd, v pfipadé
dlouhodobych uvért bylo uvolnéni standardd o néco vyraznéjSi. Ve sméru uvolnéni standardd pUsobil zvySeny
konkurenéni tlak, a to ze strany jinych bank i ze strany trzniho financovani (emise dluhopist nékterych velkych podnika)
v rozsahu 11 %, resp. 16 % Cistého trzniho podilu. Podminky pfi sjednévani podnikovych Gvérld se v souhrnu vyznamnéji
neménily. V jejich struktufe se nicméné uvolnily podminky zejména u velkych podnikd. Snizily se pozadavky na velikost
Uvérd mimo jiné v dusledku mirné vyssiho rdstu ekonomiky a zmirnéni dopadud inflaéniho vyvoje z minulého obdobi
(35 % cistého trzniho podilu). Banky snizily i pozadavky na neurokové poplatky (19 % Cistého trzniho podilu). Na druhou
stranu se zpfisnily podminky tykajici se splatnosti uvérl, pramérnych Grokovych marzi i marzi u rizikovéjSich avérd
(8 %, resp. 14 % a 19 %). Ve Ctvrtém Ctvrtleti 2025 zlstanou Uvérové standardy dle bank beze zmény.

Poptavka podnik( po Uvérech ve tretim &tvrtleti leto$niho roku v souladu s oéekavanim bank dale vzrostla, a to u 31 %
bankovniho trhu. ZvySila se poptavka u velkych podnik(l a poptavka po kratkodobych uvérech (obvykle revolvingové
uvérové linky), zatimco poptavka malych a stfednich podnikGi ani poptavka po dlouhodobych Gvérech se vyznamnéji
nezménila. K ristu poptavky po Gvérech pfispivala zvySena potfeba financovani provozniho kapitalu a fazi/akvizic podnika
vCetné jejich restrukturalizaci (25 %, resp. 26 % a 19 % Cistého trzniho podilu). ZvySila se i poptavka po financovani fixnich
investic (13 % trhu) pfedevSim na komeréni nemovitosti a obnovovani technologii firem. K vy$si poptavce po uvérech
pfispéla i snizena uroven domacich urokovych sazeb (15 % Cistého trzniho podilu). Presto zUstavaji podniky podle bank
v investovani opatrné zejména v dusledku globalnich nejistot. Urgitou kompenzaci je zvySena poptavka po fixnich
investicich vyvolana pozadavky ESG, které jsou vSak zaméfeny pfedevsim na Uspory energii nebo zménu energetického
mixu, nepfispivaji vSak k nardstu vyroby a trzeb podnikl. PfestoZze ekonomickd aktivita roste, sou¢asné ekonomické
prostredi je zasazeno vyznamnymi negativnimi externimi vlivy (cla ze strany USA, konflikt na Stfednim vychodé, Ukrajina
atd.). Tyto faktory zpUsobuji nejistotu a tlumi poptavku po fixnich investicich. Na nizs$i poptavku po Uvérech pusobilo
i pokracujici vyuziti alternativniho financovani nékterych velkych podnikd v podobé emise dluhopist a dale financovani
prostfednictvim vlastnich zdroju (18 %, resp. 11 % Cistého trzniho podilu). Pro ¢tvrté Ctvrtleti 2025 banky v prubéhu
zafijového Setfeni oCekavaly pokracujici rust poptavky po uvérech, a to v rozsahu 33 % cCistého trzniho podilu.

1.2 DOMACNOSTI

U avéra domacnostem na bydleni se Uvérové standardy a podminky bank ve tfetim Etvrtleti nezménily. Z delSi perspektivy
se uvéroveé standardy po zpfisnéni zapocatém v roce 2022 a jejich nasledném uvolnéni v roce 2023 pohybuji od zavéru
roku 2024 bez vyznamnéjSich zmén. Ve sméru uvolnéni standardd vSak plsobi zvySeny konkurenéni tlak na bankovnim
trhu, v opacném sméru pak rust nakladd financovani bank v disledku zvySeni trznich Urokovych sazeb s delsi splatnosti.
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To v8ak nebylo promitnuto do Urokovych sazeb z hypoték, ¢imz primérna Grokova marze bank pUsobila v tomto segmentu
uvérového trhu na uvolnéni podminek. Na druhou stranu €ast bankovniho trhu zpfisnila Gvérové podminky v dusledku
prehodnoceni ekonomického modelu uréeného pro hodnoceni bonity klientd. Ve &tvrtém Ctvrtleti je oSekavano uvolnéni
uvérovych standardl u uvérli na bydleni ve vysi 26 % &istého trzniho podilu.

Poptavka domacnosti po Uvérech na bydleni déle vzrostla (20 % Cistého trzniho podilu), coz bylo zhruba v souladu
s o¢ekavanim bank z pfedchoziho kola Setfeni. To ukazuje na pokradujici rast hypote¢niho trhu. Ke zvySeni poptavky
pfispivalo pfedevs§im ocekavani dal$iho rastu realitniho trhu doprovazeného zvySovanim cen rezidenénich nemovitosti
a snizena hladina urokovych sazeb z hypoték (35 %, resp. 22 % Cistého podilu bankovniho trhu). Ve stejném sméru
pUsobilo i zlepSeni spotfebitelské divéry domacnosti. Ve C&tvrtém Ctvrileti 2025 poptavka po Uvérech na bydleni
dle ocekavani bank dale vzroste, a to v rozsahu 12 % c&istého podilu bankovniho trhu.

U avérl na spotifebu se Uvérové standardy ve tfetim Ctvrtleti uvolnily (42 % cistého trzniho podilu). V tom se odrazelo
sniZzené vnimani rizik spojenych s o€ekavanim ohledné celkové ekonomické aktivity a lepSi uvéruschopnosti &i bonity
klientd a dale zvySena konkurence na bankovnim trhu. Ve &tvrtém cCtvrtleti 2025 je naopak u €asti bankovniho trhu
ocekavano zpfisnéni uvérovych standardl (11 % cistého trzniho podilu). Poptavka po Uvérech na spotfebu ve tretim
Ctvrtleti dale vzrostla v rozsahu témeér 60 % cistého trzniho podilu. V uvedeném vyvoji se projevovalo zejména zvySené
financovani spotfebnich vydaji domacnosti (32 % c¢istého trzniho podilu), snizena Urover Urokovych sazeb a podpora
prodeje spotrebitelskych uvérl ze strany nékterych bank. Ve ¢&tvrtém Ctvrtleti zGstane poptavka po Gvérech na spotfebu
bez vyznamnéjSich zmeén.

V segmentu uvérl Zivnostnikilm se nastaveni uvérovych standardi nezménilo a poptavka po Uvérech dale vzrostla
(31 % cistého trzniho podilu). Pro &tvrté Etvrtleti 2025 banky rovnéz neocekavaji zménu standard(i, predpokladaji vSak
pokracujici rast poptavky po tUvérech v rozsahu 46 % bankovniho trhu.

Dodatecné otazky tykajici se o¢ekavanych uvérovych ztrat naznacuji, ze mensi ¢ast bankovniho trhu oéekava v souhrnu
zvySeni miry Gvérovych ztrat v nasledujicim obdobi u Gvért podnikim a u Gvérd na spotfebu, zatimco u Uvért na bydleni
je predpokladan jeji pokles.
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Ill. GRAFICKE VYJADRENI PODMINEK NABIDKY A POPTAVKY V SEGMENTECH

Graf 1 Zmény avérovych standardd bank u tvért nefinanénim podnikiim (otazky 1, 2 a 6)

(Cisté procentni podily, kladna hodnota = zpfisnéni, zaporna hodnota = uvolnéni)
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Graf 3 Zmény poptavky nefinanénich podniki po tuvérech (otazky 4,5 a 7)
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Graf 4 Zmény uvérovych standardd bank u uvért na bydleni (otazky 8, 9 a 16)
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Graf 5 Zmény podminek pfi schvalovani uvérd na bydleni (otazka 10)

(Cisté procentni podily, kladna hodnota = zpfisnéni, zaporna hodnota = uvolnéni)
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Graf 6 Zmény poptavky domacnosti po tuvérech na bydleni (otazky 13, 14 a 17)
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Graf 7 Zmény avérovych standarda bank u uvéru na spotiebu (otazky 8, 11 a 16)

(Cisté procentni podily, kladna hodnota = zpfisnéni, zaporna hodnota = uvolnéni)
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Graf 8 Zmény podminek pfi schvalovani tuvéri na spotrebu (otazka 12)
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Graf 9 Zmény poptavky domacnosti po uvérech na spotiebu (otazky 13, 15a 17)

(Cisté procentni podily, kladna hodnota = rdst poptavky, zaporna hodnota = pokles poptavky)
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