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(ESCB) (tabulky 3 — 13, tabulka 16), resp. neharmonizovana data dle ESCB (tabulky 14 — 15), neni-li uvedeno jinak.
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zatizeny nepresnosti na poslednim desetinném misté vzhledem k zaokrouhlovani.

Data z této publikace jsou zvefejnéna v Casovych Ffadach v systtmu ARAD na adrese
https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=AAAG&p_sestuid=&p lang=CS (Databaze
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|. ZAKLADNi UROKOVE SAZBY A UROKOVE SAZBY FINANCNICH TRHU

.1  TABULKA 1 — ZAKLADNi UROKOVE SAZBY

(v %)

CNB ECB
od 1. 4. 2022 od 6. 5. 2022 od 23. 6. 2022 od 21. 12. 2022
Repo 2 tydny 5,00 5,75 7,00 2,50
Diskontni sazba 4,00 4,75 6,00 2,00
Lombardni sazba 6,00 6,75 8,00 2,75
.2 TABULKA 2A — UROKOVE SAZBY PENEZNIHO TRHU
(v %, mésicni primér)
2021 2022
Listopad Zafi ‘ Rijen Listopad
CZEONIA
overnight 1,89 6,41 | 6,49 6,54
PRIBOR
1 mésic 2,68 7,12 7,13 7,11
3 mésice 2,97 7,25 7,28 7,27
6 mésicu 3,25 7,35 7,36 7,32
1 rok 3,50 7,44 7,45 7,39
.3 TABULKA 2B — UROKOVE SAZBY KAPITALOVEHO TRHU
(v %, mésicni primér)
2021 2022
Listopad ZafF Rijen Listopad
CR Eurozéna CR Eurozéna CR Eurozéna CR Eurozéna
Vynosy dluhopist
2 roky 3,00 -0,65 5,90 1,81 6,18 2,19 5,68 2,32
5 let 2,84 -0,24 5,06 2,39 5,69 2,73 5,31 2,66
10 let (Maastricht) 2,62 0,31 4,72 2,81 5,52 3,19 511 2,94

Zdroj: Ceska narodni banka, Evropska centralni banka.
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Graf 1.1 Urokové sazby finanénich trhii v CR
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.4 KOMENTAR K TABULKAM 1 -2

Komentar k zakladnim urokovym sazbam (tabulka 1) a Grokovym sazbam finanénich trh( (tabulka 2):
Listopad 2022.

.4.1  Zakladni urokové sazby

V&echny sazby vyhlasované Ceskou narodni bankou (CNB) se zménily na zakladé pfijatého rozhodnuti bankovni rady
CNB od 23. 6. 2022. Tyto sazby se shodné navysily o 1,25 procentniho bodu. Konkrétné zakladni 2T repo sazba vzrostla
na 7,00 %, diskontni sazba na 6,00 % a lombardni sazba na 8,00 %. Zakladni urokova sazba Evropské centralni banky
(ECB) byla s uc€innosti od 21. 12. 2022 zvy$ena na 2,50 %. Lombardni sazba ECB se rovnéz zvysila o 0,50 procentniho
bodu k témuz datu jako zakladni urokova sazba ECB, ato na 2,75 %. Diskontni sazba ECB vzrostla také o tutéz
hodnotu, a to na 2,00 %.

1.4.2 Urokové sazby finanénich trh(

V&echny &tyfi sledované Urokové sazby na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice se v listopadu mezimésiéné
mirné snizily. 1M PRIBOR poklesl o 0,02 procentniho bodu na 7,11 %. 3M PRIBOR se snizil 0 0,01 procentniho bodu na
7,27 %. 6M PRIBOR poklesl z fijnovych 7,36 % na listopadovych 7,32 %. 1R PRIBOR se sniZil nejvice, a to o0 0,06 bodu
na 7,39 %. Urokova sazba CZEONIA (tj. sazba nezajisténych O/N depozit uloZzenych bankami a pobo¢kami zahraniénich
bank na mezibankovnim trhu véetné depozit uloZzenych do depozitni facility CNB) se mirné& zvysila o 0,05 procentniho
bodu na 6,54 %.

Na Ceském kapitalovém trhu zaznamenaly vSechny tfi sledované urokové sazby mezi fijnem a listopadem vyrazné;si
pokles. Vynos Ceského dvouletého dluhopisu se snizil o 0,50 procentniho bodu na 5,68 %. Vynos pétiletého dluhopisu
poklesl o 0,38 procentniho bodu na 5,31 % a vynos desetiletého dluhopisu se snizil o 0,41 procentniho bodu na 5,11 %.
Vynos dvouletého dluhopisu v eurozéné se zvySil o 0,13 procentniho bodu na 2,32 %. Vynos pétiletého dluhopisu
v eurozoné poklesl o 0,07 procentniho bodu na 2,66 %. Vynos desetiletého dluhopisu se snizil o 0,25 procentniho bodu
na 2,94 %. Nejvétsi rozdil mezi ¢eskymi a eurovymi dluhopisy byl zaznamenan u dvouletého dluhopisu. Rozdil téchto
vynosu ¢inil 3,36 procentniho bodu.
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. MENOVY VYVOJ
1.1 TABULKA 3 — ZAKLADNIi MENOVE INDIKATORY
(v mld. K&, neni-li uvedeno jinak)
2021 2022
Listopad Zafi Rijen Listopad
Mésicni  Rocni Msieni  Roeni Mésicni  Rocni Mésicni  Rocni
Stav transakce rranra Stav transakce r[nra Stav transakce "J'ra Stav transakce r[nra
) rastu 4 rastu 4 rastu 4 rustu
(v %) (v %) (v %) (v %)
M1 5149,6 -30,2 6,8 |4881,3 -29,7 -6,3 |4872,1 -6,5 -5,5 |4869,6 4,3 -4,9
M3Y 5739,0 23,4 8,0 |6073,6 81,5 7,0 | 61139 43,4 75 |61335 27,4 7,6
Uvéry
soukromému 3503,0 25,5 75 |3718.1 -6,9 10,4 |3742.2 26,8 10,0 |37522 15,5 9,6
sektoru?
Cista zahraniéni
aktiva® 2618,1 -46,6 3,4 | 23004 65,5 -0,8 |2330,0 24,2 -1,3 122926 -33,0 -1,0

1) Penézni agregaty zahrnuji ménova pasiva MFI vic¢i non-MFI rezidentdm kromé centralni vlady. M1 je suma obézZiva a jednodennich vkladu; M2 je
suma M1, vkladi s dohodnutou splatnosti do dvou let a vkladt s vypovédni Ihitou do tfech mésicl; a M3 je suma M2, repo operaci, akcii/podilovych
listl fond penézniho trhu a dluhovych cennych papirt do dvou let.

2) Soukromy sektor je tvofen vSemi rezidentskymi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru ménovych finanénich instituci
(S.121, S.122 a S.123 podle klasifikace ESA2010).

3) Cista zahraniéni aktiva (NFA) jsou saldem kratkodobych a dlouhodobych pohledavek a zavazki MFI ve vztahu k nerezidentdm.
4) Cista hodnota finanénich transakci uskuteénénych v daném mésici. Vypo&teno jako rozdil stavil ogigtény o netransakéni zmény.

Graf 11.1 Roéni miry rastu
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1.2

(v mld. K&, neni-li uvedeno jinak)

TABULKA 4 — PENEZNi AGREGATY A PROTIPOLOZKY

polozky 4,5)%

2021 2022
Listopad Za&F Rijen Listopad
Mési¢- Rocni Mési¢- Roéni Mési¢- Rodni Mési¢- Roéni
ni tran- mira nitran- mira ni tran- mira nitran- mira
SR sakce rastu SV sakee rastu SRV sakce rastu SV sakee rastu
Vo (vo) D (vo) Vo (vo) D (v%)
SLOZKY M3
(1) M3 (polozky 1.3, 1.6a1.8)| 57390 234 80 60736 81,5 7,0 61139 434 7,5 61335 274 76
(1.1) Ob&ivo 6938 21 48 6804 17 -19 68,0 06 -21 6783 27 22
(1.2) Jednodenni vklady 44557 281 7,1 42009 -314 -70/ 41911 -71 -60 41913 7,0 -53
(1.3) M1 (polozky 1.1 a 1.2) 51496 -30,2 68 48813 -297 -63 48721 -65 -55 48696 43 -4,9
(1.4) ;’;’:{:}%:t?ggozd;‘:to“ 3034 630 501 7905 622 3435 8294 39,2 250,6 8649 364 190,0
(15) VKlady s wpovédnilhGtou | g, 9 59 41 2155 29 96 2144 -11 95 2053 91 54
do 3 mésicl
(1.6) Kratkodobé vklady 4983 62,1 22,9 10060 59,3 169,2 10438 38,2 1420 10702 27,3 117.4
(polozky 1.4 a 1.5)
(1.7) M2 (polozky 1.3 a 1.6) 5647,8 319 80 58873 296 55 59159 31,7 59 59398 31,6 59
Obchodovatelné nastroje
(1.8) 5 4 91,1 -85 - 1862 519 - 1979 117 - 1037 42 -
PROTIPOLOZKY M3
MFI pasiva
ady od centralni viady 3 -12, , : : : , : , 6 -52, :
(2) Vklady od centralni viad 4933 -120 09 611,3 89 332 6361 250 259 5836 -52,2 184
Dlouhodobgjsi finanéni
(g PasvaMFlodostatnich 1 1 1667 01 11,4 8582 -86 44 8706 116 36 8716 77 27
rezidentu (polozky 3.1 az
3.4)
(3.1) VKlady s dohodnutou 2279 04 16 2201 02 -31 2191 09 -37 2182 -08 -42
splatnosti nad 2 roky
3.2) X:Lagyr:é‘;’lfg:"ed”' Ihdtou | 511 54 30 160 -02 -400 159 00 -398 248 88 176
(3.3) E;“p'itz’s;‘z g"r‘:l:’;’e cenne ' 1124 168 37,7 1524 00 636 1640 11,8 753 1783 153 62,9
.4) Kapital a rezervy 5, -11,7 12,1 469,7 -8, 7| 4715 , -2,1| 450, -31, -7,
3.4) Kapital 825,3 2 69 86 0 08 -2 03 -31,0 3
MFI aktiva
Uvéry rezidenttim a
nakoupené CP (polozky , , , , , , , , , , , ,
4) nak 5 CP (polozky | 4654,6 360 11,1 50801 169 140 51402 680 137 51568 11,5 13,1
41a4.2)
(4.1) g\F/)ery viadé anakoupene | neag 103 252 12718 226 271 13046 377 267 13102 -44 250
(4.2) UVery soukromemu. 3590,7 257 7,4 38083 57 102 38356 30,3 98 38466 159 95
sektoru a nakoupené CP
(5) Cista zahraniéni aktiva 26181 -466 34 23004 655 -08 23300 242 -1,3 22926 -330 -10
Ostatni protipolozky M3
(6) (=M3+polozky 2,3 - 1462 22,2 - 1625 06 - 1503 -12,2 - 1393 -11,0 -

1) Cista hodnota finanénich transakci uskutegn&nych v daném mésici. Vypoéteno jako rozdil stavli ogistény o netransakéni zmény.

2) Vzhledem ke znacné variabilité podkladovych hodnot nejsou roéni miry ristu pocitany.

3) Obchodovatelné nastroje zahrnuji repo operace, podilové listy/akcie FPT a dluhové cenné papiry do 2 let.
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1.3 TABULKA 5 — CLENENI KOMPONENT M3 PODLE SEKTORU KLIENTA
(v mld. K¢)
2021 2022
Listopad Zafi Rijen Listopad
Stav Mésicni . Stav Mésicni , Stav Mésiéni . Stav Mésiénl’l)

transakce transakce transakce transakce
(1) Jednodenni vklady 4 455,7 -28,1 4200,9 -31,4 4191,1 -7,1 4191,3 7,0
(1.1) Ostatni viada (bez centralni) 299,3 -7,2 315,2 7,0 303,7 -11,4 308,0 4,3
(1.2)  Ostatni finanéni zprostfedkovatelé? 119,7 -2,8 113,4 0,1 125,2 12,1 135,0 10,4
(1.3) Pojistovny a penzijni fondy 23,4 0,2 22,9 0,7 23,2 0,3 23,1 0,0
(1.4) Nefinanéni podniky 1197,2 10,0 | 1087,4 27,7 | 1087,3 1,4 | 10931 9,6
(1.5)  Domacnosti® 2816,2 -28,3 2662,1 -11,4 2651,7 -9,4 2632,1 -17,3
(2) M2-M1 (ostatni kratkodobé vklady) 498,3 62,1 1 006,0 59,3 1043,8 38,2 1070,2 27,3
(2.1) Ostatni vliada (bez centralni) 44,6 10,5 85,1 15 87,3 2,2 74,0 -13,3
(2.2)  Ostatni finanéni zprostiedkovatelé? 45,6 3,4 101,9 10,4 106,7 4,8 110,0 3,4
(2.3) Pojistovny a penzijni fondy 8,7 -4,1 15,8 1,9 14,5 -1,3 15,1 0,7
(2.4) Nefinanéni podniky 128,9 26,5 267,4 15,6 287,5 20,3 298,3 11,2
(2.5) Doméacnosti®¥ 270,5 25,7 535,8 29,9 547,8 12,2 572,8 25,3
(3) Repo operace (¢ast M3-M2) 92,7 -8,6 187,0 52,1 198,2 11,2 193,9 -4,3

1) Cista hodnota finanénich transakci uskute¢n&nych v daném mésici. Vypoéteno jako rozdil stav(i ogistény o netransakéni zmény.

2) Ostatni finan¢ni zprostfedkovatelé — klienti MFI naleZejici do sektorli ostatnich finanénich zprostfedkovatell (bez pojistoven a penzijnich fondu)
(S.124 a S.125 podle ESA2010), pomocnych finanénich instituci (S.126 podle ESA2010) a kaptivnich finanénich instituci (S.127 podle ESA2010).

3) Domacnosti — klienti MFI nalezejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace
institucionalnich sektord ESA2010.

Graf 11.2 Jednodenni vklady a ostatni kratkodobé vklady a jejich ro¢ni miry ristu

(mld. K&, prava osa v %)

Ostatni kratkodobé vklady
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.4  TABULKA 6 — UVERY SOUKROMEMU SEKTORU
(v mld. K&)
2021 2022
Listopad ZaFi Rijen Listopad
(1) Uvéry nefinanénim podniktim 1219,2 3,0 1287,1 -16,4 1294,9 9,7 1289,4 -1,3
(1.1) Do 1 roku véetné 273,1 8,9 3159  -29,6 315,3 01 316,6 2,9
(1.2) Nad 1do 5 let véetn& 274,5 6,4 273,8 43 277,4 3,9 267,9 -8,7
(1.3) Nad5let 671,7 5,5 697,4 8,9 702,2 5,7 704,9 45
(2) Uvéry domacnostem? 2 032,4 18,9 2126,7 7,9 21335 7,2 2141,7 8,4
(2.1) Na spotfebu 281,0 3,0 292,8 1,3 294,0 1,6 302,1 2.3
(2.2) Na bydleni 1582,3 15,2 1 658,5 54 | 16633 4,9 1 669,4 6,0
(2.3) Ostatni 169,1 0,7 175,4 1,2 176,1 0,7 170,2 0.1
(3) UVEry ostatnim ﬁf'arf"im 250,4 3,8 302,0 1,7 311,1 9,5 318,8 8,7
zprostredkovatelim
@ i\:‘é(;'z:‘ojiét’ovném a penzijnim 1.0 02 2.3 01 2.7 05 2.3 04

1) Cista hodnota finanénich transakci uskute¢n&nych v daném mésici. Vypoéteno jako rozdil stav(i ogistény o netransakéni zmény.

2) Domacnosti — klienti MFI naleZejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace
institucionalnich sektord ESA2010.

3) Ostatni finanéni zprostfedkovatelé — klienti MFI naleZejici do sektorl ostatnich finanénich zprostfedkovatelt (bez pojistoven a penzijnich fondl)
(S.124 a S.125 podle ESA2010), pomocnych finanénich instituci (S.126 podle ESA2010) a kaptivnich finanénich instituci (S.127 podle ESA2010).

Graf 11.3 Uvéry soukromému sektoru a roéni miry riistu Gvért nefinanénim podnikiim a domacnostem

(v mld. K&, prava osa v %)
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== Roc&ni mira rdstu avért nefinanénim podnikdm (p. 0.)
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.5 TABULKA 7 — PRISPEVKY K ROCNi MiRE RUSTU M3

(v p. b., neni-li uvedeno jinak)

2021 2022
Listopad Zafi Rijen Listopad

M1 6,1 -5,8 -5,0 4,4
v tom: obé&Zivo 0,6 -0,2 -0,3 -0,3
jednodenni vklady 55 -5,6 -4,7 4,1

M2-M1 (ostatni kratkodobé vklady) 1,7 11,2 10,8 10,2
M3-M2 (kratkodobé obchodovatelné nastroje) 0,1 1,6 1,7 1,8
M3 (v %) 8,0 7,0 7,5 7.6

Poznamka: Prispévky k roéni mife rlstu M3 jsou miry rdstu vybranych komponent vazené jejich podilem na celkové mife rustu agregatu.

Graf 1.4 Prispévky k roéni mire ristu M3

(v p. b., neni-li uvedeno jinak)
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1.6 TABULKA 8 — PRISPEVKY K ROCNIi MIiRE RUSTU UVERU SOUKROMEMU SEKTORU

(v p. b., neni-li uvedeno jinak)

2021 2022
Listopad Zaf Rijen Listopad
Nefinanéni podniky 2,1 3,6 3,4 3,2
Domacnosti® 5,6 4,9 4,5 4,2
Ostatni finanéni zprosttedkovatelé® -0,2 1,9 2,0 2,2
Pojistovny a penzijni fondy 0,0 0,0 0,0 0,0
Uvéry soukromému sektoru® (v %) 75 10,4 10,0 9,6

Poznamka: Pfispévky k roéni mife rlstu uvérl soukromému sektoru jsou miry rustu vybranych komponent vazené jejich podilem na celkové mife rlstu
agregatu.

1) Domécnosti — klienti MFI naleZejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzZicich domacnostem (S.15) podle klasifikace

institucionalni sektort ESA2010.

2) Ostatni finanéni zprostfedkovatelé — klienti MFI nalezejici do sektort ostatnich finanénich zprostfedkovatelt (bez pojistoven a penzijnich fondd)
(S.124 a S.125 podle ESA2010), pomocnych finanénich instituci (S.126 podle ESA2010) a kaptivnich finanénich instituci (S.127 podle ESA2010).

3) Soukromy sektor je tvofen v8emi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru ménovych financ¢nich instituci (S.121, S.122 a S.123
podle klasifikace ESA2010).

Graf 11.5 Prispévky k ro€ni mire ristu uvéria soukromému sektoru

(v p. b., neni-li uvedeno jinak)

14 4
12
10

o N A O

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
mmmm Nefinancni podniky Doméacnosti
W= Ostatni financni zprostfedkovateMé Pojistovny a penzijni fondy
e Jv&ry soukromému sektoru (v %)

Ceska narodni banka Ménova statistika ——— 1/2023




13

1.7 TABULKA 9A — ROZVAHY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI DLE VYKAZUJICICH SUBJEKTU
(AKTIVA): LISTOPAD 2022

(v mld. K&)
MFI
Konsolidovana
CNB Ostatni MFI rozvaha MFI
(1) Aktiva celkem 3243,2 9 562,7 9678,9
(1.1)  Uvéry rezidentim (bez CP) 1,8 6473,5 3817,0
MFI 0,0 2 658,2 -
Vladni instituce 0,0 64,8 64,8
Ostatni rezidenti 1,8 3750,4 3752,2
(1.2) Drzené cenné papiry jiné nez akcie emitované rezidenty 2,4 1634,5 1279,0
MFI 0,0 357,9 -
Vladni instituce 2,4 1243,0 1245,3
Ostatni rezidenti 0,0 33,7 33,7
(1.3) Drzené akcie a jiné majetkové Ucasti emitované rezidenty 0,0 143,4 60,8
MFI 0,0 82,7 -
Ostatni rezidenti 0,0 60,8 60,8
(2.4)  Zahranicni aktiva 3180,4 678,9 3859,4
(1.5) Stala aktiva 11,3 187,6 198,9
(1.6) Ostatni aktiva 47,2 444,8 463,8
Graf 1.6 Konsolidovana rozvaha MFI: aktiva
(v mid. K&)
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1.8 TABULKA 9B — ROZVAHY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI DLE VYKAZUJICICH SUBJEKTU
(PASIVA): LISTOPAD 2022

(v mlid. K&)
MFI
Konsolidovana
CNB Ostatni MFI rozvaha MF
(2) Pasiva celkem 3243,2 9562,7 9678,9
(2.1) Obézivo 706,5 - 678,3
(2.2)  Vklady rezidentu 2503,3 6 425,7 6 282,0
MFI 2496,5 150,5 -
Centralni vlada 3,8 579,8 583,6
Ostatni vlada/ostatni rezidenti 3,0 5695,4 5698,4
(2.3) Emitované dluhové cenné papiry 0,0 536,0 178,1
(2.4)  Kapital a rezervy? -357,8 890,7 450,3
(2.5) Zahrani¢ni pasiva 382,8 1184,0 1566,7
(2.6) Ostatni pasiva 8,4 526,3 534,7
(2.7) Prebytek mezibankovnich zavazku - - -11,2

1) Polozka Kapital a rezervy obsahuje také podilové listy/akcie fondt penézniho trhu.

Graf 11.7 Konsolidovana rozvaha MFI: pasiva

(v mid. K&)
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1.9 KOMENTAR K TABULKAM 3 -9

Komentar ke statistice ménového vyvoje! (tabulky 3 — 9): Listopad 2022.

Vyvoj ro€ni miry rastu penézniho agregatu M3 byl od bfezna 2021 (11,1 % v Unoru 2021) do bfezna 2022 (5,5 %)
charakterizovan klesajicim trendem. Ten se zastavil v dubnu, kdy roéni mira ristu oproti pfedchozimu mésici vzrostla
0 0,6 procentniho bodu na 6,1 %. V nasledujicich mésicich se ro¢ni mira ristu vyvijela nepravidelné a v listopadu
dosahla hodnoty 7,6 % (narudst o 0,1 procentniho bodu oproti fijnu 2022). Vlivem finanénich transakci se v listopadu
2022 penézni agregat M3 mezimésicné zvysil o 27,4 mid. K& (meziroéné vzrostl o 433,2 mid. KE&) a dosahl hodnoty
6 133,5 mid. K¢&.

[1.9.1 Hlavni slozky M3

V listopadu 2022 se jednotlivé slozky roéni miry rastu penézniho agregatu M3 vyvijely odliSné. PFispévek obéziva
stagnoval (-0,3 procentniho bodu v fijnu i listopadu), pfispévek jednodennich vkladd se mimé zvysil, avSak setrval
v zapornych hodnotach (nariist ze -4,7 procentniho bodu v Fijnu na -4,1 procentniho bodu v listopadu). PFispévek
ostatnich kratkodobych vkladu, jenz v zafi 2022 dosahl své nejvysSi hodnoty od roku 2003, tedy od pocatku existence
Casové fady, v nasledujici dvou mésicich pozvolna klesal (z 10,8 procentniho bodu v Fijnu na 10,2 procentniho bodu
v listopadu). Pfispévek kratkodobych obchodovatelnych nastroji opét zcela nepatrné vzrostl (z 1,7 procentniho bodu
v Fijnu na 1,8 procentniho bodu v listopadu).

V listopadu se vlivem finan¢nich transakci jednodenni vklady mezimési¢né zvySily o 0,2 %, t. o 7,0 mid. K&.
K uvedenému zvySeni pfispél zejména naruast vkladl ostatnich finanénich zprostfedkovatell (o 8,3 %, tj. o 10,4 mid. K¢),
mirny narGst vykazaly také vklady ostatni viady (o 1,4 %, tj. o 4,3 mid. K&) a vklady nefinan¢nich podnikd (o 0,9 %,
ti. 09,6 mld. K&). Pokles naopak zaznamenaly vklady domacnosti (o 0,7 %, tj. o 17,3 mid. KE&) a vklady pojistoven
a penzijnich fondud (o 0,1 %, tj. 0 0,0 mid. K&).

Ostatni kratkodobé vklady (tzn. bez jednodennich) v listopadu vlivem finan¢nich transakci rovnéz mezimési¢né vzrostly,
ato o 2,6 %, tj. 0 27,3 mld. K&. K narlstu pfispély vSechny slozky s vyjimkou vklad(i ostatni vlady, které se razantné
snizily (o 15,2 %, tj. o 13,3 mld. K&). Nejvyssi narust pak zaznamenaly vklady domacnosti (0 4,6 %, tj. 0 25,3 mid. K¢)
a vklady pojistoven a penzijnich fondd (o 4,6 %, tj. 0 0,7 mid. K¢). V neposledni fadé vykazaly mirny narlst také vklady
nefinanénich podnikll (0 3,9%, ti. o 11,2 mid. K&) a vklady ostatnich finan¢nich zprostfedkovatell (o 3,2 %,
tj. 0 3,4 mld. K&). Ro¢ni mira rUstu ostatnich kratkodobych vklad( se v listopadu snizila o 24,6 procentnich bodl na
117,4 %, kdyz poklesla roéni mira rastu u vklad s dohodnutou splatnosti do 2 let (o 60,6 procentnich bodd na 190,0 %)
a mirné i ro¢ni mira u vklad(i s vypovédni Ihitou do 3 mésicu (o 4,1 procentnich bodud na 5,4 %).

Obchodovatelné nastroje, které tvofi repo operace, akcie/podilové listy fond( penézniho trhu a dluhové cenné papiry se
splatnosti do 2 let, se v listopadu snizily 0 4,2 mid. K& na 193,7 mld. K¢&.

11.9.2 Hlavni protipolozky M3

Ro¢ni mira rastu avérd poskytnutych soukromému sektoru, které predstavuji nejvyznamnéjsi protipolozku M3, poklesla
z10,0% v Fijnu 2022 na 9,6 % v listopadu. Dillezitou komponentou tohoto indikatoru je ro€ni mira rastu avérd
poskytnutych nefinanénim podnikiim, kterd mezimési¢né poklesla o 0,4 procentniho bodu z 9,8 % v Fijnu na 9,4 %
v listopadu 2022. Druhou z vyznamnych komponent je roéni mira rGstu Gvéra poskytnutych domacnostem, ktera se od
prosince 2021 az do Cervna 2022 pohybovala mirné nad 10 %. Nicméné od bfezna 2022 ale postupné klesa nebo
stagnuje a v listopadu poklesla oproti fijnu 0 0,6 procentniho bodu na 7,2 %.

V pfipadé pasiv ménovych finan¢nich instituci se v listopadu snizila ro¢ni mira rastu vkladd od centralni vliady (z 25,9 %
v fijnu na 18,4 % v listopadu) a velmi mirné také ro¢ni mira dlouhodobgjSich finan¢nich pasiv (z 3,6 % v fijnu na 2,7 %
v listopadu). Na strané aktiv ménovych finanénich instituci pak velmi mirné poklesla ro¢ni mira rastu uvérli poskytnutych
vladnimu sektoru a nakoupenych cennych papirt (z 26,7 % v fijnu na 25,0 % v listopadu), zatimco mira rustu Cistych
zahrani¢nich aktiv nepatrné vzrostla (z -1,3 % v fijnu na -1,0 % v listopadu).

1 Veskeré narlsty a poklesy zminéné v tomto komentafi se tykaji pouze finanénich transakci o¢isténych o netransakéni vlivy.
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IIl. UROKOVE SAZBY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI

.1 TABULKA 10 — UROKOVE SAZBY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCi — NOVE OBCHODY

(v mld. K&, neni-li uvedeno jinak)

2021 2022
Listopad ZaFi Rijen Listopad
(ia;P:) Objem (()S/()a;?;) Objem (;}a;-b:) Objem (;]a;?:) Objem
(1) Vklady doméacnosti®

(1.1) Jednodenni? 0,20 2692,0 1,07 2519,7 1,19 2509,6 1,28 2490,0
z toho: bézné ucty 0,05 1750,8 0,16 1507,5 0,17 14721 0,17 1434,6

(2.2) S dohodnutou splatnosti 2,05 50,4 6,08 88,7 6,06 86,3 6,09 100,5
z toho: do 2 let v€etné 2,05 49,5 6,10 88,1 6,07 85,4 6,10 99,4

(1.3) S vypovédni Ihatou? ¥ 1,29 2041 201 1959 2,18 1941 223 1923
(1.3.1) Do 3 mésict véetné 1,39 186,4 2,14 180,3 2,31 178,5 2,37 176,9
(1.3.2) Nad 3 mésice 0,21 17,8 0,54 15,7 0,63 15,6 0,66 15,4

(2) Vklady nefinanénich podnikt
(2.1) Jednodenni? 0,18 891,6 1,41 761,7 1,53 760,9 1,57 768,3
z toho: bézné ucty 0,15 799,3 0,88 630,8 0,92 621,1 0,92 621,0
(2.2) S dohodnutou splatnosti 2,08 112,6 6,45 216,5 6,46 221,4 6,48 234,7
z toho: do 1 roku véetné 2,08 112,4 6,45 216,5 6,46 221,3 6,48 234,6
(3) Uvéry domacnostem”

(3.1) Na spotrebu, bydleni a ostatni 3,65 75,1 6,97 29,5 6,81 30,9 6,81 32,4
(3.1.1) Na spotiebu 7,68 13,5 9,70 10,7 9,69 10,9 9,62 12,4
(3.1.2) Na bydleni 2,71 56,7 4,89 15,1 4,86 16,7 4,84 17,4

z toho: hypoteéni uvéry® 2,63 53,0 4,64 13,4 4,63 14,9 4,61 15,5

stavebni spofeni 3,93 2,3 6,66 1,3 6,64 14 6,64 15

(3.1.3) Ostatni 3,44 4,9 7,58 3,7 7,10 3,3 6,63 2,7

(3-2) Kontokorent® a revolving? 12,57 19,1 14,94 17,3 15,09 17,3 15,17 17,2

(3.3) Kreditni karty® 17,22 16,1 16,82 15,9 16,74 16,2 16,57 16,8
(4) Uvéry nefinanénim podniktim

(4.1) Uvéry celkem (velikostni kateg. celkem) 4,10 46,5 8,40 33,1 9,09 37,7 8,27 29,4

(4.1.1) S objemem do 7,5 mil. K& 4,46 2,9 8,20 24 8,13 2,0 8,12 2,1
z toho: fixace® do 3 mésicul vietné 5,07 11 9,50 1,2 9,74 0,9 9,52 0,9

(4.1.2) S objemem 7,5-30 mil. K& 4,03 5,0 7,21 2,8 7,85 2,8 8,03 3,1
z toho: fixace® do 3 mésict véetné 4,44 2,7 8,44 13 8,87 1,2 9,13 13

(4.1.3) S objemem nad 30 mil. K& 4,08 38,5 8,563 27,9 9,26 32,9 8,31 24,2
z toho: fixace® do 3 mésict véetné 4,43 24,4 8,82 19,9 9,29 25,2 8,16 18,9

4.2) Kontokorents), revolving, kreditni kar’(yz) 4,52 217,0 8,95 182,6 8,99 181,6 8,95 178,6
(5) RPSN” - Givéry domacnostem” 3,84 70,1 7,25 25,8 7,02 27,6 7,12 29,7
(5.1) Na spotiebu 7,99 13,5 10,19 10,7 10,17 10,9 10,10 12,4
(5.2) Na bydleni 2,85 56,7 5,17 15,1 4,95 16,7 5,01 17,4
z toho: hypoteéni uvéry® 2,77 53,0 4,84 13,4 4,67 14,9 4,66 15,5

Poznamka: Urokova statistika MFI sleduje pouze vklady a Gvéry v K&. Sazby z novych obchod(i (NO) jsou sazby sjednané mezi bankou a klientem
na veskeré dohody uzaviené v pribéhu referenéniho obdobi.

1) Domacnosti — zahrnuji sektor domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podle ESA2010.

2) Pro tuto kategorii finan¢nich nastroji NO odpovidaji zGstatkim ke konci sledovaného obdobi (tj. stavy a NO se rovnaji).

3) Vklady domacnosti s vypovédni Ihatou zahrnuji i obdobné vklady nefinanénich podnikd, jejichZ objemy jsou v této kategorii zanedbatelné.

4) Od roku 2019 je pIné uplatfiovana novela zakona €. 190/2004 Sb. o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich pfedpisl, podle které hypote¢ni Gveér je uvér,
ktery je alespon ¢aste¢né zajistén zastavnim pravem k nemovité véci.

5) Kontokorent zahrnuje kontokorentni Gvéry a debetni zUstatky na béznych Gcétech.

6) Doba fixace urokové sazby, tj. obdobi stanovené na pocatku kontraktu, po které se sjednana Urokova sazba nemiZe ménit. Fixace sazby do 3 mésicu
zahrnuje i pohyblivou sazbu.

7) Roéni procentni sazba nakladd, tj. sazba zahrnujici kromé urokovych nakladl i vSechny souvisejici naklady uvéru pro klienta (poplatky apod.).
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.2 TABULKA 11 — UROKOVE SAZBY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI — STAVY OBCHODU

(v mld. K&, neni-li uvedeno jinak)

2021 2022

Listopad Zafi Rijen Listopad
(Os/oa;?;) Objem (os/oa;_t:) Objem (;Ja;?;) Objem (;)a;P;) Objem
(1) Vklady domacnosti? ? 0,36 3190,4 1,52 3269,8 1,65 3 268,6 1,76 32704
(2.1) S dohodnutou splatnosti 1,16 305,0 3,43 564,4 3,54 576,4 3,71 600,1
(1.1.1) Do 2 let veetné 1,66 87,4 4,85 355,7 4,95 368,5 5,12 392,0
(1.1.2) Nad 2 roky 0,96 217,6 1,01 208,7 1,03 207,8 1,07 208,1
(2) Vklady nefin. podnikClZ) 0,37 1013,2 2,80 1 069,6 2,99 1093,6 3,00 1097,1
(2.2) S dohodnutou splatnosti 1,77 110,3 6,07 233,8 6,13 246,8 6,17 249,5
(2.2.1) Do 2 let vcetné 1,76 108,4 6,08 232,6 6,15 245,6 6,18 248,3
(2.2.2) Nad 2 roky 2,42 1,8 2,93 1,2 3,00 1,2 3,09 1,2
(3) Uvéry domacnostem 3,26 2027,5 3,50 2118,9 3,54 2125,6 3,58 21339
(3.1) Na bydleni 2,40 1581,5 2,62 1657,2 2,65 1661,9 2,68 1668,0
z toho: hypoteéni l]vérys) 2,26 1491,9 2,48 1564,3 2,51 1568,8 2,54 1574,2
stavebni spofeni 4,79 78,9 4,93 83,1 4,97 83,5 5,01 84,0
(3-2) Na spotiebu a ostatni® 6,43 446,0 6,81 461,6 6,86 463,7 6,91 465,9
z toho: na spotfebu 8,22 280,4 8,37 291,1 8,41 292,4 8,44 300,5
ostatni 3,44 165,6 4,23 170,5 4,28 171,3 4,15 165,5
(4) Uvéry nefin. podnikam 3,84 805,5 7,28 712,7 7,32 714,2 7,31 705,6
(4.1) Do 1 roku véetné 4,46 185,3 8,98 158,7 9,07 157,3 9,06 154,8
(4.2) Nad 1 do 5 let v¢etné 4,42 1711 8,37 159,9 8,41 161,1 8,42 156,5
(4.3) Nad 5 let 3,36 449,1 6,17 394,1 6,21 395,9 6,22 394,3

Poznamka: Urokova statistika MFI sleduje pouze vklady a Gvéry v K&. Sazby ze stavli obchodU jsou sazby aplikované na bilanéni zlistatky ke konci obdobi.

1) Domacnosti — zahrnuji sektor domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podle ESA2010.

2) Zahrnuji i jednodenni vklady a vklady s vypovédni Ihiitou uvedené v tabulce 10, Pro tyto typy vkladl se nové obchody a stavy shoduji.

3) Od roku 2019 je pIné uplatiiovana novela zékona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich predpisu, podle které hypote¢ni Gveér je uvér,
ktery je alespon caste¢né zajistén zastavnim pravem k nemovité véci.

4)  Uveéry na spotfebu a ostatni zahrnuiji kontokorenty, revolvingové Gvéry a kreditni karty uvedené v tabulce 10.
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.3 KOMENTAR K TABULKAM 10 — 11

Komentar k trokovym sazbam ménovych finanénich instituci (tabulky 10 — 11): Listopad 2022.

111.3.1  Urokové sazby z novych obchod

Urokové sazby z novych vkladi se v listopadu u doméacnosti ménily nejvice u jednodennich vkladu. Sazba
z jednodennich vklad domacnosti vzrostla o 0,09 procentniho bodu na hodnotu 1,28 %. Sazba z vkladd na béznych
Uctech se nezménila a setrvala na fijnovych 0,17 %. Sazba z vkladl s dohodnutou splatnosti se mirné zvysila na 6,09 %.
Sazba z vkladi s vypovédni IhGtou vzrostla na hodnotu 2,23 % (ta jako jedina zahrnuje kromé sektoru domacnosti také
obdobné vklady nefinanénich podnikd, jejichz objemy jsou v této kategorii zanedbatelné).

V pfipadé jednodennich vkladd nefinanénich podnikli se Urokova sazba zvysila o 0,04 procentniho bodu na 1,57 %.
Sazba na béznych uctech stagnovala, a to na 0,92 %. Sazba z vkladd s dohodnutou splatnosti do 1 roku (jeZ se u tohoto
sektoru podileji na vSech vkladech s dohodnutou splatnosti zpravidla 100 %) se nepatrné zvysila na 6,48 %.

U urokovych sazeb z novych Gvért poskytnutych domacnostem doslo v listopadu k nejvétsi zméné u ostatnich avéra.
Urokové sazby z uvérd nefinanénim podnikdim se nejvyrazngji zménily u Gvérd s objemem nad 30 mil. K&.

U celkovych uvérd na spotfebu, bydleni a ostatni se Urokova sazba domacnostem nezménila a setrvala na fijnovych
6,81 %. Sazba u spotfebitelskych uvérl se snizila o 0,07 procentniho bodu na 9,62 %. Urokova sazba z Gvérd na
bydleni poklesla o 0,02 procentniho bodu na hodnotu 4,84 %. Hypote¢ni uvéry byly uroCeny sazbou 4,61 %, tedy
0 0,02 procentniho bodu méné&, nez tomu bylo v Fijnu. Urokova sazba z Gvér(i ze stavebniho spofeni stagnovala na
hodnoté 6,64 %. Sazba z ostatnich Gvérd poklesla, a to o 0,47 procentniho bodu na 6,63 %. Urokova sazba
u kontokorent( a revolvingd vzrostla o 0,08 procentniho bodu na 15,17 %, Urokova sazba u Uvérd z kreditnich karet se
mezimésicné snizila o 0,17 procentniho bodu na 16,57 %.

U novych avéra nefinanénim podnikim (bez kontokorent(, revolvingl a kreditnich karet) doSlo k poklesu urokové sazby
0 0,82 procentniho bodu na 8,27 %. Sazba u Uvért s objemem do 7,5 mil. KE se snizila, a to 0 0,01 procentniho bodu na
8,12 %. Uvéry s objemem 7,5-30 mil. K& byly Grogeny sazbou 8,03 %, tedy o 0,18 procentniho bodu vy$e, nez tomu bylo
v fijnu. Urokova sazba u Gvérd s objemem nad 30 mil. K& poklesla o 0,95 procentniho bodu na 8,31 %. Urokova sazba
u kontokorent(, revolvingovych Gvérd a uvérud z kreditnich karet se snizila o 0,04 procentniho bodu na 8,95 %.

111.3.2  Urokové sazby ze stavii obchodil

Primérné rokové sazby ze zUstatk( vkladl domacnosti se v listopadu ménily v rdmci nizsich desetin procentniho bodu,
u nefinanénich podnikl byly zmény jesté nizsi.

Celkové vklady domacnosti byly dro€eny sazbou 1,76 %, tedy vySe nez tomu bylo v fijnu. Sazba z jednodennich vkladi
vzrostla, a to na hodnotu 1,28 %. Sazba z vklad( s vypovédni lhutou se zvySila na 2,23 %, urokova sazba z vkladu
s dohodnutou splatnosti vzrostla na 3,71 %.

Urokova sazba u celkovych vkladd nefinanénich podnikil se zvy$ila na 3,00 %. Sazba z jednodennich vkladd rovnéz
vzrostla, a to na 1,57 %. Urokova sazba z vkladti s dohodnutou splatnosti se zvySila na 6,17 %.

U zlstatk(l uvérl domacnostem se v listopadu zmény urokovych sazeb pohybovaly v ramci setin procentniho bodu,
kromé& ostatnich Gvérd, kde byly zmény vyraznéjSi. U sazeb ze zUstatkll Gvér( nefinanénim podnikim se jednalo
0 zmeény v ramci jedné setiny procentniho bodu.

Celkova urokova sazba z Uvéri domacnostem se mirné zvysila na 3,58 %. Sazba z Gvérd na bydleni rovnéz vzrostla,
a to na hodnotu 2,68 %. Urokova sazba u spotfebitelskych a ostatnich Uvéra se zvysila na 6,91 %.

Priimérna urokova sazba ze zUstatku uvér nefinanénim podnikim nepatrné poklesla na 7,31 %. U Gvéru se splatnosti
do 1 roku se Urokova sazba snizila na hodnotu 9,06 %. U splatnosti 1 az 5 let Urokova sazba vzrostla na 8,42 %. Sazba
z Uvérl se splatnosti nad 5 let se zvysila, a to na 6,22 %.
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.4 UKAZATELE NAKLADU UVERU

Od ledna 2004 publikuje Ceska narodni banka pIné harmonizovanou statistiku tUrokovych sazeb mé&novych a finangnich
instituci (MIR) v souladu s nafizenim ECB/2013/34. Udaje této statistiky se pouzivaji v ekonomickych a ménovych
analyzach CNB a jsou pravidelng mésiéné reportovany do ECB. Postupem &asu se ukazalo, Ze kromé& standardnich
indikatord MIR je pro odhady efektivnosti ménové politiky napfic zemémi eurozény ¢i zemémi EU nezbytné pouzit
i pfesné a porovnatelné méfitko tzv. ,vypuljcovacich naklad(“ neboli ,nakladti ¢i nakladnosti avérd“ (borrowing costs),
které maji nefinanéni podniky a domacnosti v téchto zemich. Z toho divodu zemé eurozény pfistoupily v roce 2013
k publikaci tzv. ukazateld nakladi uavérd (cost-of-borrowing indicators, CBI). CBI vznikly pro potfeby hodnoceni
efektivnosti ménové politiky, ekonomickych predikci a za u€elem porovnani ekonomickych podminek zemi eurozény.
Ceska republika se k publikaci CBI dobrovolné pfipojila od &ervna 2014.

Zavedeni CBI indikatord bylo motivovano tim, Ze v pfipadé MIR statistiky nelze v ur€itych pfipadech jednoduSe sestavit
souhrnné indikatory, a to z divodu ,definiénich nehomogenit* podkladovych nastrojii. Napfiklad, nastroje typu overdrafta?
se sice zapocitavaji do mésicni statistiky novych Gvérovych smluv - tzv. novych obchodu, maji vS§ak vyssi periodicitu
a odliSnou charakteristiku. Nelze je totiz z ddvodu UpIného pokryti tohoto segmentu vynechat. Defini¢ni odliSnost vSak

zapfricinila, Zze dosud bylo mozné sledovat Urokové sazby pouze samostatné pro jednotlivé nastroje a ne v souhrnu.
Algoritmus pro vypocet CBI tento ,nedostatek® pro uréité nastroje eliminuje.

Pro vypocet CBl se pouzily &tyfi zakladni kategorie podkladovych nastroji. Jsou to Urokové sazby z Gvérl
poskytovanych bankami nefinanénim podnikim a Grokové sazby z Uvérd poskytovanych bankami domacnostem
na nakup bytovych nemovitosti. Pfi konstrukci CBI se zdrojova data z MIR statistiky pouzila dvojim zplsobem. V prvnim
pfipadé se pouzila data pfimo z MIR statistiky, kdy se konkrétné jednalo o Urokové sazby z dlouhodobych uvéra
poskytovanych bankami nefinanénim podnikiim a o Urokové sazby z kratkodobych a dlouhodobych Gvéri poskytovanych
bankami domacnostem na nakup bytovych nemovitosti. V druhém pfipadé, kdy se jednalo o urokové sazby
z kratkodobych uvérd poskytovanych bankami nefinanénim podnikim, bylo tfeba provést dodate¢né dva dopocty tak,
aby tento souhrnny indikator byl aplikovatelny. Jednalo se jednak o zapocteni vahy vySe uvedenych overdraftl, jakozto
dllezitého zdroje financovani podnikl, a za druhé o zapocteni odhadu podilu dlouhodobych poskytnutych uvéri
s plvodni a zbytkovou splatnosti nad 1 rok a s moznosti pfenastaveni urokové sazby v nasledujicim roce, nebot i tyto
dlouhodobé avéry maji charakter Gvér kratkodobych.

Jedna se o 8 ukazatell, pficemz 4 jsou zakladni a 4 z nich jsou odvozené. Zakladni ukazatele predstavuji hodnoceni
nakladd uvér( v €lenéni na kratkodobé a dlouhodobé poskytnuté domacnostem a neziskovym institucim slouzicich
domacnostem na nakup bytovych nemovitosti a nefinanénim podnikdm. Pomoci téchto étyf zakladnich CBI jsou
sestaveny odvozené CBI kratkodobé, dlouhodobé, za nefinanéni podniky celkem a za domacnosti a neziskové instituce
slouzici domacnostem celkem. Do CBI jsou zapoc¢itany uvéry uzaviené v CZK.

Podkladem pro sestaveni CBI jsou jiz existujici ukazatele urokové (MIR) a rozvahové statistiky mé&novych financnich
instituci (MFI). CBI pro domacnosti a neziskové instituce slouzici domacnostem (households, HH) jsou vypocitany
z uvérll na nakup bytovych nemovitosti v novych obchodech. Spotrebitelské a ostatni Gvéry zde zahrnuty nejsou, protoze
jejich urokové miry jsou napfi¢ zemémi pfilis volatilni a nejsou tedy relevantni pro makroekonomické projektovani.

2 Overdrafty jsou debetni zistatky na béZnych uctech (pfeCerpani = kontokorent), revolvingové Uvéry a uvéry z kreditnich karet.
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.5 TABULKA 12 — ODVOZENE UKAZATELE NAKLADU UVERU V CESKE REPUBLICE A VE FINSKU

(V% p.a.)
2021 2022
Rijen Srpen Zak Rijen
¢R FI® CR Fl CR FI CR Fl

(1) Domacnosti - celkem®: ? 2,56 0,75 4,76 1,85 4,88 2,54 4,83 2,75
(2) Nefinanéni podniky - celkem 3,09 1,27 8,51 1,65 8,64 2,39 9,01 2,83
(3) Kratkodobé naklady avérd - celkem® 3,06 1,00 8,74 1,67 8,80 2,39 9,16 2,75
(4) Dlouhodobé naklady uvérd - celkem? 2,67 1,56 4,90 3,08 5,13 3,70 5,13 3,74

1)
2)
3)
4)
5)

Graf Ill.5 Ukazatele naklad( uvérti domacnosti

Urokova statistika MFI sleduje pouze Gvéry v K&. Sazby ze stav(i obchodl jsou sazby aplikované na bilanéni ziistatky ke konci obdobi.

Domacnosti — zahrnuji sektor domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podle ESA2010.

Kratkodobymi uvéry jsou mysleny Uvéry floatingové a s fixaci urokové sazby do 1 roku véetné.

Dlouhodobymi uvéry jsou mysleny uvéry s fixaci urokové sazby od 1 roku.

FI = Finsko (odkaz na data).

Graf IIl.6 Kratkodobé a dlouhodobé ukazatele nakladu

a nefinanénich podniku uveért
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l11.5.1 Posledni vyvoj odvozenych ukazateld naklad( Gvérd v Ceské republice a ve Finsku

Nakladnost ¢eskych uvéra byla v Fijnu 2022 u vSech ukazatelt naklad( uvért (CBI) vysSi, nez tomu bylo ve Finsku,
ato v praméru o vice nez 4,00 procentni body. V8echny sledované CBI v Cesku a ve Finsku v fijnu meziroéné vzrostly.
V mezimé&siénim srovnani poklesl pouze jeden esky CBI ze vSech sledovanych odvozenych CBI v Cesku a ve Finsku.

uvéra byly u ¢eskych kratkodobych CBI.

Nakladnost ¢eskych uvérl poskytnutych domacnostem se oproti zafi snizila o 0,05 procentniho bodu. Ve Finsku
tento CBlI mezimési¢né vzrostl o 0,21 procentniho bodu. VySe tohoto ¢eského CBI v fijnu Cinila 4,83 % a ve Finsku
2,75 %. Rozdil mezi timto ¢eskym a finskym CBI byl tedy 2,08 procentniho bodu. Meziro¢né se v pfipadé tuzemska
jedna o narust o 2,27 procentniho bodu, v pfipadé Finska o 2,00 procentni body.

CBI pro nefinanéni podniky v CR mezimésiéné vzrostl o 0,37 procentniho bodu na 9,01 %, coZ predstavovalo druhy
nejvyrazngjsi mezimésiéni rozdil ze véech sledovanych CBI v Ceské republice ave Finsku. Ve Finsku ¢inila vyse
tohoto CBI 2,83 %, tedy o 6,18 procentniho bodu niZe, nez tomu bylo v tuzemsku. To pfedstavovalo druhy nejvétsi rozdil
ze vSech sledovanych CBI v Ceské republice a ve Finsku. Mezimésiéné se tento CBI ve Finsku zvysil 0 0,44 procentniho
bodu. Mezimésiéni zména u tohoto finského CBI byla ze v8ech CBI v Cesku i ve Finsku nejvyrazngjsi. V meziroénim
porovnani tento ukazatel ve Finsku vzrostl o 1,56 procentniho bodu, v Ceské republice se jednalo o narlst
0 5,92 procentniho bodu. Meziroéni zména u tohoto eského CBI byla ze véech CBI v Cesku a ve Finsku druha
nejvyraznéjsi.

Celkové kratkodobé naklady uvérd, které zahrnuji jak domacnosti, tak nefinanéni podniky, v Ceské republice
mezimési¢né vzrostly 0 0,36 procentniho bodu na 9,16 %. Ve Finsku byl tento CBI niZSi, a to o0 6,41 procentniho bodu.
To ptedstavovalo nejvétsi rozdil ze véech sledovanych CBI v Ceské republice a ve Finsku. Jeho vy$e tedy ve Finsku
Ginila 2,75 %. Mezimésicné se tento CBI ve Finsku zvysil 0 0,36 procentniho bodu. Mezirocné se v pfipadé Finska jedna
o narGst o 1,75 procentniho bodu, v pfipadé tuzemska o 6,10 procentniho bodu. Meziro¢ni zména u tohoto ¢eského CBI
byla ze véech CBI v Cesku i ve Finsku nejvyrazngjsi.

U dlouhodobych nakladl Gvért (zahrnujicich jak domécnosti, tak nefinanéni podniky) tento CBI v fijnu v CR

pro dlouhodobé naklady uvéri ve Finsku byl 3,74 %, tedy o 1,39 procentniho bodu niZe, nez tomu bylo v tuzemsku,
coz predstavovalo nejmensi rozdil ze véech sledovanych CBI v Ceské republice a ve Finsku. V pfipadé CR se tento CBI
meziro¢né zvysil o 2,46 procentniho bodu, v pfipadé Finska vzrostl o 2,18 procentniho bodu.
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IV. INVESTICNi FONDY JINE NEZ FONDY PENEZNIHO TRHU

IV.1 TABULKA 13 — AGREGOVANA ROZVAHA INVESTICNICH FONDU

(v mid. Kg&)
2021 2022
Rijen Srpen Za&F Rijen
Stav  Transakce| Stav  Transakce| Stav  Transakce| Stav  Transakce

Aktiva celkem 786,5 5,2 918,3 15,4 918,1 14,8 941,2 12,8
(1.1) Vklady 74,3 15 96,1 3.3 96,5 04 | 1004 3,9
(1.2) Dluhové cenné papiry celkem 164,7 2,9 180,6 49 175,3 -0,3 178,1 2,8
Rezidenti 104,2 3,0 123,4 23 123,0 0,6 124,0 2,3
Nerezidenti 60,5 -0,1 57,2 2,6 52,3 -0,8 54,1 0,5

(1.3) Akcie 223,6 -0,1 259,8 3,8 255,6 0,4 267,4 4,3
Rezidenti 87,6 0,2 124,0 3,9 125,9 1,6 130,2 3,1
Nerezidenti 136,0 -0,3 135,8 -0,2 129,6 -1,2 137,1 1,2

(1.4) Podilové listy fondt (véetné FPT) 160,5 05 | 1623 2,3 | 158,9 24 | 162,3 1,4
Rezidenti 33,3 0,5 50,6 -0,6 50,3 0,3 50,6 0,0
Nerezidenti 127,2 -0,1 111,7 -1,7 108,6 2,1 111,7 1,4

(1.5) Ostatni aktiva 163,4 0,4 219,6 57 231,9 11,8 233,1 0,4
Pasiva celkem 786,5 5,2 918,3 15,4 918,1 14,8 941,2 12,8
(2.1) Prijaté avéry 23,6 0,3 29,4 -0,1 28,2 -1,2 30,8 2,6
(2.2) Emitované podilové listy FKI 730,4 7,9 832,5 11,5 830,9 14,2 851,7 8,6
(2.3) Ostatni pasiva 32,5 -2,4 56,4 4,0 59,0 1,8 58,6 1,6

Poznamka: Investiéni fondy (IF) jsou investi¢ni a podilové fondy jiné nez fondy pené&zniho trhu, které jsou rezidenty CR. Fondy fondt a fondy
kvalifikovanych investord jsou roztfidény v kategoriich podle druhu aktiv ¢i fond(, do kterych investuji. Data jsou publikovana 15. kalendarni den druhého
meésice nasledujiciho po konci obdobi.

Graf IV.1 Bilanéni suma IF ¢lenéna podle typu aktiv

(v mid. K&)
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IV.2 KOMENTAR K TABULCE 13

Komentar k agregované rozvaze IF (tabulka 13): Rijen 2022.

Vlastni kapital: Hodnota vlastniho kapitalu investicnich fondd na konci fijna Cinila 851,7 mid. K&. Oproti zafi tato
hodnota vzrostla o 20,8 mid. K& (mésicni transakce predstavovaly +8,6 mld. K&). Ve srovnani se stejnym obdobim
lofiského roku hodnota vlastniho kapitalu investi¢nich fondd vzrostla o 16,6 %. Nejvétsi mezimésic¢ni zména byla
zaznamenana u akciovych fondd, u kterych hodnota vlastniho kapitalu vzrostla o 7,2 mid. K€ na 117,9 mid. K&.

Investice do dluhopisti: Hodnota drzenych dluhopisti ke konci fijna ¢inila 178,1 mid. K&. Ve srovnani s pfedchozim
mésicem celkovy objem dluhopisd v portfoliu fondl vzrostl o 2,7 mild. K& (mésiéni transakce predstavovaly
+2,8 mld. K&). Podil dluhovych cennych papird na vlastnim kapitalu fondl oproti pfedesSlému mésici poklesl, a to na
20,9 %.

Investice do majetkovych cennych papirG: V pribéhu sledovaného mésice doslo k rGstu objemu majetkovych
cennych papird v portfoliu fondd. Ke konci mésice predstavovala hodnota drzenych majetkovych cennych papir
429,7 mld. K&, z toho 162,3 mid. K¢ ¢inily investice do akcii a podilovych listd investi¢nich fondd a 267,4 mid. K& do akcii
a ostatnich majetkovych Gc€asti. Oproti zafi hodnota majetkovych cennych papird vzrostla o 15,2 mid. K& (mésicni
transakce ¢inily +5,7 mid. K¢&). Podil majetkovych cennych papir( na vlastnim kapitalu fond( oproti predeslému mésici
vzrostl na hodnotu 50,4 %.

Ostatni investice: Hodnota prostfedkd investovanych do jinych aktiv béhem sledovaného obdobi vzrostla. Celkovy
objem ostatnich investic v Fijnu €inil 310,4 mlid. K¢, z toho 62,4 mld. K¢ tvofily investice do stalych aktiva 100,4 mid. K&
do vkladud. Podil ostatnich investic na vlastnim kapitalu fond( oproti pfedeSlému mésici poklesl na 36,4 %.

Poéet vykazujicich subjektt: Ke konci fijna 2022 pusobilo na Gzemi Ceské republiky 737 rezidentskych investiénich
fondu. Z toho bylo 76 akciovych fondl, 66 dluhopisovych fondd, 76 smiSenych fondd, 118 nemovitostnich fondd,
388 ostatnich fondu a 13 fondd bez investi¢ni politiky.
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V. ZPROSTREDKOVATELE FINANCOVANI AKTIV (FINANCNIi LEASING,
SPLATKOVY PRODEJ, SPOTREBITELSKY UVER, FAKTORING A FORFAITING)

V.1 TABULKA 14 — CTVRTLETNi AGREGOVANA ROZVAHA ZPROSTREDKOVATELU FINANCOVANI

AKTIV
(v mld. K&, stav ke konci obdobi)
2021 2022
Zafi Prosinec Bfezen Cerven Zafi

Aktiva celkem 414,0 420,8 418,8 433,8 434,3
(1.1) Vklady 8,1 6,1 7.4 6,5 7.4
(1.2) Poskytnuté pujcky 318,0 3253 328,3 342,8 342,7
Rezidenti 311,5 319,2 322,0 336,2 336,5
Nerezidenti 6,6 6,1 6,3 6,6 6,2
(1.3) Dluhové cenné papiry celkem 0,5 0,3 0,3 0,3 0,3
(1.4) Akcie a majetkové ucasti 4,9 4,9 4,8 5,0 4,9
Podilové listy / akcie FKI (véetné FPT) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Ostatni akcie a majetkové ucasti 4,8 4,8 4,8 49 4,8
(1.5) Ostatni aktiva 82,6 84,2 78,0 79,2 79,0
Pasiva celkem 414,0 420,8 418,8 433,8 434,3
(2.1) Piijaté Gvéry 2440 256,1 253,9 264,9 261,7
Rezidenti 185,1 192,5 193,3 205,1 203,4
Nerezidenti 59,0 63,6 60,6 59,8 58,4
(2.2) Emitované dluhové cenné papiry 23,5 21,1 20,8 24,3 25,6
(2.3) Vlastni kapital 108,5 105,3 104,6 104,6 106,5
(2.4) Ostatni pasiva 38,0 38,3 39,5 40,1 40,4

Poznamka: Zprostfedkovatelé financovani aktiv (ZFA) jsou spole¢nosti zafazené v sektoru ostatnich finanénich zprostredkovateld, které v ramci svého
podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou ¢innost poskytuji Uvéry nebo puljcky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy napf. finanéni leasing,
faktoring, spotrebitelsky uvér, splatkovy prodej apod. (viz Vyhlaska ¢. 314/2013 Sh.). Data jsou publikovana posledni pracovni den druhého mésice
po konci Ctvrtleti.

Graf V.1 Bilanéni suma ZFA ¢lenéna podle typu aktiv
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V.2 TABULKA 15A — PREHLED PUJCEK POSKYTNUTYCH ZPROSTREDKOVATELI FINANCOVANI
AKTIV REZIDENTUM

(v mld. K&, stav ke konci obdobi)

2021 2022
Zafi Prosinec Brezen Cerven Zafi
(1) Nefinan€ni podniky 245,7 252,9 2529 267,5 267,9
do 1 roku 55,4 61,5 61,5 69,3 65,6
od 1do5 let 124,6 126,9 123,0 127,5 130,6
nad 5 let 65,7 64,4 68,5 70,7 71,7
(2) Finanéni podniky 3,1 3,2 3,2 2,3 2,3
do 1 roku 0,7 0,8 0,6 0,2 0,0
od 1do5 let 2,2 2,1 2,3 1,8 1,5
nad 5 let 0,2 0,4 0,4 0,4 0,8
(3) Vladni instituce 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
do 1 roku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
od 1do5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
nad 5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(4) Domacnosti 62,3 62,8 65,5 66,0 65,9
do 1 roku 14,0 14,2 144 14,6 14,7
od 1do5 let 34,6 35,5 34,9 35,0 34,8
nad 5 let 13,7 13,1 16,3 16,4 16,4
(5) Neziskové instituce slouzici domacnostem 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2
do 1 roku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
od 1do5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
nad 5 let 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2

Poznamka: Zprostiedkovatelé financovani aktiv (ZFA) jsou spolecnosti zafazené v sektoru ostatnich finan¢nich zprostredkovatell, jez v rdmci svého
podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou ¢innost poskytuji Uvéry nebo puljéky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy napf. finanéni leasing,
faktoring, spotfebitelsky uvér, splatkovy prodej apod. (viz Vyhlaska ¢. 314/2013 Sb.). Data jsou publikovana posledni pracovni den druhého mésice
po konci Ctvrtleti.
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V.3 TABULKA 15B — PREHLED PUJCEK POSKYTNUTYCH ZPROSTREDKOVATELI FINANCOVANI

AKTIV DOMACNOSTEM
(v mld. K&, stav ke konci obdobi)
2021 2022
Zafi Prosinec Bfezen Cerven Zari
(1) Celkem 62,3 62,8 65,5 66,0 65,9
(1.1) Na spotiebu 47,5 47,8 47,4 47,6 47,6
do 1 roku 13,0 13,2 13,4 13,7 13,7
od 1do5 let 26,3 26,5 25,9 25,9 25,8
nad 5 let 8,2 8,1 8,0 8,1 8,1
(1.2) Na bydleni 0,4 0.4 0,3 0,3 0,3
do 1 roku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
od 1do5let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
nad 5 let 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3
(1.3) Ostatni 14,4 14,7 17,8 18,1 18,0
do 1 roku 1,0 0,9 0,9 1,0 1,0
od1dob5let 8,3 9,1 8,9 9,1 9,0
nad 5 let 51 4,7 7.9 8,0 8,0

Poznamka: Zprostfedkovatelé financovani aktiv (ZFA) jsou spole¢nosti zafazené v sektoru ostatnich finanénich zprostfedkovatelll, jez v ramci svého
podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou ¢innost poskytuji Uvéry nebo puljcky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy napf. finanéni leasing,
faktoring, spotfebitelsky uvér, splatkovy prodej apod. (viz Vyhlaska ¢. 314/2013 Sb.). Data jsou publikovana posledni pracovni den druhého mésice
po konci Ctvrtleti.

V.4 KOMENTAR K TABULKAM 14 — 15

Komentar k agregované rozvaze ZFA (tabulky 14 — 15): Zari 2022.

Celkova bilanéni suma zprostfedkovatelll financovani aktiv k 30. 9. 2022 ¢&inila 434,3 mid. K&. Oproti minulému &tvrtleti
tato suma vzrostla o 0,4 mid. K& Ve srovnani s tfetim Ctvrtletim roku 2021 se meziro€né bilanéni suma zvysila
0 20,3 mld. K&, coz je narast 0 4,9 %.

Nejvétsi polozku aktiv tvofi poskytnuté pujcky v celkové hodnoté 342,7 mid. K&. Z toho bylo 336,5 mid. K& poskytnuto
rezidentskym subjektim. Poskytnuté puljcky celkem ve tfetim Ctvrtleti roku 2022 oproti pfedchozimu CEtvrtleti poklesly,
ato 00,1 mid. K&. Meziro¢né poskytnuté pljcky vzrostly o 24,7 mid. K&.

Nejvétsi ¢ast poskytnutych puljcek rezidentim tvofi pujéky nefinanénim podnikim v hodnoté 267,9 mid. K&, coz
predstavuje 79,6 % celkového objemu puljcek poskytnutych rezidentim. Ve srovnani s predchazejicim ctvrtletim puajcky
nefinanénim podnikdm vzrostly o 0,4 mid. K&. Meziro¢né hodnota pujcek nefinanénim podnikim vzrostla o 22,2 mid. K&.

Druhou nejvétsi skupinu pujéek poskytnutych rezidentdm tvofi pujéky domacnostem v hodnoté 65,9 mid. K&, které oproti
minulému Ctvrtleti poklesly o 0,2 mid. K&. Poskytnuté pljéky domacnostem tvofily 19,6 % hodnoty pujéek poskytnutych
rezidentdm.
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2021 2022
Zafi Bfezen Cerven Zafi
Stay Ctvrtletni Ctvrtletni Stay Ctvrtletni Stay Ctvrtletni
transakce®” transakce® transakce® transakce®
(1) Aktiva celkem 564,4 -7,0 578,0 11,6 580,3 11,7 585,8 7,3
(1.1) Vklady, obézivo a poskytnuté Gvéry 75,1 -9,6 72,5 3,4 78,3 5,8 81,7 3,3
(2.2) Dluhové cenné papiry 458,4 0,9 | 469,9 4,4 | 464,8 1,9 | 467,6 3,5
Rezidenti 408,0 0,4 | 4243 53 | 4216 3,3 | 427,0 5,7
Ménové finanéni instituce 6,3 0,3 6,4 0,4 7,5 1,1 8,0 0,6
VIadni instituce 395,0 0,3 | 4111 4,8 | 408,0 2,3 | 4131 5,4
Ostatni? 6,7 -0,2 6,8 0,1 6,1 -0,2 5,8 -0,3
Nerezidenti 50,4 0,5 45,5 -0,9 43,3 -1,4 40,6 -2,2
Ménové financni instituce 15,7 0,2 14,2 -0,9 14,4 0,5 14,2 -0,1
Vladni instituce 9,6 -0,2 8,6 -0,2 6,7 -1,7 6,6 0,0
Ostatni® 25,1 0,4 22,7 0,2 22,2 -0,2 19,9 -2,2
(1.3) Akcie a ostatni ucasti 10,5 0,7 11,9 1,4 11,8 0,9 12,6 1,6
Rezidenti 1,3 0,0 1,4 0,0 1,4 0,1 1,3 0,1
Nerezidenti 9,2 0,7 10,5 15 10,4 0,9 11,3 1,5
(1.4) Akcie/podilové listy investi¢nich fondd 16,4 1,0 17,0 1,2 16,9 1,3 17,1 0,5
Rezidenti 1,5 0,0 1,8 0,0 1,6 0,0 1,6 0,0
Nerezidenti 14,8 1,0 15,2 1,2 15,2 1,3 15,4 0,5
(1.5) Finanéni derivaty 1,3 -0,1 3,0 0,2 3,0 0,0 3,6 0,6
(2.6) Nefinanéni aktiva a ostatni pohledavky 2,8 0,2 3,7 0,8 5,5 1,8 3,3 -2,3
(2) Pasiva celkem 564,4 -7,0 578,0 11,6 580,3 11,7 585,8 7,3
(2.1) Prijaté avéry 0,2 -14,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(2.2) Penzijni naroky 554,1 6,3 | 569,5 7,1 | 5717 6,0 | 575,2 4,5
(2.3) Akcie a ostatni UCasti 2.3 -0,5 1,0 -0,6 0,5 -0,4 2,3 1,7
(2.4)  Finanéni derivaty 0,8 0,1 0,8 0,1 1,9 1.2 1,8 0,1
(2.5) Ostatni zavazky 7,0 1,2 6,7 51 6,1 5,0 6,4 1,2

Poznamka: Penzijni fondy (PF) jsou U&astnické nebo transformované fondy, jejichz majetek obhospodatuje penzijni spoleénost a jsou rezidenty Ceské

republiky.

1) Cista hodnota finan&nich transakci uskute&nénych v daném &tvrtleti. Vypodteno jako rozdil stavil ogistény o netransakéni zmény.

2) Ostatni protistrany zahrnuji sektor ostatnich finan¢nich instituci (S.125 + S.126 + S.127), pojiStovacich spole€nosti (S.128) a nefinan¢nich podnikd

(S.11) podie ESA2010.

Ceska narodni banka ——— Ménova statistika —— 1/2023



Graf V1.1 Bilanéni suma penzijnich fondt ¢lenéna podle typu aktiv

(v mid. K&)

29

700

600

500

400

300

200

100

2019

2020 2021

mVklady, obézivo a poskytnuté uveéry
Akcie a ostatni ucasti
B Finanéni derivaty

2022

Dluhové cenné papiry
B Akcie/podilové listy investi¢nich fondu
H Nefinan¢ni aktiva a ostatni pohledavky

Graf V1.2 Objem penzijnich narokt v transformovanych a ucastnickych fondech

(v mid. K&)
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Graf V1.3 Pocet ucastnikt v transformovanych a tcastnickych fondech

(v tis.)
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VI.2 KOMENTAR K TABULCE 16

Komentar k agregované rozvaze penzijnich fond( (tabulka 16): Zari 2022.

Ke konci zaFi 2022 pusobilo v Ceské republice 44 rezidentskych penzijnich fondd, z toho 8 transformovanych
a 36 ucastnickych fonda.

Celkova bilanéni suma penzijnich fondl se postupné zvysuje, k 30. 9. 2022 ¢inila 585,8 mid. K¢&. Oproti pfedchozimu
Ctvrtleti tato hodnota narostla o 5,5 mid. K¢, ¢tvrtletni finanéni transakce predstavovaly 7,3 mid. K&. Ve srovnani se
stejnym obdobim lofiského roku se bilanéni suma meziroéné zvysila o 21,4 mid. K&, coz je narlst o 3,8 %.

Nejvyznamnéji se na struktufe majetku penzijnich fondt se 79,8 % podilely dluhové cenné papiry, jejichz hodnota ke
konci zafi ¢inila 467,6 mid. K&, coz predstavuje oproti pfedchozimu ¢tvrtleti narast o 2,7 mid. K&. Z celkového objemu
dluhopisu tvofily investice do vladnich dluhopistd 419,7 mid. K& a investice do dluhopis ménovych finanénich instituci
22,2 mld. K&. Z hlediska zemé& emitenta jsou pfevazné zastoupeny dluhopisy emitované ¢eskymi subjekty a jejich podil
na celkovych drzenych dluhopisech se ve vSech sledovanych obdobich roku 2022 pohyboval mirné nad 90 %. Dalsi
vyznamngjSi polozkou na strané aktiv jsou vklady a poskytnuté uvéry, jejichz hodnota béhem sledovaného obdobi
vzrostla na 81,7 mid. K&, coz pfedstavuje 13,9% podil z celkovych aktiv.

Ve sledovaném obdobi doslo k naristu objemu majetkovych cennych papird o 1,0 mid. K& na 29,7 mid. K¢, &tvrtletni
finan¢ni transakce pak ¢Cinily 2,1 mid. K&. Z celkového objemu majetkovych cennych papira tvofily 12,4 mid. K& kétované
akcie, 0,3 mld. K¢ nekétované akcie a 17,1 mid. K& akcie a podilové listy investi¢nich fondu.

Na strané pasiv jsou nejvyznamnéjsi polozkou penzijni naroky, tedy vySe kapitalu, ktery penzijni fond drzi za ucelem
uspokojeni budoucich penzijnich narokd svych G€astnikl. Jejich vySe k 30. 9. 2022 ¢inila 575,2 mld. K¢&, coz je narust
0 3,5 mld. K& oproti pfedchozimu ¢tvrtleti a o 21,1 mid. K& oproti stejnému obdobi lofiského roku.

Ke konci roku 2021 spofilo v rezidentskych penzijnich fondech 4 445 967 ucéastniki ve sloZeni 4 408 643 aktivnich
Ucastnikll, 15 855 ucastnikd s pozastavenou smlouvou a 21 469 Uc€astnikd v penzi. Ve srovnani s rokem 2020 celkovy
pocet Ucastnikl klesl o 13 189, z toho v transformovanych fondech se snizil o0 153 373 a naopak v U¢astnickych fondech
vzrostl 0 140 184.

Ceska narodni banka ——— Ménova statistika —— 1/2023



31

VIl. SLOVNIK POJMU

Harmonizace statistik: Smlouva o zaloZeni Evropského spole€enstvi ulozila Evropské centralni bance (ECB)
zabezpedit jednotnou statistiku podle ¢l. 5 Statutu Evropského systému centralnich bank. Centralni banky jednotlivych
¢lenskych zemi ES proto shromazduji jednotné definované statistické informace a ECB z nich poté sestavuje
agregované hodnoty pro ménovou politiku eurozény. Piestoze nafizeni Rady €.2533/98, které specifikuje pozadavky na
sbér statistickych dat, se tykd pouze zemi eurozény, ECB dostava uUpIné sestavy dat i od tzv. nezi€astnénych zemi
(napfiklad CR), aby monitorovala jejich ekonomicky a finanéni vyvo.

Ménové statistiky: Finan¢ni makrostatistiky dil€ich subsektort sektoru S.12 zaloZzené vyhradné na tzv. "host country”
principu. Podle tohoto principu se rezidentskou vykazujici jednotkou rozumi takova instituce, kterd je rezidentem
v daném ekonomickém teritoriu. Soubor vykazujicich jednotek zahrnuje:

1) instituce zalozené a umisténé v daném teritoriu, v€etné dcefinych spolecnosti, jejichz matefské spolecnosti jsou
umistény mimo toto teritorium,

2) pobocky instituci, které maji své Ustfedi mimo toto teritorium.

Cista zahraniéni aktiva: Zahrnuji zahraniéni aktiva MFI CR (jako mé&nové zlato, hotovost jind nez K&, cenné papiry
emitované nerezidenty CR a Gvéry poskytnuté nerezidenttm CR) minus zahraniéni pasiva MFI CR (jako vklady v drzbé
nerezidenttl CR, repo operace, podily a akcie fondil penézniho trhu a dluhové cenné papiry s dobou splatnosti do dvou
let véetné emitované MFI a v drzeni nerezidentu).

Dlouhodobéjsi finanéni zavazky MFI: Skladaji se z vkladti s dohodnutou dobou splatnosti pfesahujici dva roky, vklada
s vypoveédni IhGtou presahuijici tfi mésice, dluhovych cennych papirli emitovanych s ptvodni dobou splatnosti del$i nez
dva roky a kapitalu a rezerv MFl v CR.

Fixace urokové sazby: Doba fixace urokové sazby, tj. obdobi na pocatku kontraktu, po které se sjednana urokova
sazba nemuize ménit. Pro obdobi do 1 roku v&etné zahrnuje i variabilni sazbu.

Investi€éni fondy: Pro ménovou statistiku zahrnuji investi¢ni a podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu, které jsou
rezidenty v CR. Jedna se o subjekty, jejichZ vyhradnim pfedmétem &innosti je kolektivni investovani, tzn. shromazdovani
penéznich prostfedkl od investor( a jejich investovani za podminek stanovenych zakonem o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (¢. 240/2013 Sb.). Tyto subjekty mohou byt zfizovany podle zakona bud jako podilové fondy
spravované investi¢ni spole¢nosti nebo jako investi¢ni fondy s pravni osobnosti.

Fondy penézniho trhu (FPT): Jsou podniky kolektivniho investovani, které byly schvaleny podle ¢lanku 4 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/11318 a které vydavaiji akcie/podilové jednotky, které jsou blizkymi nahradami
vkladu.

Konsolidovana rozvaha v sektoru MFI: Zakladni statisticky pfehled ménové statistiky. Je zaloZzen na rezidentském
principu a ziska se vylou€enim vzajemnych pozic mezi MFI v jejich agregované rozvaze.

Ménové finanéni instituce (MFI): Financni instituce, které tvofi sektor tvorby penéz. Podle pravnich predpisu
Spole€enstvi sem patfi centralni banka, rezidentské Uvérové instituce a vSechny ostatni rezidentské finanéni instituce,
jejichz predmétem cCinnosti je pfijimat vklady a/nebo prostfedky velmi podobné vkladim od jinych subjektl nez ménovych
finanénich instituci a na vlastni ucet (pfinejmensim v ekonomickém smyslu) poskytovat uvéry a/nebo investovat do
cennych papird. V podminkach CR MFI zahrnuji centralni banku, banky, fondy pené&zniho trhu a druZstevni zalozny.

Mira rastu: Procentudlni zména sledované veli¢iny v referenénim obdobi pocitana z objemd mésic¢nich financnich
transakci a ze zUstatkovych hodnot na pocatku kazdého z mésicu.

Non-MFI: VSechny rezidentské sektory kromé& MFI, j. viadni instituce (S.13), nefinanéni podniky (S.11), finanéni instituce
jiné nez MFI (S.124, S.125, S.126, S.127, S.128 a S.129), a domacnosti a neziskové instituce slouzici domacnostem
(S.14 a S.15) podle klasifikace ESA2010.

3 Nafizeni (EU) 2017/1131 Evropského parlamentu a Rady ze dne 14. ¢ervna 2017 o fondech penézniho trhu.

Ceska narodni banka ——— Ménova statistika —— 1/2023



32

Ostatni finan¢ni zprostredkovatelé (OFZ): Subjekty nalezejici do sektorl ostatnich finan¢nich zprostfedkovatell bez
pojiStovacich spolecnosti a penzijnich fondu (S.125), do sektoru pomocnych finan¢nich instituci (S.126), do sektoru
kaptivnich financnich instituci a pujéovatelt penéz (S.127), do sektoru pojiStovacich spolecnosti (S.128) a penzijnich
fondu (S.129) podle klasifikace ESA2010.

Penézni agregaty: Zahrnuji pasiva ménového charakteru ménovych finanénich instituci viiéi non-MFI rezidentim CR,
kromé& centralni viady. Uzky penézni agregat M1 zahrnuje obé&Zivo (bez hotovosti na pokladnach bank) a jednodenni
vklady. Stfedni penézni agregat M2 zahrnuje M1, vklady s vypovédni Ihdtou do 3 mésicl a vklady se splatnosti do 2 let.
Siroky penézni agregat M3 zahrnuje M2, akcie/podilové listy fondt pen&zniho trhu, emitované dluhové cenné papiry se
splatnosti do 2 let a repo operace.

Podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu:
1) akciové fondy — tj. fondy, které investuji zejména do akcii a jinych majetkovych ucasti,
2) dluhopisové fondy — tj. fondy, které investuji zejména do cennych papirQ jinych nez akcie,

3) smiSené fondy — tj. fondy, které investuji do majetkovych Ucasti i dluhovych cennych papirli bez prevazujiciho
pFistupu upfednostfiujiciho jeden &i druhy néastroj,

4) nemovitostni fondy — tj. fondy, které investuji zejména do nemovitosti,

5) hedge fondy — tj. fondy, které uplatfiuji relativné neomezené investi¢ni strategie za u€elem dosazeni kladnych
absolutnich vynos( a jejichz vedouci pracovnici jsou kromé& manazerského platu odménovani na zakladé
vykonnosti fondu,

6) ostatni fondy — tj. investi¢ni fondy jiné nez akciové fondy, dluhopisové fondy, smiSené fondy, nemovitostni fondy
nebo hedge fondy.

Fondy fond( a fondy kvalifikovanych investor(l jsou fazeny do vySe uvedenych skupin na zakladé investi¢ni strategie.

Prispévek k mezirocni mife rastu: Mira rdstu vybrané komponenty vazena jejim podilem na celkové mife rlstu
agregatu.

Reklasifikace: Zahrnuji jakékoliv zmény v rozvaze MFI, které vznikaji v disledku zmén v souboru vykazujicich jednotek,
firemni restrukturalizace, reklasifikace aktiv a pasiv a korekce vykazovanych chyb

Rezident: VSechny domaci a zahrani¢ni pravnické a fyzické osoby, v€etné pobocek zahrani¢nich bank a zahrani¢nich
vlastnik( budov a pozemkd, které maji centrum ekonomického zajmu v daném Gzemi. Zahraniéni pravnické a fyzické
osoby se povazuji za rezidenty minimalné po jednom roce ekonomické aktivity na daném Uzemi, s vyjimkou pobocek
zahrani¢nich bank a vlastnikli budov a pozemkd, ktefi se stanou rezidenty v okamziku pravoplatného pravniho aktu
(zahrani¢ni vlastnici budov a pozemk{ pouze ve vztahu k transakcim tykajicim se dané budovy nebo pozemku).

RPSN: Ro¢ni procentni sazba nakladd, tj. sazba zahrnujici v sob& kromé urokovych nakladu i vSechny souvisejici
naklady uvéru pro klienta (poplatky apod.).

Sazby z novych obchodi: Sazby sjednané mezi bankou a klientem na vesSkeré dohody uzaviené v prubéhu
referenéniho obdobi.

Sazby ze stavli obchodu: Sazby ze stavl obchodU jsou sazby aplikované na bilanéni zUstatky ke konci obdobi.

Sektor domacnosti: Institucionalni jednotky nalezZejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich
domacnostem (S.15) podle klasifikace ESA2010.

Sektor drzby penéz: VSechny rezidentské institucionalni jednotky mimo centralni viadu (S.1311) a sektor ménovych
finanénich instituci (S.121, S.122 a S.123) podle klasifikace ESA2010.

Sektor tvorby penéz: VSechny institucionalni jednotky nalezZejici do sektoru centralni banka (S.121) a sektoru ostatnich
ménovych finan€nich instituci (S.122 a S.123) podle klasifikace ESA2010.

Sektor ménové neutralni: Institucionalni sektor, ktery je tvofen sektorem centralni viady (S.1311) podle klasifikace
ESA2010.
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Soukromy sektor: Sektor, ktery je tvofen vSemi institucionalnimi sektory kromé sektoru vlady (S.13) a sektoru
ménovych finanénich instituci (S.121, S.122 a S.123) podle klasifikace ESA2010.

Transakéni (tokova) data: Hodnoty, které jsou vztazeny k celému obdobi a poditaji se jako rozdily zlstatkl ke konci
aktualniho a pfedchazejiciho obdobi olisténé o tzv. netransakeni vlivy, tj. vlivy které souviseji s reklasifikaci, zménami
v ocenéni a zménami devizovych kurzd v daném obdobi. V disledku existence téchto faktord vznikaji zZlomy v ¢asovych
fadach a tim je ovlivnéna porovnatelnost bilan¢nich zlstatkd na koncich sledovanych obdobi. Transakéni (tokova) data
odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji jako disledek transakci, tj. z pfijimani finan¢nich aktiv nebo poskytovani
finanénich pasiv.

Uvéry na bydleni: Uvéry poskytnuté domacnostem za G&elem pofizeni / investovani do bydleni, véetn& stavby a pravy
bytovych nemovitosti.

Uvéry na spotiebu: Uvéry poskytnuté domacnostem pro osobni Géely na spotfebu zboZi a sluzeb.

Vklady s dohodnutou splatnosti: Vklady, které nemohou byt klienty vybrany pfed uplynutim pfedem stanovené doby
splatnosti.

Vklady s vypovédni Ihatou: Vklady, které mohou byt klienty vybrany az po uplynuti pfedem sjednané vypovédni Ihuty
od okamziku oznameni umyslu vklad vybrat.

Zprostredkovatelé financovani aktiv (ZFA): Jedna se o spole€nosti zafazené v sektoru S.125 ostatnich finanénich
zprostfedkovatelU, které v ramci svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou ¢innost poskytuji ivéry nebo
puljcky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy napf. finanéni leasing, faktoring, spotfebitelsky uvér, splatkovy prodej
apod. (viz vyhlaska 314/2013 Sb.)

Typy poskytovanych sluzeb:

1) finanéni leasing — jedna se o finanéni sluzbu, kdy najemce za uhradu ziskava pravo uzivat sjednanou véc po
urcité obdobi. Na najemce jsou pfevedena v8echna rizika a uZitky plynouci z vlastnictvi dané véci. Po skonceni
sjednaného obdobi pfechazi vlastnictvi véci na najemce.

2) faktoring — faktoring je finan¢ni sluzba, spocivajici v odkupu kratkodobych pohledavek (obvykle se splatnosti od
30 do 90 dnu) pfed dobou jejich splatnosti. Dodavatelé zbozi nebo sluzeb postupuji na faktoringovou spole¢nost
— faktora — své pohledavky za odbérateli.

3) ostatni Uvérovani — zahrnuje poskytovani avérd, pujéek nebo smluv obdobné povahy jinych nez finanéni leasing
a faktoring. Jedna se zejména o spotrebitelské pujcky, splatkovy prodej, osobni pljcky apod.

Ceska narodni banka ——— Ménova statistika —— 1/2023



34

VIll. TECHNICKE POZNAMKY

VIIl.1 VYPOCET MIRY RUSTU

Mira rGstu pro referenéni obdobi se pocitd z objem( mésicnich financnich transakci a ze zustatkovych hodnot na
poc¢atku kazdého z mésicl. Mésicni transakce jsou pocitany z rozdilli zdstatkovych hodnot o¢isténych o reklasifikace,
ostatni pfecenéni, pohyby sménnych kurzd a pfipadné ostatni zmény, které nejsou disledkem transakci. Tato data pak
odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji z pfijimani finan¢nich aktiv nebo poskytovani finan¢nich pasiv. Reklasifikace
a ostatni netransakéni korekce jsou v transakéni statistice zavadény z toho divodu, aby byla zachovana srovnatelnost
postupnych sledovani a tim umoznény vypocty indext pfedpokladanych zlstatk(l sledovanych hodnot a odvozeni jejich
miry rlstu.

VIII.1.1 Zplsob vypoctu

M
1) M&siéni procentualni zména a pro mésic t se poéita podle vztahu: a¥ = (LF#) * 100.
t-1

2) Ro¢ni mira ristu pro mésici t, tj. zména za poslednich 12 mésicl koncici mésicem t se pocita jako soucin dvanacti
M.
souginitelti kazdého pfedchoziho mésice: a, = [ 3 (1 + Ff—-) - 1] * 100, kde

Li—q-i
Ff=(Lg— L) —CM —EM - VtM,
FM — transakce v mésici t,
L; - zlistatek na konci mésice t,
CM — reklasifikace v mésici t,
EM — zmény sménnych kurz(i v mésici t,
VM — zmény ocenéni v mésici t.

Vypocet roéni miry rastu na zakladé mezimési¢nich meér rdstu tak umozriuje zohlednit transakéni zmény
a netransakeni vlivy v jednotlivych mésicich.

3) Miry rlistu pro jina referenéni obdobi se odvozuji od vzorce (2).

VIIl.2 VYPOCET PRISPEVKU K ROCNI MIRE RUSTU SLEDOVANE VELICINY (NAPRIKLAD M3)

Jestlize a,(M3) reprezentuje roéni miru ristu M3 za rok kongici mésicem t a sou¢asné F,_;(M1), F,_;(M2 — M1)
a F,_;(M3 — M2) jsou mésicni transakce komponent M1, M2-M1 a M3-M2 v mésici t-i, pak pfispévek naptiklad M1

11
j=o Fe-i(M1)
[Fr_ (MU +F,_(M2-MD+F,_(M3-m2)] * %t (M3).

k ro¢ni mife rstu M3 se pocita jako: =3
i=0

Ceska narodni banka ——— Ménova statistika —— 1/2023



Seznam zkratek

Kédy

CBI

ECB
ESA2010
eurozéna
FPT

IF

LTIR

M1, M2, M3
MFI

NFA
NISD
non—MFI
OFz

ZFA

ukazatele nakladd uvérd

cenné papiry

Ceska narodni banka

Evropska centraini banka

Evropsky systém narodnich a regionalnich uctd
Clenské staty Evropskeé unie, které pfijaly euro
fondy penézniho trhu

investi¢ni fondy jiné nez fondy penézniho trhu
vynos 10letého statniho dluhopisu

penézni agregaty

ménoveé finanéni instituce

Cista zahrani¢ni aktiva

neziskové instituce slouzici domécnostem
instituce jiné nez ménove finan¢ni instituce

ostatni finan¢ni zprostfedkovatelé

35

zprostfedkovatelé financovani aktiv (finanéni leasing, splatkovy prodej, spotfebitelsky tvér, faktoring,

forfaiting)
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Institucionalni sektory a subsektory podle ESA2010

S.11

S.121

S.122

S.123

S.124

S.125

S.126

S.127

S.128

S.129

S.13

S.1311

S.14

S.15

nefinanéni podniky

centralni banka

instituce pfijimajici vklady kromé centralni banky
fondy penézniho trhu

investi¢ni fondy jiné nez fondy penézniho trhu
ostatni finan¢ni zprostfedkovatelé kromé pojiStovacich spolecnosti a penzijnich fonda
pomocné finanéni instituce

kaptivni finanéni instituce a plj¢ovatelé penéz
pojistovaci spole¢nosti

penzijni fondy

vladni instituce

ustfedni vladni instituce

domacnosti

neziskové instituce slouzici domacnostem
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