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nepresnosti na poslednim desetinném misté vzhledem k zaokrouhlovani.

Data z této publikace jsou zverejnéna v casovych fadach v systému ARAD na adrese
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ECB

ESA
Eurozona
FPT

IF

LTIR

M1, M2, M3
MFI

NFA
NISD
Non-MFI
OFz

ZFA

SEZNAM ZKRATEK A POUZITYCH KODU

Ukazatele nakladd avérd

Cenné papiry

Ceska narodni banka

Evropska centralni banka

Evropsky systém Gctd

Clenské staty Evropské unie, které prijaly euro
Fondy penézniho trhu

Investi¢ni fondy jiné nez fondy penézniho trhu
Vynos 10-ti letého statniho dluhopisu

Penézni agregaty

Ménové financni instituce

Cista zahrani¢ni aktiva

Neziskové instituce slouzici domacnostem
Instituce jiné nez ménové financni instituce
Ostatni financni zprostfedkovatelé
Zprostfedkovatelé financovani aktiv

(finan¢ni leasing, splatkovy prodej, spotfebitelsky Gvér, faktoring a forfaiting)

Institucionalni sektory a subsektory podle ESA2010

S.11
S.121
S.122
S.123
S.124
S.125
S.126
S.127
S.128
S.129
S.13
S.1311
S.14
S.15

Nefinan¢ni podniky

Centralni banka

Instituce pFijimajici vklady kromé centralni banky
Fondy penézniho trhu

Investi¢ni fondy jiné nez fondy penézniho trhu
Ostatni finanéni zprostiedkovatelé (bez pojistoven a penzijnich fond{)
Pomocné financ¢ni instituce

Kaptivni finanéni instituce a pUj¢ovatelé penéz
Pojistovaci spole¢nosti

Penzijni fondy

VIadni instituce

Ustitedni vladni instituce

Domacnosti

Neziskové instituce slouzici domacnostem
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TABULKA 1 - ZAKLADNI UROKOVE SAZBY

CNB ECB
od 27.9. 2018 od 2. 11. 2018 od 3. 5. 2019 od 18. 9. 2019
Repo 2 tydny 1,50 1,75 2,00 0,00
Diskontni sazba 0,50 0,75 1,00 -0,50
Lombardni sazba 2,50 2,75 3,00 0,25
TABULKA 2 - UROKOVE SAZBY FINANCNICH TRHU
. 2018 2019
Mésicni prumer
listopad Zari fijen listopad
Penézni trh
CZEONIA
overnight 1,12 1,38 1,13 1,04
PRIBOR
1 mésic 1,86 2,10 2,10 2,10
3 mésice 1,99 2,14 2,17 2,18
6 mésicli 2,05 2,16 2,21 2,22
1 rok 2,18 2,20 2,28 2,28
Kapitalovy trh ¢R Eurozéna ¢R Eurozéna ¢R  Eurozéna ¢R Eurozéna
Vynosy dluhopisti
2 roky 1,49 -0,04 1,07 -0,57 1,17 -0,49 1,33 -0,42
5 let 1,79 0,83 1,13 -0,31| 1,23 -0,25 1,32 -0,11
10 let (Maastricht) 2,07 1,41 1,24 0,05 1,32 0,14 1,47 0,31

Zdroj: Ceska narodni banka, Evropska centralni banka
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Urokové sazby finanénich trha v CR (%)
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KOMENTAR K ZAKLADNIM UROKOVYM SAZBAM (TABULKA 1) A K UROKOVYM SAZBAM
FINANCNICH TRHU (TABULKA 2): LISTOPAD 2019

Zakladni urokové sazby

2T Repo sazba Ceské narodni banky (CNB) se naposledy zménila 3. kvétna 2019, a to nardstem
0 0,25 procentniho bodu na 2,00 %. Zakladni Grokové sazba Evropské centraini banky (ECB) zlstéva na nule
od bfezna 2016. Lombardni sazba ECB se sniZila o 0,05 procentniho bodu k témuZ datu jako zakladni Urokova
sazba ECB, ato na 0,25 %. Lombardni sazba CNB se zménila také na zacatku kvétna 2019, a to narlstem
0 0,25 procentniho bodu na 3,00 %. Diskontni sazba CNB se zvysSila rovnéz naposledy v kvétnu 2019,
kdyz vzrostla na 1,00 %. Diskontni sazba ECB poklesla v zafi 2019 na své historické minimum,
a to na -0,50 %, kdy se snizila o 0,10 procentniho bodu z -0,40 %, kde byla od bfezna 2016.

Urokové sazby finanénich trhi

Dvé ze ¢&tyP sledovanych Urokovych sazeb na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice v listopadu
nepatrné vzrostly. 1M PRIBOR stagnuje od srpna 2019 na 2,10 %. 3M PRIBOR i 6M PRIBOR se shodné zvysily
o 0,01 procentniho bodu na 2,18 %, resp. na 2,22 %. 1R PRIBOR zlstal na své Fijnové hodnoté&, tedy
na 2,28 %. V listopadu 2019 se naopak snizila Urokovd sazba CZEONIA (tj. sazba nezajisténych
O/N depozit ulozenych referenénimi bankami na mezibankovnim trhu), a to o 0,09 procentniho bodu
na 1,04 %.

Na kapitdlovém trhu se Urokové sazby ménily v porovnani s penéznim trhem o néco vice znatelné. Vynos
u Ceského dvouletého dluhopisu se zvySil o 0,16 procentniho bodu na 1,33 %. Vynos u pétiletého dluhopisu
vzrostl o 0,09 procentniho bodu na 1,32 %. Vynos u desetiletého dluhopisu se zvysil o 0,15 procentniho bodu
na 1,47 %. Vynos u dvouletého dluhopisu v eurozéoné se zvysil o 0,07 procentniho bodu na -0,42 %. Vynos
u pétiletého dluhopisu v eurozéné vzrostl o 0,14 procentniho bodu na -0,11 %. Vynos u desetiletého
dluhopisu se zvysil o 0,17 procentniho bodu na 0,31 % a dostal se tak v porovnani s Ceskym vynosem
0 1,16 procentniho bodu nize. Nejvétsi rozdil mezi ¢eskymi a eurovymi dluhopisy byl u dvouletého dluhopisu.
Rozdil jejich vynosd ¢&inil 1,75 procentniho bodu.
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TABULKA 3 - ZAKLADNI MENOVE INDIKATORY

v mld. K¢, neni-li uvedeno jinak

2018 2019
listopad zafi fijen listopad
Mésicni Rocn! Mési¢ni RoCN! Mési¢ni  ROCN Mési¢ni o
mira mira mira mira
Stav tran- réistu Stav tran- rlstu Stav tran- ristu (v Stav tran- réistu

sakce ¥ (v %) sakce ¥ (v %) sakce ¥ %) sakce ¥ (v %)
M1 39383 369 50[40632 -85 4,5 40796 21,6 4,8/4117,7 37,2 47
M3Y) 45419 50,5 6847682 -3,3 69 48056 43,2 7,1{4833,0 262 6,5
g;’ketrg’rj%“kmmem” 3019,4 1,5 7,6/3129,5 14,5 4,3 31470 24,9 4,8/3152,2 59 4,9
gl'(sttijazgfhra”'cn' 20340 -21,3  2,8/23534 28,1 11,2| 2260,1 -40,4 7,0(2266,0 -10,3 7,6

D penéZni agregaty zahrnuji ménova pasiva MFI vi¢& non-MFI rezidentdm kromé centrdini vlddy. M1 je suma obéZiva
a jednodennich vklad; M2 je suma M1, vkladd s dohodnutou splatnosti do dvou let a vkladd s vypovédni Ihitou do tiech

mésicl; a M3 je suma M2, repo operaci, akcii/podilovych listd fondd pen&Zniho trhu a dluhovych cennych papird do dvou let.

2 Soukromy sektor je tvoren véemi rezidentskymi institucionalnimi sektory kromé sektoru vlady (S.13) a sektoru ménovych
financnich instituci (S.121, S.122 a S.123 podle klasifikace ESA2010).

3) Cista zahrani¢ni aktiva (NFA) jsou saldem kratkodobych a dlouhodobych pohledavek a zavazk( MFI ve vztahu k nerezidentim.
4 Cista hodnota finan&nich transakci uskute¢nénych v daném mésici. Vypoéteno jako rozdil stavl oliétény o netransakéni zmény.

Rocéni miry ristu (%)
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TABULKA 4 - PENEZNI AGREGATY A PROTIPOLOZKY

v mld. K¢, neni-li uvedeno jinak

polozky 4,5) %

2018 2019
listopad zari fijen listopad
Me:lllc' Roéni Me:l,'c' Roéni Mer‘silc- Roéni Me:‘l,'c' Roéni
Stav tran- rrgls:i Stav tran- :l:i“srti Stav tran- :l:i“srti Stav tran- :f’]lsrti
sahce (v %) sahce (v %) salk)ce (v %) salk)ce (v %)
SLOZKY M3
(1) ':'g)(pO'OZky 13,163 45410 505 6847682  -3,3 6,9|48056 43,2 7,1|4833,0 26,2 6,5
(1.1) Obé&zivo 566,7 5,1 53| 591,5 3,0 51| 594,6 3,1 59| 597,8 3,2 5,5
(1.2) Jednodenni vklady 3371,6 31,8 4,9|3471,7 -11,5 4,4|34850 18,4 4,6/3519,9 34,0 4,6
(1.3) M1 (polozky 1.1a1.2) [39383 36,9 50[40632 -85 4,5|4079,6 21,6 4841177 37,2 4,7
(Ml e delnedln it 264,3 21,7 36,9| 3837 9,4 762| 4041 20,9 67,0| 4087 4,4 54,9
splatnosti do 2 let
(1.5) VKlady s vypovédni 194,2 08  -42| 1944 1,0  -0,9| 197,5 3,1 1,3| 199,0 1,5 1,6
lhutou do 3 mésicu
Kratkodobé vklady
(16) (Dolosky 1.4 a 1.9) 458,5 22,5 158| 5781 10,4 39,7| 01,6 24,1  37,7| 607,8 6,0 32,2
(1.7) M2 (polozky 1.3a1.6) |4396,8 59,5 6,04 641,3 1,9 7946812 456 8,1|47255 43,1 7,6
() SRS 1451  -9,0 -| 126,8 -53 -l 1244 2,4 -l 1075 -17,0 -
nastroje) <
PROTIPOLOZKY M3
MFI pasiva
(2) Vklady od centrdini viady | 311,8  -69,2 37| 3639 202  -1,5| 3000 -63,6 -21,1| 296,5 -3,7 -438
Dlouhodobéjsi financni
(3) pasiva MFI od ostatnich 927,8 8,9 7,0(1070,3 8,9 8,5/10059  -838 42|10187  -1,7 3,0
rezid. (pol. 3.1 az 3.4)
(o Mgy e delnedlricou 230,7 05 -0,1| 2333 0,4 1,5| 2308  -2,5 04| 231,3 0,6 0,4
splatnosti nad 2 roky
(3.2) VKlady s vypovedni 23,3 o1  -3,3| 241 -2,1 -10,8| 239 -0,2 -11,3| 23,7 -0,2 -12,1
lhutou nad 3 mésice
(ELey JIEERE ELNTDE 107,9 1,6 -10,5| 122,4 41  18,9| 1204  -1,1  14,4| 1108 -10,1 3,2
cenné papiry nad 2 roky
(3.4) Kapital a rezervy 565,8 68  154| 690,5 6,5 10,6 630,8  -50 46| 652,9 8,0 4,6
MFI aktiva
Uvéry rezidentim a
(4) nakoupené CP (pol. 4.1 a|3654,7  -8,1 7,8(3771,0 19,0 3,3(3767,2 4,9 3,2(3782,5 15,7 3,9
4.2)
(4.1) g;ery viadé anakoupene | oo 5 g5 107| 5637 36  -1,6| 5422 -20,5  -4,8| 551,8 9,3  -1,5
ey Dy subonEmy 3 094,4 1,1 7,213207,3 154 4,2|32250 254 4,7|3230,8 6,3 4,9
sektoru a nakoupené CP
(5) Cista zahraniéni aktiva |2 034,0 -21,3 2,8(2353,4 281  11,2]2260,1 -40,4 7,0/2266,0 -10,3 7,6
Ostatni protipolozky M3
(6) (=M3+polozky 2,3 - 92,8 19,6 - 78,0 -21,4 - 84,2 6,2 - 99,6 15,4 -

1 Cistd hodnota finanénich transakci uskute¢nénych v daném mésici. Vypolteno jako rozdil stavd odiétény o netransakéni zmény.

2 vzhledem ke zna¢né variabilité podkladovych hodnot nejsou roéni miry rdstu pocitany.
3) Obchodovatelné nastroje zahrnuji repooperace, podilové listy/akcie FPT a dluhové cenné papiry do 2 let.
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TABULKA 5 - CLENENI KOMPONENT M3 PODLE

SEKTORU KLIENTA

v mld. K¢
2018 2019
listopad zafi fijen listopad

Stav trah?]is;iz;l) Stav tr;/lnéssaiig’e“ Stav trl\gflgacl?ée Stav trl\:ﬁ%:&e

(1) Jednodenni vklady 3371,6 31,8|3471,7 -11,5| 3 485,0 18,4| 3 519,9 34,0
(1.1) Ostatni vldda (bez centralni) 230,4 3,2| 254,0 6,8 240,8 -13,2| 246,8 6,0
(1.2) Ostatni finan¢ni zprostfedkovatelé? 89,9 3,2 92,2 1,0 92,9 1,0 88,1 -4,8
(1.3) Pojistovny a penzijni fondy 16,1 -1,2 15,6 -1,7 19,6 4,0 16,3 -3,3
(1.4) Nefinanéni podniky 951,1 16,0 909,4 -19,6| 928,6 22,5| 953,5 24,4
(1.5) Doméacnosti® 2 084,0 10,5 2 200,5 2,1(2203,2 4,1| 2 215,2 11,6
) ";"k":;’é';)(°5tat“i kratkodobé 458,5 22,5| 578,1 10,4| 601,6 24,1| 607,8 6,0
(2.1) Ostatni vldda (bez centralni) 25,7 -2,1 46,0 3,2 48,4 2,4 48,5 0,1
(2.2) Ostatni finanéni zprostfedkovatelé? 44,3 1,7 73,6 7,4 80,4 6,8 80,0 -0,5
(2.3) Pojistovny a penzijni fondy 31,5 3,4 31,7 -0,5 38,7 7.1 41,6 2,8
(2.4) Nefinanéni podniky 94,2 12,2| 135,5 -2,3| 138,5 3,2| 139,7 1,1
(2.5) Doméacnosti® 262,9 7,3| 291,2 2,7| 295,5 4,6| 298,0 2,4
(3) Repo operace (cast M3-M2) 138,7 -7,6| 126,4 -5,3| 124,0 -2,4 107,0 -17,0

D Eistd hodnota finanénich transakci uskuteénénych v daném mésici

. Vypocteno jako rozdil stavl ocistény o netransakéni zmény.

2 QOstatni finanéni zprostfedkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektord ostatnich finanénich zprostfedkovatell (bez pojistoven
a penzijnich fond@) (S.124 a S.125 podle ESA2010), pomocnych finanénich instituci (S.126 podle ESA2010) a kaptivnich

financnich instituci (S.127 podle ESA2010).

3) Domécnosti - klienti MFI néleZejici do sektoru domacnosti (S.
podle klasifikace institucionalnich sektori ESA2010.

14) a neziskovych instituci slouZicich domacnostem (S.15)

Jednodenni vklady a ostatni kratkodobé vklady (mld. K¢) a jejich
ro¢ni miry rlistu (%)
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MENOVA STATISTIKA

TABULKA 6 - UVERY SOUKROMEMU SEKTORU

v mid. K¢
2018 2019
listopad zafi fijen listopad

StV transakee? | SV transakee?| SV transakee?| SV transakce?

(1) Uvéry nefinanénim podnikém 1119,6 -10,4( 1 153,4 10,1| 1 157,0 9,4|1 158,6 2,2
(1.1) Do 1 roku véetné 269,7 -15,7 275,1 9,9 274,8 1,4 268,1 -6,3
(1.2) Od 1 do 5 let véetné 231,8 2,0 246,0 1,9 247,9 3,2 246,1 -1,8
(1.3) Nad 5 let 618,1 3,3 632,3 -1,6 634,3 4,8 644,4 10,3
(2) Uvéry domacnostem? 1 645,6 12,2|1721,5 9,4|1731,4 10,3| 1 742,0 11,1
(2.1) Na spotrebu 2447 1,7 258,4 2,2 260,3 2,1 261,5 1,4
(2.2) Na bydleni 1243,4 10,2| 1 307,5 6,7| 1 315,3 7,91 324,6 9,6
(2.3) Ostatni 157,5 0,3 155,6 0,5 155,8 0,3 155,9 0,1
(3) :;f;;?:;ig\‘;::;‘g;’;f“'m 235,2 1,8 250,1 1,0| 252,7 3,8| 248,7 4,3
(4) :Jov:;zn!::opstovnam a penzijnim 19,0 16 46 59 5.8 13 28 50

U Cist4 hodnota finanénich transakci uskute¢nénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavl ocistény o netransakéni zmény.

2 Domécnosti - klienti MFI néaleZejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domécnostem (S.15)
podle klasifikace institucionalnich sektori ESA2010.

3) QOstatni finanéni zprostfedkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektord ostatnich finanénich zprostfedkovatell (bez pojistoven
a penzijnich fond@) (S.124 a S.125 podle ESA2010), pomocnych finanénich instituci (S.126 podle ESA2010) a kaptivnich
financnich instituci (S.127 podle ESA2010).

Uvéry soukromému sektoru (mld. K&) a roéni miry ristu Gvérd

nefinané¢nim podnikiim a domacnostem (%)
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TABULKA 7 - PRISPEVKY K ROCNI MIRE RUSTUY M3

2018 2019
listopad zari fijen listopad

p. b. p. b. p. b. p. b.
M1 4,4 3,9 4,1 4,1
v tom: obézivo 0,7 0,6 0,7 0,7
jednodenni vklady 3,7 3,3 3,4 3,4
M2 - M1 (ostatni kratkodobé vklady) 1,5 3,7 3,7 3,3
M3 - M2 (kratkodobé obchodovat. nastroje) 1,0 -0,7 -0,7 -0,8
M3 6,8 6,9 7,1 6,5

U p¥ispévky k roéni mite rlistu M3 jsou miry rdstu

vybranych komponent véZené jejich podilem na celkové mite rlstu agregatu.

Prispévky k ro¢ni mire ristu M3 (%)

20 q
15 A
10 A
5 4
01 panstsaantannesentnnRRELNRERARENARRELIRREN I NREYARR RN e i pnnaapRisnnpay)
9 Q \Z 4 0 H » > ) &) o o A A J ) o Q)
N N N N N N N N N N N’ N N N N N N N N N
SO TS A S P AP R O S AN PN A S AP PSP
-5 4
210 4 = Obézivo
Jednodenni vklady
M2-M1 (ostatni kratkodobé vklady)
M3-M2 (kratkodobé obchodovatelné nastroje)
M3
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TABULKA 8 - PRISPEVKY K ROCNI MIRE RUSTUY) UVERU SOUKROMEMU SEKTORU

2018 2019
listopad zari fijen listopad

p. b. p. b. p. b. p. b.
Nefinancni podniky 2,7 1,2 1,1 1,5
Domacnosti? 4,4 3,7 3,5 3,5
Ostatni finan¢ni zprostredkovatele® 0,4 0,3 0,6 0,5
Pojistovny a penzijni fondy 0,1 -0,9 -0,4 -0,5
Uvéry soukromému sektroru® 7,6 4,3 4,8 4,9

D piispévky k ro¢ni mite ristu Gvérl soukromému sektoru jsou miry rlstu vybranych komponent vaZené jejich podilem na celkové
mite rlstu agregatu.

2 Domacnosti - klienti MFI naleZejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domécnostem (S.15)
podle klasifikace institucionaini sektord ESA2010.

3) Ostatni finanéni zprostfedkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektorl ostatnich finanénich zprostiedkovatell (bez pojistoven
a penzijnich fond{) (S.124 a S.125 podle ESA2010), pomocnych finanénich instituci (S.126 podle ESA2010) a kaptivnich finan¢nich
instituci (S.127 podle ESA2010).

4 Soukromy sektor je tvoFen vemi instituciondlnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru mé&novych finanénich instituci
(S.121, S.122 a S.123 podle klasifikace ESA2010).

Prispévky k ro¢ni mire rdstu tvérd soukromému sektoru (%)

12 ~
10 A
8 4
6 E
4
2 4
N { N N N N N N N N N N N N N N N N N N
Q;\ O L N N N A N S N N RO O RO R
-4 mmmmm Nefinanéni podniky
Domacnosti
Ostatni finanéni zprostfedkovateMé
6 - Pojistovny a penzijni fondy
Uvéry soukromému sektoru
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TABULKA 9a - ROZVAHY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI PODLE VYKAZUJICIiCH

SUBJEKTU (AKTIVA): LISTOPAD 2019

v mid. K¢
Ménové financni instit,ucev , Konsolidovand
ENe finanéni mstituce | O7Vaa MFT

(1) AKTIVA CELKEM 3429,9 8 135,8 8 254,9
(1.1) Uvéry rezidentim (bez CP) 1,6 6 090,4 3201,1
MFI 0,0 2 890,9 =
Vladni instituce 0,0 48,9 48,9
Ostatni rezidenti 1,6 3 150,7 3 152,2
(1.2) Drzené CP jiné nez akcie emitované rezidenty 0,0 853,4 529,0
MFI 0,0 324,5 =
VI&dni instituce 0,0 502,9 502,9
Ostatni rezidenti 0,0 26,1 26,1
(1.3) Drzené akcie a jiné maj. Ucasti emit. rezidenty 0,0 111,7 52,4
MFI 0,0 59,2 -
Ostatni rezidenti 0,0 52,4 52,4
(1.4) Zahranicni aktiva 3 400,7 677,2 4 077,9
(1.5) Stala aktiva 11,1 162,2 173,3
(1.6) Ostatni aktiva 16,6 240,8 221,1

Konsolidovana rozvaha MFI - aktiva

5%

49%

m Uvéry rezidenttim (bez CP)
Drzené CP emitované rezidenty
Zahrani¢ni aktiva

Ostatni aktiva
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MENOVA STATISTIKA

13

TABULKA 9b - ROZVAHY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI PODLE VYKAZUJICICH

SUBJEKTU (PASIVA): LISTOPAD 2019

v mid. K&

Ménové financ¢ni instituce

Ostatni ménové

Konsolidovana
rozvaha MFI

CNB financni instituce

(2) PASIVA CELKEM 3429,9 8 135,8 8 254,9
(2.1) Obé&%ivo 634,1 - 597,8
(2.2) Vklady rezident 2 802,9 4 867,5 4 786,2
MFI 2797,5 86,7 -
Centralni vlada 3,4 293,1 296,5
Ostatni vlada/ostatni rezidenti 2,0 4 487,7 4 489,7

(2.3) Emitované dluhové cenné papiry 0,0 435,7 111,3
(2.4) Kapitél a rezervy? -68,3 780,4 652,9
(2.5) Zahranicni pasiva 54,1 1757,9 1812,0
(2.6) Ostatni pasiva 7,1 294,3 301,4
(2.7) Prebytek mezibankovnich zavazk( - - -6,6

1) Polozka Kapital a rezervy obsahuje také podilové listy/akcie fondl penéZniho trhu.

Konsolidovana rozvaha MFI - pasiva

7%

12%

1%

m Obézivo

m Vklady rezidentu

Emitované dluhové cenné papiry

Kapital, rezervy a ostatni pasiva

Zahrani¢ni pasiva
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KOMENTAR KE STATISTICE MENOVEHO VYVOJE" (TABULKY 3-9): LISTOPAD 2019

Vyvoj roéni miry rlstu penéZzniho agregatu M3 byl v prvnich osmi mésicich roku 2016 charakterizovan
fluktuacemi kolem hodnoty 9,5 %. V poslednich ¢tyfech mésicich roku 2016 byl zaznamenan pokles z 8,7 %
v zati na 6,7 % v prosinci. Od ledna 2017 pretrvaval rostouci trend aZ do srpna 2017, kdy roéni mira rlstu
dosahla hodnoty 13,1 %. V nasledujicich mésicich roéni mira rlstu pfes nepatrné vykyvy postupné klesala
az na hodnotu 5,2 % v zafi 2018. V nasledujicich mésicich oscilovala kolem 6 %, v listopadu 2019 dosahla
hodnoty 6,5 %. Vlivem finan¢nich transakci vzrostl v uvedeném mésici penézni agregat M3 mezimésicné
0 26,2 mld. K¢ (meziro¢né o 296,1 mid. K¢&) a dosahl hodnoty 4 833,0 mld. K¢.

Hlavni slozky M3

Za mirnym zpomalenim tempa roéni miry rlstu penézniho agregatu M3 (z 7,1 % v fijnu na 6,5 % v listopadu)
stoji predev&im pFispévek ostatnich kratkodobych vkladd (pokles z 3,7 procentniho bodu v fijnu
na 3,3 procentniho bodu v listopadu), v mensi mire vSak také prispévek kratkodobych obchodovatelnych
nastroju (pokles z -0,7 procentniho bodu v fijnu na -0,8 procentniho bodu v listopadu). Stagnaci pak vykazaly
piispévky obé&ziva (0,7 procentniho bodu v fijnu i listopadu) a jednodennich vkladl (3,4 procentniho bodu
v Fijnu i listopadu).

Vzhledem k vlivu financnich transakci se v listopadu jednodenni vklady mezimési¢né zvysily o 1,0 %,
tj. 0 34,0 mld. K& Nejdynamict&ji vzrostly vklady nefinanénich podnikd (o 2,6 %, tj. 24,4 mld. K&) a vklady
ostatni vladdy (02,5%, tj. 6,0 mld. K&). Mirn&j& nardst pak vykazaly vklady domécnosti (0 0,5 %,
tj. 11,6 mld. K&). K poklesu naopak dodlo u vkladi ostatnich financnich zprostfedkovateld (o -5,2 %,
tj. 4,8 mld. K&) a predevsim u vkladl pojistoven a penzijnich fondd (o 16,8 %, tj. o 3,3 mld. K&)

Ostatni kratkodobé vklady (tzn. bez jednodennich) v listopadu mezimési¢né vzrostly vlivem financnich transakci
0 6,0 mld. K& K uvedenému vysledku prispély véechny slozky s vyjimkou vkladd ostatnich finan&nich
zprostredkovateld, jeZ se nepatrné snizily (0 0,6 %, tj. 0,5 mld. K&). Solidni rlst zaznamenaly zejména vklady
pojifoven a penzijnich fondd (o 7,3 %, tj. 2,8 mid. K&), v daléim rlstu pak pokracovaly vklady domacnosti
(00,8 %, tj. 2,4 mld. K&), vklady nefinanénich podnikd (o 0,8 %, tj. 1,1 mld. K&) a v neposledni fad& rovnéz
vklady ostatni vlady (o 0,2 %, tj. 0,1 mld. K&). Ro¢ni mira rlstu ostatnich kratkodobych vkladd klesla z 37,7 %
v fijnu na 32,2 % v listopadu. Ro&ni mira ristu vkladd s dohodnutou splatnosti do 2 let se ve srovnani
s minulym mésicem také dale snizila o 12,1 procentniho bodu na 54,9 %. Naopak ro¢ni mira rlstu vkladd
s vypovédni Ihitou do 3 mésicl vzrostla o 0,3 procentniho bodu na 1,6 %.

Obchodovatelné nastroje, které tvofi repo operace, akcie/podilové listy fondt penézniho trhu a dluhové cenné
papiry se splatnosti do 2 let, se v listopadu vlivem financ¢nich transakci dale mezimési¢né snizily,
atoo 17,0 mld. K¢ az na 107,5 mid. K¢.

Hlavni protipolozky M3

Ro&ni mira rdstu Uvérd poskytnutych soukromému sektoru, které predstavuji nejvyznamnéjsi protipolozku M3,
nepatrné vzrostla z 4,8 % v fijnu na 4,9 % v listopadu. Dilezitou komponentou tohoto indikatoru je ro¢ni
mira rlstu Gvérl poskytnutych nefinanénim podniklm, u které dochazelo od pocéatku roku 2016
k nepravidelnému kolisani s klesajicim trendem. Po poklesu z 10,4 % v bfeznu az na 2,6 % v kvétnu 2018
dochazi v nasledujicich mésicich k op&tovnému rlstu a ke konci Fijna 2018 dosahla roéni mira rdstu hodnoty
8,1 %. V poslednich mésicich pak ro¢ni mira ristu opét postupné klesd, v listopadu 2019 dosédhla hodnoty
4,1 %. Druhou z vyznamnych komponent je roéni mira rlstu Gv&rl poskytnutych domécnostem, kterd zvolna
rostla od ledna 2015 (4,7 %) az do &ervna 2017 (8,9 %). Od dervence 2017 rocni mira ristu GvérQ
poskytnutych domacnostem postupné mirné klesa a v listopadu 2019 dosahla hodnoty 6,3 %.

V pFipadé& pasiv mé&novych finanénich instituci setrvala roéni mira rlstu vkladi od centraini vliaddy v zdpornych
hodnotach (-21,1 % v fijnu a -4,8 % v listopadu). Roéni mira ristu dlouhodobé&jsich finanénich pasiv
pak poklesla (ze 4,2 % v Fijnu na 3,0 % v listopadu). V pripadé aktiv ménovych financnich instituci doslo
k mirnému zvy$eni ro¢ni miry rlstu u &istych zahrani¢nich aktiv (z 7,0 % v Fjnu na 7,6 % v listopadu),
zatimco u Gvérd poskytnutych vlddnimu sektoru a nakoupenych cennych papirl zlstala roéni mira rlstu
zaporna (-4,8 % v Fijnu a -1,5 % v listopadu).

D vegkeré narlsty a poklesy v zmin&né v tomto komentati se tykaji pouze finan¢nich transakci ocisténych o netransakéni vlivy.

Ceskd ndrodni banka



TABULKA 10 - UROKOVE SAZBY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI - NOVE OBCHODY?Y)

2018 2019
listopad zari fijen listopad

Sagba Objem Sagba Objem Sagba Objem Sazba Objem
(% (mid. (% (mid. (% (mid. K&) | (% p.a.) (mid.

p.a.) K<¢) p.a.) KZ) p.a.) K<)

(1) Vklady domacnosti?

(1.1) Jednodenni® 0,13 2011,3 0,21 21159 0,22 2117,9 0,23 2127,8
z toho: b&Zné cty 0,06 1307,2 0,05 1 285,0 0,05 12817 0,05 1284,3
(1.2) S dohodnutou splatnosti 1,30 22,2 1,60 22,2 1,58 20,9 1,55 24,6
z toho: do 2 let véetné 1,28 21,2 1,62 20,5 1,58 20,0 1,54 23,7

(1.3) S vypovédni Ihdtou® ¥ 1,11 211,3 1,20  209,0 1,21 210,9 1,22 211,3
(1.3.1) Do 3 mésicl véetné 1,22 188,2 1,31  185,5 1,32 187,6 1,33  188,2
(1.3.2) Nad 3 mésice 0,18 23,1 0,33 23,6 0,34 23,3 0,34 23,1

(2) Vklady nefinanénich podniki
(2.1) Jednodenni® 0,12 737,8 0,24 680,4 0,24 688,1 0,25 712,5
z toho: b&Zné Gcty 0,11  669,5 0,21  605,7 0,22 613,5 0,23 6354
(2.2) S dohodnutou splatnosti 1,36 72,5 1,66 145,0 1,64 143,3 1,63 152,5
z toho: do 1 roku véetné 1,36 72,4 1,66  144,8 1,64 143,3 1,63  152,4
(3) Uvéry domacnostem?

(3.1) Na spottebu, bydleni a ostatni 4,21 46,1 4,27 38,7 4,15 44,1 4,19 45,1
(3.1.1) Na spotfebu 8,56 10,4 8,44 10,2 8,35 11,3 8,34 12,1
(3.1.2) Na bydleni 2,83 32,2 2,65 25,2 2,57 29,1 2,52 29,5

z toho: hypoteéni tvéry® 2,68 27,3 2,49 22,6 2,42 25,8 2,38 26,5

stavebni sporeni 3,48 4,0 4,05 2,0 3,82 2,2 3,87 2,0

(3.1.3) Ostatni 4,10 3,6 3,83 3,3 3,74 3,8 3,80 3,5

(3.2) Kontokorent® a revolving® 12,42 26,7| 12,43 26,4 | 12,49 26,2 12,44 25,7

(3.3) Kreditni karty® 19,06 20,0| 18,81 18,2 18,59 18,3 18,51 18,3
(4) Uvéry nefinanénim podnikéim

(4.1) Uvéry celkem (velikostni kateg. celkem) 3,14 28,5 3,07 57,5 3,28 50,2 3,33 40,3

(4.1.1) S objemem do 7,5 mil. K& 4,09 3,2 4,42 2,8 4,35 2,9 4,22 3,0
z toho: fixace”) do 3 mésicl véetné 4,32 1,5 4,78 1,3 4,83 1,2 4,63 1,3

(4.1.2) S objemem 7,5-30 mil. K& 3,31 5,6 3,39 4,9 3,44 4,5 3,48 4,8
z toho: fixace”) do 3 mésicl véetné 3,28 3,5 3,55 2,6 3,43 2,8 3,66 2,8

(4.1.3) S objemem nad 30 mil. K& 2,93 19,7 2,96 49,7 3,19 42,8 3,22 32,5
z toho: fixace” do 3 mésicl véetné 2,90 16,5 3,23 22,4 3,65 21,9 3,28 23,2

(4.2) Kontokorent®, revolving, kreditni karty® 3,64 215,4 3,96 210,1 3,93 213,1 3,94 2091
(5) RPSN?® - Gvéry domacnostem? 4,45 42,6 4,55 35,4 4,40 40,3 4,42 41,6
(5.1) Na spottebu 8,88 10,4 8,76 10,2 8,66 11,3 8,64 12,1
(5.2) Na bydleni 3,02 32,2 2,86 25,2 2,75 29,1 2,69 29,5
z toho: hypoteéni tvéry® 2,85 27,3 2,67 22,6 2,57 25,8 2,53 26,5

D Urokova statistika MFI sleduje pouze vklady a Uvéry v K& Sazby z novych obchodl (NO) jsou sazby sjednané mezi bankou

a klientem na veskeré dohody uzaviené v prib&hu referenéniho obdobi.

2) Dpomacnosti - zahrnuji sektor domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouZicich domacnostem (S.15) dle ESA2010.

3) Pro tuto kategorii finan¢nich nastrojti NO odpovidaji zlstatkim ke konci sledovaného obdobi (tj. stavy a NO se rovnaji).
4 Vklady domacnosti s vypovédni Ihdtou zahrnuji i obdobné vklady nef. podnikd, jejichz objemy jsou v této kategorii zanedbatelné.

190/2004 Sb. o dluhopisech, ve zné&ni pozdé&jsich predpist,
podle které hypotecni Gvér je Gvér, ktery je alespon CasteCné zajistén zastavnim pravem k nemovité véci.
”) Doba fixace Urokové sazby, tj. obdobi stanovené na pocatku kontraktu, po které se sjednana Urokova sazba nemlze ménit. Fixace
sazby do 3 mésicl zahrnuje i pohyblivou sazbu.
8 Roéni procentni sazba nakladl, tj. sazba zahrnujici kromé trokovych néakladd i véechny souvisejici naklady tvéru pro klienta
(poplatky apod.).

5)

Od roku 2019 je plné uplatiiovana novela zakona
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TABULKA 11 - UROKOVE SAZBY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI - STAVY OBCHODUY

2018 2019
listopad zari fijen listopad
Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem
(% p.a.) (n'lld. % p.a.) (mvld. (% p.a.) (mvld. (% p.a.) (mvld.
K&) K&) K&) KE)
(1) Vklady domacnosti?:3 0,34 2 498,0 0,41 2636,8 0,43 2641,0 0,43 26526
(1.1) S dohodnutou splatnosti 1,28 285,3 1,28 320,9 1,27 321,2 1,26 323,1
(1.1.1) Do 2 let vcetné 1,07 71,1 1,40 102,1 1,41 104,8 1,41 106,8
(1.1.2)  Nad 2 roky 1,35 214,2 1,22 218,8 1,20 216,3 1,19 216,3
(2) Vklady nefin. podnik® 0,22 827,0 0,43 810,1 0,45 822,9 0,44 846,3
(2.2) S dohodnutou splatnosti 1,08 76,7 1,48 119,8 1,48 124,5 1,46 123,5
(2.2.1) Do 2 let v&etné 1,06 73,8 1,46 117,9 1,46 122,6 1,44 121,5
(2.2.2) Nad 2 roky 1,66 3,0 2,76 1,9 2,76 1,9 2,78 1,9
(3) Uvéry domacnostem 3,69 1641,9 3,65 1717,7 3,65 1727,8 3,64 1738,3
(3.1)  Na bydleni 2,51 1242,7 2,53 1306,8 2,53 1314,7 2,53 1324,0
z toho: hypoteéni tvéry® 2,30 1124,8 2,34 1211,8 2,34 1219,7 2,34 1229,1
stavebni sporfeni 5,02 84,9 5,07 82,3 5,06 82,4 5,05 82,4
(3.2) Na spotiebu a ostatni® 7,48 399,2 7,32 410,9 7,29 413,1 7,27 414,4
z toho: na spotiebu 9,92 244,4 9,47 258,0 9,42 259,9 9,38 261,1
ostatni 3,68 154,8 3,69 152,9 3,68 153,2 3,67 153,3
(4)  UOvéry nefin. podnikéim 3,52 775,4 3,79 773,6 3,79 779,9 3,80 777,5
(4.1) Do 1 roku vcetné 3,65 185,9 3,94 189,3 3,90 191,0 3,94 185,4
(4.2) Nad 1 do 5 let vCetné 3,83 146,4 4,18 151,1 4,19 153,1 4,20 154,2
(4.3) Nad 5 let 3,37 443,1 3,60 433,2 3,60 435,8 3,60 437,8

Y Urokova statistika MFI sleduje pouze vklady a Uvéry v K& Sazby ze stavl obchod(l jsou sazby aplikované na bilan¢ni zlstatky
ke konci obdobi.
2 Domacnosti - zahrnuji sektor domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouZicich domacnostem (S.15) dle ESA2010.

3) zahrnuji i jednodenni vklady a vklady s vypovédni Ihitou uvedené v tabulce 10, Pro tyto typy vkladd se nové obchody a stavy

shoduji.

4)

Od roku 2019 je pIné uplatfiovana novela zakona ¢.

podle které hypotecni Gver je Uver, ktery je alespon Castecné zajiStén zastavnim pravem k nemovité véci.
) Uvéry na spotfebu a ostatni zahrnuji kontokorenty, revolvingové Gvéry a kreditni uvedené v tabulce 10.

190/2004 Sb., o dluhopisech, ve zné&ni pozd&jdich predpisd,

Ceskd ndrodni banka




UROKOVE SAZBY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI - NOVE OBCHODY

Nové obchody, vklady (v %)

Nové obchody, Gvéry (v %)

2.5 4 5.0 q 16.0
201 15.0
4.0 14.0
15 |
NJA 13.0
1.0 |
3.0 12.0
0.5
11.0
0.0 ! ! ! ! ! ! ! ; f ! ! !
S N ARSI S 2 92 o 100
NAN AN AN AN A NTNOA
0.5 2.0
-1.0 - 1.0 T T T T T T T T T T T T T 8.0
N » X o H o o QA QA CHE S )
A AN N AN YT AN N AN N AN N AN N AN
Domacnosti - jednodenni vklady Doméacnosti - tvéry na bydleni
Domécnosti - vklady s dohodnutou splatnosti Nefin. podniky - Gvéry nad 30 mil. K&
Nefin. podniky - jednodenni vklady Nefin. podniky - Kontokorent, revolving a kreditni karty
Nefin. podniky - vklady s dohodnutou splatnosti Domacnosti - Gvéry na spotfebu (prava osa)
Vklady s vypovédni lhitou Domécnosti - Kontokorent a revolving (prava osa)
- P v - v s P o
UROKOVE SAZBY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI - STAVY OBCHODU
O O 4 v
Stavy obchodu, vklady (v %) Stavy obchodu, avéry (v %)
2.5 4 5.0 4 11.0
2.0
10.0
1.5
4.0 1
1.0
9.0
0.5
3.0
0.0 ! ! ! ! ! ! ! ! —- T T T
N I I N N R R S R R B 8.0
N Ne . N N SN A
-05
1.0 - 20 R 7.0
S0 » b o © o Q A RN & 2
A AN N AN Y AN YT AN Y AN T Y AN

Doméacnosti - se splatnosti do 2 let véetné
Domacnosti - se splatnosti nad 2 roky
Nefin. podniky - se splatnosti do 2 let véetné

Domécnosti - na bydleni

Nefin. podniky - do 1 roku véetné
Nefin. podniky - nad 5 let

Domacnosti - na spotfebu (prava osa)
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KOMENTAR K UROKOVYM SAZBAM MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI
(TABULKY 10 A 11) - LISTOPAD 2019

Urokové sazby z novych obchodi

Urokové sazby z novych vkladd se v listopadu pfili§ nezménily. Sazba z jednodennich vklad@ domacnosti
mezimési¢né vzrostla o 0,01 procentniho bodu na 0,23 %. Sazba z vkladl na b&Znych Gctech dale stagnovala
na ¢ervnové hodnoté 0,05 %. Sazba z vkladl s dohodnutou splatnosti se snizila na 1,55 %. Sazba z vklad{
s vypovédni |hitou se nepatrné zvysSila na 1,22 % (ta jako jedind zahrnuje kromé sektoru domacnosti
také obdobné vklady nefinan¢nich podnikl, jejichz objemy jsou v této kategorii zanedbatelné).

V pfipadé jednodennich vkladl nefinanénich podnikl Urokovéd sazba vzrostla na 0,25 %. Sazba na b&Zznych
U¢tech se zvydila, a to na hodnotu 0,23 %. Sazba zvkladd s dohodnutou splatnosti do 1 roku
(jez se u tohoto sektoru podileji na vSech vkladech s dohodnutou splatnosti zpravidla 100 %) se nepatrné
sniZila na 1,63 %.

U Urokovych sazeb z novych Gvérd poskytnutych domécnostem doslo v listopadu k nejvétsi zméné u Gvérd
z kreditnich karet. Urokové sazby z uUv&rG nefinanénim podnikim se nejvyrazn&ji zménily u Gvérd
do 7,5 mil. CZK.

U celkovych Gvérd na spotiebu, bydleni a ostatni Urokovd sazba doméacnostem vzrostla o 0,04 procentniho
bodu na 4,19 %. Sazba u spotfebitelskych Gvé&rl se nepatrné snizila, a to 0 0,01 procentniho bodu na 8,34 %.
Urokova sazba z Uvérl na bydleni poklesla o 0,05 procentniho bodu na 2,52 %. Hypoteéni Uvéry byly Uroeny
sazbou 2,38 %, tedy o 0,04 procentniho bodu nize nez v fijnu. Urokova sazba z Gvérd ze stavebniho sporeni
se zvySila 0 0,05 procentniho bodu na 3,87 %. Sazba zostatnich Gvérd rovnéZ vzrostla,
a to o 0,06 procentniho bodu na 3,80 %. Urokovéa sazba u Uvérl z kreditnich karet se mezimési¢né snizila
0 0,08 procentniho bodu na 18,51 %, Urokova sazba u kontokorentd a revolvingll poklesla na 12,44 %.

U novych Gvérl nefinanénim podnikim (bez kontokorentl, revolvingd a kreditnich karet) do3lo k nartstu
Urokové sazby o 0,05 procentniho bodu na 3,33 %. Sazba z avérl s objemem do 7,5 mil. K& se sniZila
0 0,13 procentniho bodu na 4,22 %. Uvéry s objemem 7,5 - 30 mil. K& byly aUroceny sazbou 3,48 %,
tedy 0 0,04 procentniho bodu vice nez v fijnu. Urokova sazba u Gvérd s objemem nad 30 mil. K¢ vzrostla
0 0,03 procentniho bodu na 3,22 %. Urokovéd sazba u kontokorent, revolvingovych Gv&ri a Gvérd
z kreditnich karet se zvysila o 0,01 procentniho bodu na 3,94 %.

Urokové sazby ze stavii obchodt

Primé&rné Urokové sazby ze zlstatkl vkladd domécnosti i nefinanénich podnikd nedoznaly v listopadu
vyraznéjsich zmén.
Celkové vklady domacnosti byly droceny sazbou 0,43 %, tedy stejné jako tomu bylo v fijnu. Sazba

z jednodennich vklad nepatrné vzrostla na 0,23 %. Sazba z vkladd s vypovédni Ihdtou se zvysila na 1,22 %,
zatimco Urokova sazba z vkladl s dohodnutou splatnosti se sniZila na hodnotu 1,26 %.

Urokové sazba u celkovych vkladl nefinanénich podnikd v listopadu nepatrné poklesla na 0,44 %. Sazba
z jednodennich vkladd se zvysila, a to na hodnotu 0,25 %. Urokova sazba z vkladi s dohodnutou splatnosti
se snizila na 1,46 %.

U zlstatkl Gv&rl domacnostem se v listopadu zménily Grokové sazby pouze mirné, obdobné jako u sazeb
o o s v O - v . o
ze zustatku dvéru nefinancnim podnikum.

Celkovéa Urokova sazba z Uvérli domdacnostem se nepatrné snizila na 3,64 %. Sazba z Uvérd na bydleni déle
stagnuje na cervencovych 2,53 %. Spotfebitelské a ostatni Uvéry byly UroCeny sazbou 7,27 %,
tedy 0,02 procentniho bodu nize nez v Fijnu.

Primérna Urokova sazba ze zlstatkd Gvérl nefinanénim podnikim nepatrné vzrostla na 3,80 %. U Gvérd
’ ’ 7 ’ v v . v v s O
se splatnosti do 1 roku se urokova sazba mirne zvysila na 3,94 %. U splatnosti 1 az 5 let doslo k narustu
’ v O ’ v . s o s r sV s v
na 4,20 %. Sazba z uvéru se splatnosti nad 5 let se nezménila a dale zustava na zarijové hodnoté 3,60 %.
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UKAZATELE NAKLADU UVERU

Od ledna 2004 publikuje Ceskd narodni banka plné harmonizovanou statistiku Urokovych sazeb ménovych
a finanénich instituci (MIR) v souladu s nafizenim ECB/2013/34. Udaje této statistiky se pouzivaji
v ekonomickych a ménovych analyzach CNB a jsou pravidelné mési¢né reportovany do ECB. Postupem ¢asu
se ukazalo, 7e kromé standardnich indikatorl MIR je pro odhady efektivnosti mé&nové politiky napfi¢ zemémi
eurozény & zemémi EU nezbytné pouZit i presné a porovnatelné méfitko tzv. ,vypujcovacich nakladi®
neboli ,ndkladd ¢& nakladnosti Gvérd“ (borrowing costs), které maji nefinanéni podniky a domécnosti
v téchto zemich. Z toho ddvodu zemé& eurozény ptistoupily v roce 2013 k publikaci tzv. ukazateld nakladd
Uvérd (cost-of-borrowing indicators, CBI). CBI vznikly pro potfeby hodnoceni efektivnosti mé&nové politiky,
ekonomickych predikci a za Ucelem porovnani ekonomickych podminek zemi eurozény. Ceska republika
se k publikaci CBI dobrovolné pfipojila od ¢ervna 2014.

Zavedeni CBI indikatori bylo motivovdno tim, Ze v pfipadé MIR statistiky nelze v uréitych p¥ipadech
jednodude sestavit souhrnné indikatory, a to z dlvodu ,defini¢nich nehomogenit® podkladovych nastroj.
Naptiklad, nastroje typu overdrafti! se sice zapoditavaji do mésiéni statistiky novych uGvérovych
smluv - tzv. novych obchodl, maji véak vy3&i periodicitu a odli§nou charakteristiku. Nelze je totiz z divodu
Uplného pokryti tohoto segmentu vynechat. Defini¢ni odliSnost vSak zapficinila, Ze dosud bylo mozné sledovat
urokové sazby pouze samostatné pro jednotlivé nastroje a ne v souhrnu. Algoritmus pro vypocet CBI
tento , nedostatek™ pro urcité nastroje eliminuje.

Pro vypocet CBI se pouzily ¢tyFi zakladni kategorie podkladovych nastrojl. Jsou to Urokové sazby z Gvérd
poskytovanych bankami nefinanénim podnikdm a UGrokové sazby z Gvérl poskytovanych bankami
domacnostem na nakup bytovych nemovitosti. PFfi konstrukci CBI se zdrojova data z MIR statistiky pouzila
dvojim zplsobem. V prvnim pfipadé se pouZila data pfimo z MIR statistiky, kdy se konkrétné jednalo
o urokové sazby z dlouhodobych Gvérd poskytovanych bankami nefinanénim podnikdm a o Urokové sazby
z kratkodobych a dlouhodobych Gvérd poskytovanych bankami domacnostem na nakup bytovych nemovitosti.
V druhém piipadé, kdy se jednalo o Urokové sazby z kratkodobych Gvérl poskytovanych bankami nefinanénim
podniklim, bylo tfeba provést dodate¢né dva dopocty tak, aby tento souhrnny indikator byl aplikovatelny.
Jednalo se jednak o zapocéteni vahy vySe uvedenych overdraftd, jakozto ddlezitého zdroje financovani
podnikl, a za druhé o zapocteni odhadu podilu dlouhodobych poskytnutych Gvérl s plvodni a zbytkovou
splatnosti nad 1 rok a s moznosti pfenastaveni Urokové sazby v nasledujicim roce, nebot i tyto dlouhodobé
Gv&ry maji charakter Gvérd kratkodobych.

Jednd se o 8 ukazatell, pfi¢emz 4 jsou zékladni a 4 z nich jsou odvozené. Zakladni ukazatele predstavuji
hodnoceni nakladd Gvérl v ¢lenéni na kratkodobé a dlouhodobé poskytnuté domécnostem a neziskovym
institucim slouZicich domdacnostem na n&kup bytovych nemovitosti a nefinanénim podnikdm. Pomoci
téchto ¢tyF zakladnich CBI jsou sestaveny odvozené CBI kratkodobé, dlouhodobé, za nefinanc¢ni podniky
celkem a za domacnosti a neziskové instituce slouzici domacnostem celkem. Do CBI jsou zapocitany Uvéry
uzavrené v CZK.

Podkladem pro sestaveni CBI jsou jiz existujici ukazatele Urokové (MIR) a rozvahové statistiky ménovych
financnich instituci (MFI). CBI pro domacnosti a neziskové instituce slouzici domacnostem (households, HH)
jsou vypocitany z Gvérl na nakup bytovych nemovitosti v novych obchodech. Spottebitelské a ostatni Gvéry
zde zahrnuty nejsou, protoze jejich Urokové miry jsou napfi¢ zemémi pfilis volatilni a nejsou tedy relevantni
pro makroekonomické projektovani.

! Overdrafty jsou debetni zstatky na b&Znych Gctech (precerpani = kontokorent), revolvingové tvéry a Uvéry z kreditnich karet.
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TABULKA 12 - ODVOZENE UKAZATELE NAKLADU UVERU vV CESKE REPUBLICE
A VE SLOVINSKU

2018 2019
fijen srpen zafi fijen
Sazba (% p. a.) Sazba (% p. a.) Sazba (% p. a.) Sazba (% p. a.)
CR S CR SI CR SI CR SI
(1) Domacnosti - celkem 22 2,77 2,40 2,77 2,36 2,65 2,31 2,58 2,28
(2) Nefinanéni podniky - celkem 3,20 2,24 3,29 2,03 3,38 1,63 3,51 1,93
(3) Kratkodobé naklady Gvéra - celkem 3,20 2,16 3,29 1,90 3,37 1,65 3,51 1,96
4) Dlouhodobé naklady avéra - celkem 2,83 2,86 2,85 2,84 2,77 2,78 2,72 2,72

Y Urokova statistika MFI sleduje pouze Gvéry v K& Sazby ze stavlii obchodd jsou sazby aplikované na bilanéni zlistatky ke konci

obdobi.

2 Domacnosti - zahrnuji sektor domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouZicich domacnostem (S.15) dle ESA2010.
3) Kratkodobymi Gvéry jsou mysleny Gvéry floatingové a s fixaci Grokové sazby do 1 roku véetné.
4 Dlouhodobymi tvéry jsou mysleny Gvéry s fixaci Grokové sazby od 1 roku.

%) SI = Slovinsko (odkaz na data)

Ukazatele nakladd avéri domacnosti

a nefinancnich podnikl

7

Kratkodobé a dlouhodobé ukazatele

”

nakladd avérd

5.5 4

5.0

4.5

4.0 1

3.5 4

3.0

2.5 A

2.0 A

T T T T T
N N\ R

—
S SIS
N - N R

N N A A

CR - Domécnosti - celkem

Sl - Doméacnosti - celkem

CR - Nefinan&ni podniky - celkem

SI - Nefinanéni podniky - celkem
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CR - Kratkodobé naklady avérd - celkem
e S| - Kratkodobé naklady Gvérh - celkem

CR - Dlouhodobé naklady avért - celkem

Sl - Dlouhodobé naklady uvérud - celkem
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http://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691556

Posledni vyvoj odvozenych ukazatell naklada avéra v Ceské republice a ve Slovinsku

Nékladnost ceskych Gvérl byla v Fijnu 2019 u tif ukazateld ndkladd Gvérl (CBI) vy$si, neZ tomu bylo
ve Slovinsku, u jednoho ukazatele byly hodnoty shodné. Pouze dva ceské CBI ze vsech CBI v Cesku
a ve Slovinsku v Fijnu meziro¢né vzrostly. V mezimési¢nim srovnani zaznamenaly dva ceské odvozené CBI

narlst, u Slovinska vzrostly rovnéz dva. Nejnizsi néklady uvérd byly v Fijnu u slovinskych CBI pro nefinanéni
podniky. Naopak nejvy&si ndklady Gvérd byly u Eeskych kratkodobych CBI a CBI pro nefinanéni podniky.

Nékladnost &eskych Gvérl poskytnutych domécnostem se oproti zaFi snizila, a to o 0,07 procentniho bodu.
Ve Slovinsku doslo k poklesu o 0,03 procentniho bodu, coz znamenalo nejmensi mezimési¢ni zménu
ze véech sledovanych CBI ve Slovinsku i v Cesku. Vy$e tohoto ¢eského CBI v Fijnu ¢inila 2,58 % a slovinského
2,28 %. Rozdil mezi timto ¢eskym a slovinskym CBI byl tedy 0,30 procentniho bodu. Meziro¢né se v pfipadé
tuzemska jedna o pokles o 0,19 procentniho bodu, v pfipadé Slovinska o 0,12 procentniho bodu.

CBI pro nefinan¢ni podniky se v CR mezimési¢né zvysil o 0,13 procentni bodu na 3,51 %. Ve Slovinsku ¢inila
vySe tohotoCBI 1,93 %, tedy o0 1,58 procentniho bodu nize, neztomu bylo v tuzemsku.
To tedy predstavovalo nejvét$i rozdil ze véech sledovanych CBI v Ceské republice a ve Slovinsku. Uvéry
pro nefinancni podniky jsou tedy ve Slovinsku vyrazné méné nakladné. Mezimési¢né tento CBI ve Slovinsku
vzrostl o 0,30 procentniho bodu, coz predstavovalo druhou nejvyraznéjSi mezimési¢ni zménu
ze véech sledovanych CBI ve Slovinsku i v Cesku. Meziro¢ni zména u tohoto ukazatele byla v Ceské republice
0,31 procentniho bodu, ve Slovinsku naopak -0,31 procentniho bodu. Meziro¢ni zmény u téchto ceskych
a slovinskych CBI byly ze véech CBI v Cesku a ve Slovinsku jedny z nejvyraznéjsich.

Celkové kratkodobé naklady uvérl, které zahrnuji jak domécnosti, tak nefinan¢ni podniky, se v Ceské
republice mezimésicné zvysSily o 0,14 procentniho bodu na 3,51 %. Ve Slovinsku byla tato hodnota vyssi,
a to 0 0,31 procentniho bodu, coz predstavovalo nejvétsi mezimési¢ni rozdil ze vSech sledovanych CBI
v Ceské republice a ve Slovinsku. Jeji vy$e tedy ve Slovinsku &inila 1,96 %. Kratkodobé Gvéry
jsou ve Slovinsku v porovnani s CR tedy vyrazné méné nakladné. Meziro¢né se v pripadé Slovinska jedna
o pokles 0 0,20 procentniho bodu, v piipadé tuzemska o narlst o 0,31 procentniho bodu. Meziroéni zména
u tohoto ¢eského CBI byla ze véech CBI v Cesku a ve Slovinsku jedna z nejvyraznéjsich.

U dlouhodobych néakladd Gvérl (zahrnujici jak doméacnosti, tak nefinanéni podniky) tento CBI v fijnu v CR
poklesl o 0,05 procentniho bodu na 2,72 %. Ve Slovinsku se tento CBI mezimésicné také snizil,
a to 0 0,06 procentniho bodu na shodnou hodnotu jako v tuzemsku. CBI pro dlouhodobé naklady Gveérl
ve Slovinsku byl tedy také 2,72 %. V piipadé CR tento CBI meziroéné poklesl o 0,11 procentniho bodu.
V pripadé Slovinska se tento CBI taktéZ meziro¢né snizil, a to o 0,14 procentniho bodu.
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TABULKA 13 - AGREGOVANA ROZVAHA INVESTICNICH FONDU?Y

v mld. K¢
2018 2019
fijen srpen zari fijen

stav transakce stav transakce stav transakce Stav transakce

Aktiva celkem 511,0 1,6 573,2 0,8 581,0 4,6 588,5 7,5
(1.1) Vklady 57,8 1,6 74,1 2,7 74,8 0,8 78,7 3,9
(1.2) Dluhové cenné papiry celkem 105,0 0,8 119,4 -1,4 120,7 1,9 122,0 2,2
Rezidenti 52,7 0,2 70,0 -1,4 71,2 1,7 71,5 0,4
Nerezidenti 52,2 0,6 49,3 0,0 49,5 0,1 50,5 1,9

(1.3) Akcie 115,0 0,5 128,7 -0,2 132,7 1,6 133,7 1,0
Rezidenti 41,6 -0,3 47,3 0,4 48,5 0,0 49,1 0,5
Nerezidenti 73,4 0,9 81,4 -0,6 84,3 1,6 84,7 0,5

(1.4) Podilové listy fondl (véetn& FPT) 109,4 -1,7 109,1 -2,0 110,9 0,7 112,1 1,8
Rezidenti 23,1 0,4 22,9 -1,3 23,9 1,0 24,9 0,9
Nerezidenti 86,4 -2,1 86,1 -0,7 87,0 -0,3 87,1 0,9

(1.5) Ostatni aktiva 123,8 0,2 142,0 1,6 141,8 -0,4 142,0 -1,6
Pasiva celkem 511,0 1,6 573,2 0,8 581,0 4,6 588,5 7,5
(2.1) Prijaté aveéry 26,1 -0,1 21,7 -1,6 21,5 -0,2 22,1 0,7
(2.2) Emitované podilové listy FKI 460,0 1,2 528,9 2,7 537,3 4,7 544,6 5,7
(2.3) Ostatni pasiva 24,9 0,4 22,6 -0,3 22,2 0,0 21,8 1,1

D Investiéni fondy (IF) jsou investiéni a podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu, které jsou rezidenty CR. Fondy fondd
a fondy kvalifikovanych investor( jsou roztiidény v kategoriich podle druhu aktiv & fondd, do kterych investuji.
Data jsou publikovana 15. kalendarni den druhého mésice nasledujiciho po konci obdobi.

Bilanc¢ni suma IF ¢lenéna podle typu aktiv (mld. K¢)
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MENOVA STATISTIKA

TABULKA 14 - AGREGOVANA ROZVAHA ZPROSTREDOKOVATELU FINANCOVANI AKTIVY

v mld. K¢, stav ke konci obdobi

2018 2019
Cerven zari prosinec Cerven zari
Aktiva celkem 423,5 418,0 428,6 431,5 431,7
(1.1) Vklady 6,9 7,0 6,3 6,3 6,7
(1.2) Poskytnuté plijeky 317,3 311,2 320,3 327,4 327,7
Rezidenti 306,9 300,9 308,8 316,9 317,8
Nerezidenti 10,4 10,3 11,4 10,5 9,9
(1.3) Dluhové cenné papiry celkem 0,7 0,7 0,8 0,7 0,8
(1.4) Akcie a majetkové Ucasti 5,1 5,3 5,7 5,6 5,5
Podilové listy / akcie FKI (v¢etné FPT) 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Ostatni akcie a majetkové Ucasti 5,1 5,2 5,6 5,5 5,4
(1.5) Ostatni aktiva 93,5 93,8 95,5 91,5 91,0
Pasiva celkem 423,5 418,0 428,6 431,5 431,7
(2.1) Pfijaté avéry 260,3 255,7 263,3 268,4 252,0
Rezidenti 192,7 189,9 192,8 200,5 185,9
Nerezidenti 67,6 65,8 70,4 68,0 66,1
(2.2) Emitované dluhové cenné papiry 15,1 15,5 17,8 17,4 26,4
(2.3) Vlastni kapital 106,7 107,8 105,1 104,6 105,7
(2.4) Ostatni pasiva 41,4 39,1 42,4 41,2 47,7

1) zprostiedkovatelé financovani aktiv (ZFA) jsou spole¢nosti zafazené v sektoru ostatnich finanénich zprostiedkovatelll, které v rdmci svého
podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou &innost poskytuji Gv&ry nebo plj¢ky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy napt. finanéni
leasing, faktoring, spotfebitelsky Gvér, splatkovy prodej apod. (viz. Vyhlaska ¢. 314/2013 Sb.).

Data jsou publikovana posledni pracovni den druhého mésice po konci Ctvrtleti.

Bilan¢ni suma ZFA c¢lenéna podile typu aktiv (mld. K¢)
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TABULKA 15a - PREHLED PUJCEK POSKYTNUTYCH ZPROSTREDKOVATELI FINANCOVANI

AKTIVY) REZIDENTUM

v mld. K¢, stav ke konci obdobi

2018 2019
cerven zari prosinec cerven zari
(1) Nefinan¢ni podniky 241,8 235,6 244,6 245,1 249,2
do 1 roku 62,6 58,9 62,4 58,8 63,9
od 1do 5 let 140,9 138,5 142,2 145,3 145,3
nad 5 let 38,3 38,3 40,1 41,0 40,0
(2) Finanéni podniky 2,1 2,4 1,5 5,5 2,2
do 1 roku 0,0 0,1 0,1 3,9 0,3
od 1do5 let 1,8 2,0 1,2 1,4 1,5
nad 5 let 0,4 0,4 0,2 0,2 0,4
(3) VlIadni instituce 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
do 1 roku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
od 1 do5 let 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
nad 5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(4) Domacnosti 62,8 62,5 62,5 65,9 66,0
do 1 roku 17,7 17,1 17,9 17,5 17,2
od 1 do5 let 35,9 35,8 35,2 37,8 38,1
nad 5 let 9,1 9,5 9,5 10,7 10,7
(5) Neziskové instituce slouzici domacnostem 0,0 0,3 0,0 0,3 0,3
do 1 roku 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
od 1 do5 let 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0
nad 5 let 0,0 0,0 0,0 0,3 0,2

1 Zprostiedkovatelé financovani aktiv (ZFA) jsou spolecnosti zafazené v sektoru ostatnich finanénich zprostiedkovatell, které v rdmci svého
podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou ¢innost poskytuji Gvéry nebo pljéky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy napt. finanéni
leasing, faktoring, spotfebitelsky Gvér, splatkovy prodej apod. (viz. Vyhlaska ¢. 314/2013 Sb.).
Data jsou publikovana posledni pracovni den druhého mésice po konci Ctvrtleti.

TABULKA 15b - CLENENI PUJCEK POSKYTNUTYCH ZPROSTREDKOVATELI FINANCOVANI

AKTIVY) DOMACNOSTEM

v mld. K¢, stav ke konci obdobi

2018 2019
Cerven Zari prosinec Cerven zari
(1) Celkem 62,8 62,5 62,5 65,9 66,0
(1.1) Na spotiebu 54,1 53,9 53,2 54,5 54,5
do 1 roku 16,8 16,4 17,0 16,5 16,3
od 1do5 let 29,9 29,9 28,6 30,4 30,7
nad 5 let 7,3 7,6 7,6 7,5 7,5
(1.2) Na bydlenf 0,9 0,9 0,8 0,7 0,7
do 1 roku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
od 1 do 5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
nad 5 let 0,9 0,8 0,8 0,7 0,6
(1.3) Ostatni 7,8 7,7 8,5 10,7 10,8
do 1 roku 0,9 0,7 0,9 0,9 0,9
od 1do5 let 6,0 6,0 6,5 7,3 7,4
nad 5 let 0,9 1,0 1,1 2,5 2,6

D Zprostiedkovatelé financovani aktiv (ZFA) jsou spolecnosti zafazené v sektoru ostatnich finanénich zprostiedkovatell, které v rdmci svého
podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou ¢innost poskytuji Gvéry nebo pdj¢ky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy napt. finanéni
leasing, faktoring, spotrebitelsky Gveér, splatkovy prodej apod. (viz. Vyhlaska ¢. 314/2013 Sb.).
Data jsou publikovana posledni pracovni den druhého mésice po konci Ctvrtleti.
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KOMENTAR K AGREGOVANE ROZVAZE IF (TABULKA 13) - RiJEN 2019

Vlastni kapital: Hodnota vlastniho kapitalu investi¢nich fondl na konci fijna ¢inila 544,6 mlid. K& Oproti zafi
tato hodnota vzrostla o 7,3 mld. K¢ (mésic¢ni transakce predstavovaly +5,7 mld. K&). Ve srovnani se stejnym
obdobim lofiského roku hodnota vlastniho kapitalu investiénich fond{ vzrostla o 18,4 %. Nejvétsi mezimé&siéni
zména byla zaznamenana u dluhopisovych fond{, u kterych hodnota vlastniho kapitélu vzrostla o 3,1 mld. K¢&
na 174,3 mld. K¢.

Investice do dluhopisi: Hodnota drzenych dluhopisd ke konci fijna ¢inila 122,0 mlid. K& Ve srovnani
s predchozim mésicem celkovy objem dluhopisti v portfoliu fondd vzrostl o 1,3 mld. K& (mési¢ni transakce
pfedstavovaly +2,2 mid. K&). Podil dluhovych cennych papirl na vlastnim kapitalu fondQ oproti predeslému
meésici poklesl, a to na 22,4 %.

Investice do majetkovych cennych papirt: V prib&hu sledovaného mésice doslo k rlstu objemu majetkovych
cennych papird v portfoliu fondd. Ke konci mésice predstavovala hodnota drzenych majetkovych cennych
papirl 245,8 mld. K& z toho 112,1 mld. K¢ &inily investice do akcii a podilovych listd investi¢nich fondd
a 133,7 mld. K¢ do akcii a ostatnich majetkovych U&asti. Oproti zafi hodnota majetkovych cennych papirl
vzrostla 0 2,2 mld. K& (mé&si¢ni transakce ¢&inily +2,9 mld. K&). Podil majetkovych cennych papird na vlastnim
kapitalu fondd oproti prede$lému mésici poklesl na hodnotu 45,1 %.

Ostatni_investice: Hodnota prostfedk( investovanych do jinych aktiv b&hem sledovaného obdobi vzrostla.
Celkovy objem ostatnich investic v fijnu Cinil 210,4 mld. K¢, z toho 49,3 mld. K¢ tvorily investice do stalych
aktiv a 78,7 mld. K& do vklad@. Podil ostatnich investic na vlastnim kapitalu fond oproti prededlému mésici
vzrostl na 38,6 %.

Pocet vykazuijicich subjektl: Ke konci fijna 2019 pdsobilo na Gzemi Ceské republiky 506 rezidentskych
investi¢nich fondd. Z toho bylo 63 akciovych fondd, 69 dluhopisovych fondl, 83 smigenych fondd,
81 nemovitostnich fondd, 207 ostatnich fondd a 3 fondy bez investi¢ni politiky.

KOMENTAR K AGREGOVANE ROZVAZE ZFA (TABULKY 14 A 15) - ZARI 2019

Celkovéd bilanéni suma zprostfedkovateld financovani aktiv k 30. 9. 2019 ¢inila 431,7 mid. K&
Oproti minulému ctvrtleti tato suma vzrostla o 0,2 mlid. K& Ve srovnani se tretim cCtvrtletim roku 2018
se meziro€né bilanéni suma zvysila o 13,7 mid. K&, coZ je narlst o 3,3 %.

Nejvétsi polozku aktiv tvofi poskytnuté pujcky v celkové hodnoté 327,7 mld. K& Z toho bylo 317,8 mid. K&
poskytnuto rezidentskym subjektim. Poskytnuté pljéky celkem ve tfetim C&tvrtleti roku 2019 zaznamenaly
oproti predchozimu ¢&tvrtleti narlist, a to o 0,3 mld. K& Meziro¢né poskytnuté pljcky zaznamenaly narUst
0 5,3 %, resp. 0 16,5 mld. K¢.

Nejvétsi ¢ast poskytnutych pljéek rezidentlim tvofi pljcky nefinanénim podnikdm v hodnoté 249,2 mid. K¢,
coz predstavuje 78,4 % celkového objemu pljéek poskytnutych rezidentim. Ve srovnani s pfedchazejicim
¢tvrtletim pljéky nefinanénim podnikim vzrostly o 4,1 mld. K& Meziroéné hodnota pujcek nefinanénim
podnikdm vzrostla, a to o 13,6 mld. K¢&.

Druhou nejvétsi skupinu pljéek poskytnutych rezidentim tvofi pljéky domacnostem v hodnoté 66,0 mld. K¢,
které oproti minulému &tvrtleti vzrostly o 0,1 mld. K& Poskytnuté pljéky domacnostem tvofily 20,8 %
hodnoty pujéek poskytnutych rezidentim.
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SLOVNIK POIMU

Harmonizace statistik: Smlouva o zalozeni Evropského spolecenstvi uloZila Evropské centralni bance (ECB)
zabezpedit jednotnou statistiku podle ¢l. 5 Statutu Evropského systému centralnich bank. Centralni banky
jednotlivych clenskych zemi ES proto shromazduji jednotné definované statistické informace a ECB z nich
poté sestavuje agregované hodnoty pro meénovou politiku eurozéony. Prestoze nafizeni Rady ¢.2533/98,
které specifikuje poZzadavky na sbér statistickych dat, se tyka pouze zemi eurozény, ECB dostava uplné
sestavy dat i od tzv. nezuéastnénych zemi (napfiklad CR), aby monitorovala jejich ekonomicky a finan¢ni
VYyVO0j.

Ménové statistiky: Finanéni makrostatistiky dil¢ich subsektorl sektoru S.12 zalozené vyhradné na tzv. "host
country" principu. Podle tohoto principu se rezidentskou vykazujici jednotkou rozumi takova instituce,
kterd je rezidentem v daném ekonomickém teriroriu. Soubor vykazujicich jednotek zahrnuje 1) instituce
zalozené a umisténé v daném teritoriu, vCetné dcefinnych spoleCnosti jejichz materské spolecnosti jsou
umistény mimo toto teritorium a 2) pobocky instituci, které maji své Ustiedi mimo toto teritorium.

Cista zahraniéni aktiva: Zahrnuji zahrani¢ni aktiva MFI CR (jako ménové zlato, hotovost jind nez K¢, cenné
papiry emitované nerezidenty CR a Uvéry poskytnuté nerezidentdm CR) minus zahrani¢ni pasiva MFI CR
(jako vklady v drzbé nerezidentl CR, repo operace, podily a akcie fondd penézniho trhu a dluhové cenné
papiry s dobou splatnosti do dvou let véetné emitované MFI a v drzeni nerezident().

Dlouhodobéjsi finanéni zavazky MFI: Skladaji se z vkladd s dohodnutou dobou splatnosti presahujici
dva roky, vkladl s vypovédni Ihdtou presahuijici t¥i mésice, dluhovych cennych papirl emitovanych s pdvodni
dobou splatnosti delsi nez dva roky a kapitalu a rezerv MFI v CR.

Fixace Urokové sazby: Doba fixace Urokové sazby, tj. obdobi na pocatku kontraktu, po které se sjednana
Urokova sazba nemUZe ménit. Pro obdobi do 1 roku véetné zahrnuje i variabilni sazbu.

Investi¢ni fondy: Pro ménovou statistiku zahrnuji investi¢ni a podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu,
které jsou rezidenty v CR. Jednd se o subjekty, jejichz vyhradnim predmétem <cinnosti je kolektivni
investovani, tzn. shromazdovani penéZnich prostiedkl od investorl a jejich investovani za podminek
stanovenych zdkonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (¢. 240/2013 Sb.). Tyto subjekty
mohou byt zfizovany podle zakona bud jako podilové fondy spravované investicni spolecnosti
nebo jako investi¢ni fondy s pravni osobnosti.

Fondy penézniho trhu: Za fondy penézniho trhu se povazuji ty subjekty kolektivniho investovani,
které splnuji vSechna nasledujici kritéria:

a) jejich investi¢nim cilem je uchovani vlastniho kapitalu v parité a dosazeni vynosu v souladu s Urokovymi
. I .0 v v Ve
sazbami nastroju penézniho trhu;

b) investuiji do nastrojli penézniho trhu, jeZ splfiuji kritéria pro nastroje penézniho trhu vymezena ve smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich
predpist tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papiri (SKIPCP) (*),
nebo do vkladd u Gv&rovych instituci, popfipadé zajistuji, Zze likvidita a ocenéni jejich investiéniho portfolia
se hodnoti na rovnocenném zakladé;

c) zajistuji, Ze nastroje penézniho trhu, do kterych investuji, jsou vysoce kvalitni, tak jak stanovi spravcovska
spolecnost. Pfi posuzovani kvality nastroje penézniho trhu se vezmou v Uvahu zejména tyto faktory:

— avérova kvalita nastroje penézniho trhu,

— povaha tfidy aktiv, do niz nastroj penézniho trhu patfi,

— v pripadé strukturovanych finanénich néastroji operaéni riziko a riziko protistrany, které je
se strukturovanou finan¢ni transakci spjato,

— profil likvidity;
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d) zajistuji, ze jejich portfolio mé vazenou primérnou splatnost neprekracujici 6 mésicd a vazenou primérnou
V. v v wr s v s O
zivotnost neprekracujici 12 meésicu, kdy

- ,vazenou primérnou splatnost® se rozumi vaZeny primé&r doby splatnosti viech podkladovych
cennych papirll ve fondu, ktery odrazi relativni podil v kazdém ndstroji, za predpokladu, ze dobou
splatnosti nastroje s pohyblivou Urokovou sazbou se rozumi Cas zbyvajici do dalsiho nastaveni
urokové sazby na sazbu penézniho trhu, nikoli doba, kterd zbyva do dne, kdy musi byt splacena
jmenovitd hodnota cenného papiru. V praxi se vaZena prdmérna splatnost pouZivd pro méFeni
citlivosti fondu penézniho trhu na zménu Urokovych sazeb na penéznim trhu,

- ,vazenou primérnou Zivotnosti® se rozumi vazeny primér zbytkové splatnosti jednotlivych cennych
papird v majetku fondu, tedy doba, ne? je jistina splacena v plné vysi (bez ohledu na Urok a diskont).
Na rozdil od vypoctu vazené primérné splatnosti neumoziiuje vypocet vazené primérné Zivotnosti
cennych papirl s pohyblivou Grokovou sazbou a strukturovanych finanénich nastroji pouziti ¢asového
obdobi zbyvajiciho do dalsiho nastaveni Urokové sazby a namisto toho pouzivad pouze stanovenou
kone&nou splatnost cenného papiru. Vazend pridmérna Zivotnost se pouzivd pro méreni Gv&rového
rizika, nebot &m delsi je obdobi do splaceni jistiny, tim vét&i je Uvé&rové riziko. Vazend prdmérna
Zivotnost se pouziva téz k omezeni rizika likvidity;
e) provadéji denni vypocet Cisté hodnoty aktiv a vypocet hodnoty svych akcii/podilovych jednotek a denné
vydavaji a odkupuji akcie/podilové jednotky;

f) investuji pouze do cennych papirQ, jejichz zbytkovad splatnost do pravné zavazného data odkupu
nepresahuje dva roky, za predpokladu, Ze doba do dalsiho data nastaveni Urokovych sazeb nepfresahuje
397 dni, pfi¢emZ u cennych papirl s pohyblivou Grokovou sazbou by se sazba méla upravovat na sazbu
penézniho trhu, nebo na index;

g) investuji do jinych subjektl kolektivniho investovani, pouze pokud splfiuji podminky definice fond{
penézniho trhu;

h) pfimo ani nepfimo se nevystavuji riziku akcii ¢ komodit, véetn& prostifednictvim derivatl, a pouZivaji
derivaty pouze v souladu s investi¢ni strategii fondu na penéznim trhu. Derivaty, z nichZ vyplyvd ménové
riziko, lze pouzivat jen za U&elem zajisténi. Investovani do cennych papirl denominovanych v jiné
nez zakladni méné je dovoleno pouze za podminky plného zajisténi proti ménovému riziku;

i) jejich Cista hodnota aktiv je bud’ stala, nebo pohybliva.

Konsolidovana rozvaha v sektoru MFI: Zakladni statisticky prehled ménové statistiky. Je zaloZen
na rezidentském principu a ziska se vyloucenim vzajemnych pozic mezi MFI v jejich agregované rozvaze.

Ménové financni instituce (MFI): Financni instituce, které tvofi sektor tvorby penéz. Podle pravnich
predpist Spolecenstvi sem patfi centrdini banka, rezidentské Gvérové instituce a vSechny ostatni rezidentské
finanéni instituce, jejichz predmétem ¢innosti je prijimat vklady a/nebo prostiedky velmi podobné vkladim
od jinych subjektd nez mé&novych finanénich instituci a na vlastni Géet (pfinejmendim v ekonomickém smyslu)
poskytovat Uvéry a/nebo investovat do cennych papird. V podminkdch CR MFI zahrnuji centrédlni banku,
banky, fondy penézniho trhu a druzstevni zalozny.

Mira réstu: Procentudlni zména sledované veli¢iny v referenénim obdobi pocitand z objemd mésicnich
finanénich transakci a ze zUstatkovych hodnot na podatku kazdého z mésicy.

Non-MFI: VSechny rezidentské sektory kromé MFI, tj. vladni instituce (S.13), nefinancni podniky (S.11),
financni instituce jiné nez MFI (S.124, S.125, S.126, S.127, S.128 a S.129), a domacnosti a neziskové
instituce slouzici domacnostem (S.14 a S.15) podle klasifikace ESA2010.

Ostatni finanéni zprostfedkovatelé (OFZ): Subjekty naleZejici do sektord ostatnich finanénich
zprostiedkovateld bez pojistovacich spole¢nosti a penzijnich fondd (S.125), do sektoru pomocnych finanénich
instituci (S.126), do sektoru kaptivnich finan&nich instituci a pdjéovateld penéz (S.127), do sektoru
pojistovacich spole¢nosti (S.128) a penzijnich fondd (S.129) podle klasifikace ESA2010.

Pené&zni agregaty: Zahrnuji pasiva ménového charakteru ménovych finanénich instituci vd&i non-MFI
rezidentim CR , kromé& centralni vlady. Uzky penézni agregat M1 zahrnuje obé&Zivo (bez hotovosti
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na pokladnach bank) a jednodenni vklady. Stifedni penézni agregat M2 zahrnuje M1, vklady s vypovédni
Ihdtou do 3 mésich a vklady se splatnosti do 2 let. Siroky penézni agregat M3 zahrnuje M2, akcie/podilové
listy fondd pen&Zniho trhu, emitované dluhové cenné papiry se splatnosti do 2 let a repo operace.

Podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu:
1. Akciové fondy - tj. fondy, které investuji zejména do akcii a jinych majetkovych ucasti.
2. Dluhopisové fondy - tj. fondy, které investuji zejména do cennych papird jinych neZ akcie.

3. Smigené fondy - tj. fondy, které investuji do majetkovych UGéasti i dluhovych cennych papirl
bez pfevazujiciho pristupu uprednostiujiciho jeden ¢&i druhy nastroj.

4. Nemovitostni fondy - tj. fondy, které investuji zejména do nemovitosti.

5. Hedge fondy - tj. fondy, které uplatiuji relativné neomezené investi¢ni strategie za Ucelem dosazeni
kladnych absolutnich vynosd a jejichz vedouci pracovnici jsou kromé& manaZerského platu odméfovani
na zakladé vykonnosti fondu.

6. Ostatni fondy - tj. investi¢ni fondy jiné nez akciové fondy, dluhopisové fondy, smisené fondy, nemovitostni
fondy nebo hedge fondy.

Fondy fondd a fondy kvalifikovanych investorl jsou Fazeny do vy$e uvedenych skupin na zakladé investi¢ni
strategie.

PFispévek k meziroéni mife rastu: Mira rlstu vybrané komponenty vaZena jejim podilem na celkové mire
rlstu agregatu.

Reklasifikace: Zahrnuji jakékoliv zmény v rozvaze MFI, které vznikaji v ddsledku zmén v souboru
vykazujicich jednotek, firemni restrukturalizace, reklasifikace aktiv a pasiv a korekce vykazovanych chyb

Rezident: Vsechny domaci a zahrani¢ni pravnické a fyzické osoby, vietné pobocek zahrani¢nich bank
a zahrani¢nich vlastnikd budov a pozemk{, které maji centrum ekonomického zajmu v daném Uzemi.
Zahranicni pravnické a fyzické osoby se povazuji za rezidenty minimalné po jednom roce ekonomické aktivity
na daném UGzemi, s vyjimkou pobocek zahrani¢nich bank a vlastniki budov a pozemkd, ktefi se stanou
rezidenty v okamziku pravoplatného pravniho aktu (zahraniéni vlastnici budov a pozemkd pouze ve vztahu
k transakcim tykajicim se dané budovy nebo pozemku).

RPSN: Rocni procentni sazba ndaklad(, tj. sazba zahrnujici v sob& kromé& drokovych nakladl i vSechny
souvisejici naklady avéru pro klienta (poplatky apod.).

Sazby z novych obchodfi: Sazby sjednané mezi bankou a klientem na vedkeré dohody uzaviené v pribé&hu
referencniho obdobi.

Sazby ze stavli obchodii: Sazby ze stavi obchodl jsou sazby aplikované na bilanéni zlstatky ke konci
obdobi.

Sektor domacnosti: Instituciondlni jednotky nalezejici do sektoru domécnosti (S.14) a neziskovych instituci
slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace ESA2010.

Sektor drzby penéz: Vsechny rezidentské institucionalni jednotky mimo centraini vladu (S.1311) a sektor
ménovych financnich instituci (S.121, S.122 a S.123) podle klasifikace ESA2010.

Sektor tvorby penéz: Vsechny instituciondlni jednotky nalezejici do sektoru centralni banka (S.121)
a sektoru ostatnich ménovych financnich instituci (S.122 a S.123) podle klasifikace ESA2010.

Sektor ménové neutralni: Institucionalni sektor, ktery je tvofen sektorem centralni vlady (S.1311)
podle klasifikace ESA2010.

Soukromy sektor: Sektor, ktery je tvoren vSemi instituciondlnimi sektory kromé sektoru vlady (S.13)
a sektoru ménovych financnich instituci (S.121, S.122 a S.123) podle klasifikace ESA2010.
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Transakéni (tokova) data: Hodnoty, které jsou vztazeny k celému obdobi a pocitaji se jako rozdily zlstatkd
ke konci aktudlniho a predchazejiciho obdobi oclisténé o tzv. netransakcni vlivy, tj. vlivy které souviseji
s reklasifikaci, zm&nami v ocenéni a zmé&nami devizovych kurzi v daném obdobi. V dlsledku existence té&chto
faktorl vznikaji zlomy v &asovych tfadach a tim je ovlivnéna porovnatelnost bilanénich zlstatkd na koncich
sledovanych obdobi. Transakéni (tokovd) data odraZeji pouze ty zmény, které vznikaji jako dlsledek
transakci, tj. z pfijimani financnich aktiv nebo poskytovani financnich pasiv.

Uvéry na bydleni: Uvéry poskytnuté domécnostem za UGcelem pofizeni / investovani do bydleni,
vcetné stavby a Upravy bytovych nemovitosti.

Uvéry na spotiebu: Uvéry poskytnuté domacnostem pro osobni Gcely na spotfebu zboZi a sluzeb.

Vklady s dohodnutou splatnosti: Vklady, které nemohou byt klienty vybrany pfed uplynutim predem
stanovené doby splatnosti.

Vklady s vypovédni lhdtou: Vklady, které mohou byt klienty vybrany az po uplynuti pfedem sjednané
vypovédni Ihity od okamZiku ozndmeni tmyslu vklad vybrat.

Zprostiedkovatelé financovani aktiv (ZFA):

Definice: Jednd se o spole¢nosti zarazené v sektoru S.125 ostatnich finanénich zprostfedkovatelll, které
v ramci svého podnikdni jako svou rozhodujici nebo podstatnou dinnost poskytuji Uvéry nebo pdjcky
nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy napf. financni leasing, faktoring, spotfebitelsky Uvér, splatkovy
prodej apod. ( viz. vyhlaska 314/2013 Sb.)

Typy poskytovanych sluzeb:

1. Financ¢ni leasing - Jedna se o finan¢ni sluzbu, kdy najemce za Uhradu ziskava pravo uzivat sjednanou véc
po urcité obdobi. Na najemce jsou prevedena vsechna rizika a uzitky plynouci z vlastnictvi dané véci.
Po skonceni sjednaného obdobi prechazi vlastnictvi véci na najemce.

2. Faktoring - Faktoring je financni sluzba, spocivajici v odkupu kratkodobych pohledavek (obvykle
se splatnosti od 30 do 90 dnd) pfed dobou jejich splatnosti. Dodavatelé zboZi nebo sluzeb postupuji
na faktoringovou spolecnost - faktora - své pohledavky za odbérateli.

3. Ostatni Uvérovani - Zahrnuje poskytovani uvérd, pljéek nebo smluv obdobné povahy jinych nez finanéni
leasing a faktoring. Jednd se zejména o spotiebitelské pljeky, splatkovy prodej, osobni pljéky apod.
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TECHNICKE POZNAMKY

A. Vypocet miry rastu

Mira rlstu pro referenéni obdobi se pocitd z objeml mési¢nich finanénich transakci a ze zlstatkovych hodnot
na pocatku kazdého z mésicl. Mé&si¢ni transakce jsou poéitdny z rozdilG zlstatkovych hodnot ocisténych
o reklasifikace, ostatni precenéni, pohyby sménnych kurz{ a pfipadné ostatni zmény, které nejsou disledkem
transakci. Tato data pak odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji z pfijimani financnich aktiv nebo poskytovani
financnich pasiv. Reklasifikace a ostatni netransakcéni korekce jsou v transakCni statistice zavadény
z toho dlvodu, aby byla zachovéna srovnatelnost postupnych sledovani a tim umoznény vypocty indexd
predpokladanych zlstatkd sledovanych hodnot a odvozeni jejich miry rdstu.

Zplsob vypoctu

v _rv s s v M v s v, s
1. Mésicni procentualni zmena @, pro mesic t se pocita podle vztahu:

(a) atM :(F‘%ljxloo

2. Roéni mira rlstu pro mésic t, tj. zmé&na za poslednich 12 mésict konéici mésicem t se pocita jako soucin
dvanacti souciniteld kazdého predchoziho mésice. Vypocet ro¢ni miry rlstu na zdkladé mezimési¢nich mér
rlstu tak umoZfiuje zohlednit transakéni zmény a netransakéni vlivy v jednotlivych mésicich.

(b) a, :{ﬁ(u Ft%_l_ij_l}loo’

kde
FM - transakce v mésici t
FtM = (L - Ley) - CtM - EtM - VtM
a
L. - zGstatek na konci mésice t
CM - reklasifikace v mésici t
EM - zmény sménnych kurzi v mésici t
V™ - zmény ocenéni v mésici t

Miry rdstu pro jina referenéni obdobi se odvozuji od vzorce (b).
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B. Vypocet prispévku k roéni mire rdstu sledované veli¢iny (napfiklad M3)

Jestlize ay(M3) reprezentuje roéni miru rlstu M3 za rok koné&ici mé&sicem t, a F..; (M1), F.;(M2-M1), F;(M3-M2)
jsou mésicni transakce komponent M1, M2-M1 a M3-M2 v mésici t-i, pak pfispévek napfiklad M1 k ro¢ni mife

rlstu M3 se podita jako:

S F.(MD
= xa(M3)

i[ﬁ_i(l\/l 1)+F_(M2-M1)+F_(M3-M2)]

i=0

Ceskd ndrodni banka



	MĚNOVÁ STATISTIKA
	Obsah
	Seznam zkratek a použitých kódů (str. 3)
	Tabulka 1: Základní úrokové sazby (str. 4)
	Tabulka 2: Úrokové sazby finančních trhů (str. 4)
	Komentář k tabulkám 1-2 (str. 5)
	Měnový vývoj
	Tabulka 3: Základní měnové indikátory (str. 6)
	Tabulka 4: Peněžní agregáty a protipoložky (str. 7)
	Tabulka 5: Členění komponent M3 podle sektoru klienta (str. 8)
	Tabulka 6: Úvěry soukromému sektoru (str. 9)
	Tabulka 7: Příspěvky k roční míře růstu M3 (str. 10)
	Tabulka 8: Příspěvky k roční míře růstu úvěrů soukromému sektoru (str. 11)
	Tabulka 9a: Rozvahy MFI podle vykazujících subjektů (aktiva) (str. 12)
	Tabulka 9b: Rozvahy MFI podle vykazujících subjektů (pasiva) (str. 13)
	Komentář k tabulkám 3-9 (str. 14)

	Úrokové sazby měnových finančních institucí
	Tabulka 10: Úrokové sazby MFI - nové obchody (str. 15)
	Tabulka 11: Úrokové sazby MFI - stavy obchodů (str. 16)
	Grafy: Úrokové sazby MFI (str. 17)
	Komentář k tabulkám  10-11 (str. 18)
	Ukazatele nákladů úvěrů
	Tabulka 12 a grafy: Odvozené ukazatele nákladů úvěrů (str. 20)
	Komentář k tabulce 12 (str. 21)

	Investiční fondy jiné než fondy peněžního trhu
	Tabulka 13: Agregovaná rozvaha IF (str. 22)

	Zprostředkovatelé financování aktiv (finanční leasing, splátkový prodej, spotřebitelský úvěr, faktoring a forfaiting)
	Tabulka 14: Čtvrtletní agregovaná rozvaha ZFA (str. 23)
	Tabulka 15a: Přehled půjček poskytnutých ZFA rezidentům (str. 24)
	Tabulka 15b: Členění půjček poskytnutých domácnostem (str. 24)
	Komentář k tabulce 13-15 (str. 25)

	Slovník pojmů (str. 26)
	Technické poznámky (str. 30)





