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Zdrojem dat pro tabulky 3-14 je ménova statistika CNB harmonizovand s mé&novou statistikou Evropského systému centralnich
bank. Data nejsou ocisténa o sezdnni vlivy. Udaje za posledni obdobi jsou vzdy predbézné.

VSechna data z této publikace jsou zvefejnéna v ¢asovych fadach v systému ARAD na adrese
http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY PKG.STROM SESTAVY?p strid=AAF&p sestuid=&p lang=CS
(Databaze casovych fad ARAD >> Ménova a financni statistika >> Ménova statistika >> Publikace Ménova statistika).

Zdroj dat: CNB, neni-li uvedeno jinak

Ceskd ndrodni banka



Kody

CpP

CNB

ECB

ESA
Eurozdna
IF

FPT

LTIR

M1, M2, M3
MFI

NFA
NISD
Non-MFI
OFZz

ZFA

SEZNAM ZKRATEK A POUZITYCH KODU

Cenné papiry

Ceska narodni banka

Evropska centralni banka

Evropsky systém Gétl

Clenské staty Evropské unie, které ptijaly euro
Investi¢ni fondy jiné nez fondy penézniho trhu
Fondy penézniho trhu

Vynos 10-ti letého statniho dluhopisu

Penézni agregaty

Ménové financni instituce

Cista zahrani¢ni aktiva

Neziskové instituce slouzici domacnostem
Instituce jiné nez ménové financni instituce
Ostatni financ¢ni zprostredkovatelé
Zprostredkovatelé financovani aktiv

(financ¢ni leasing, splatkovy prodej, spotrebitelsky Uvér, faktoring a forfaiting)

Institucionalni sektory a subsektory podle ESA2010

S.11
S.121
S.122
S.123
S.124
S.125
S.126
S.127
S.128
S.129
S.13
S.1311
S.14
S.15

Nefinan¢ni podniky

Centralni banka

Instituce prijimajici vklady

Fondy penézniho trhu

Investi¢ni fondy jiné nez fondy penézniho trhu
Ostatni finanéni zprostitedkovatelé (bez pojistoven a penzijnich fond()
Pomocné financni instituce

Kaptivni finanéni instituce a pQjéovatelé penéz
Pojistovaci spole¢nosti

Penzijni fondy

Vladni instituce

Ustiedni vladni instituce

Domacnosti

Neziskové instituce slouzici domacnostem
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TABULKA 1 - ZAKLADNI UROKOVE SAZBY

¢NB ECB
od 29.6.2012 od 1.10.2012 od 2.11.2012 od 10.9.2014
Repo 2 tydny 0,50 0,25 0,05 0,05
Diskontni sazba 0,25 0,10 0,05 -0,20
Lombardni sazba 1,50 0,75 0,25 0,30
TABULKA 2 - UROKOVE SAZBY FINANCNICH TRHO
. 2014 2015
Mésicni prumér . — o
fijen srpen ZaH fijen
Penézni trh
CZEONIA
overnight 0,05 0,05 0,05 0,05
PRIBOR
1 mésic 0,27 0,22 0,20 0,20
3 mésice 0,35 0,31 0,30 0,29
6 mésicl 0,41 0,39 0,38 0,37
1 rok 0,52 0,48 0,47 0,46
Kapitalovy trh CR Eurozéna CR Eurozéna ¢R  Eurozéna CR Eurozéna
Vynosy dluhopisl
2 roky 0,10 0,22 -0,07 -0,05 -0,30 -0,04 -0,28 -0,10
5 let 0,37 0,67 0,20 0,45 0,06 0,40 -0,05 0,28
10 let (Maastricht) 1,10 1,69| 0,74 1,39| 0,68 1,48 0,56 1,20

Zdroj: Ceska narodni banka, Evropska centralni banka
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Urokové sazby finanénich trhti v €R (%)
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KOMENTAR K ZAKLADNiM UROKOVYM SAZBAM (TABULKA 1) A K UROKOVYM SAZBAM
FINANCNICH TRHU (TABULKA 2): RIJEN 2015

Zakladni arokové sazby

2T Repo sazba Ceské narodni banky (CNB) zlistava od listopadu 2012 na hodnoté 0,05 %. Z&kladni Urokova
sazba Evropské centrdlni banky (ECB) poklesla na tutéZz uroven v zafi 2014. Lombardni sazba ECB stagnuje
na 0,30 % a CNB na 0,25 %. Diskontni sazba ECB se i nadale drzi svého historického minima, tedy -0,20 %.

Urokové sazby finanénich trhi

Urokové sazby na trhu mezibankovnich depozit se v Ceské republice (CR) zménily jen nepatrné. T¥i ze ¢étyf
sledovanych Urokovych sazeb PRIBOR nepatrné poklesly na své nové historické minimalni hodnoty.
1M PRIBOR stagnoval na své zafijové hodnoté, a to na 0,20 %. Ostatni tfi Urokové sazby poklesly shodné
0 0,01 procentniho bodu, a to v pfipadé 3M PRIBOR na 0,29 %, 6M PRIBOR na 0,37 % a 1R PRIBOR
na 0,46 %.

Na kapitédlovém trhu se Urokové sazby ménily vyraznéji nez na trhu penéznim. Vynos u Ceského dvouletého
dluhopisu vzrostl o 0,02 procentniho bodu na zapornych -0,28 % a u pétiletého se snizil o 0,11 procentniho
bodu na -0,05 %. Vynos u desetiletého dluhopisu se zménil ze vSech cCeskych nejvice, kdyz poklesl
0 0,12 procentniho bodu na 0,56 %. Vynos u dvouletého dluhopisu v eurozéné se snizil o 0,06 procentniho
bodu a dostal se tak na hodnotu -0,10 %. Vynos u pétiletého dluhopisu v eurozéné poklesl o 0,12 procentniho
bodu na 0,28 %. Nejvétsi zménu zaznamenal vynos u desetiletého dluhopisu v eurozéné, a to snizenim
0 0,28 procentniho bodu. V Fijnu ¢inil 1,20 %. Nejvétsi rozdil mezi ceskymi a eurovymi dluhopisy byl
u desetiletého dluhopisu, ktery je jednim z péti maastrichtskych kritérii. Rozdil jejich vynost ¢inil 0,64
procentniho bodu.
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TABULKA 3 - ZAKLADNI MENOVE INDIKATORY

v mld. K¢, neni-li uvedeno jinak

2014 2015
fijen srpen zari fijen
Mé&sini Ff;’l,‘;g' Mé&sini Ff;’l,‘;g' Mé&sini Ff;’l,‘;g' Mé&sini F:;’I,Crg'
Stav tran- o Stav tran- o Stav tran- o Stav tran- o
sakce ¥ rustu (v sakee ¥ rustu (v sakee ¥ rustu (v sakee ¥ rustu
%) %) %) (v %)

M1 2709,7 29,4 9,5/12957,3 380 11,7/12990,0 31,2 12,3/3018,4 283 12,1
M3D 32304 26,2 4,8/3439,7 11,4 7,8/3483,2 41,8 9,0/ 35251 41,8 9,4
ggftrg'rj%“kmmem“ 2256,1 27,6  4,524051 27,0 8,8/2424,9 194  9,2(24428 19,5 88
Cista zahranicni 1351,1 8,5 2,1/1392,0 13,5 4,1/1443,5 50,6 9,6/ 1488,0 33,9 11,4
aktiva®

D penéZni agregaty zahrnuji ménova pasiva MFI v0i¢& non-MFI rezidentim kromé centrdlni viddy. M1 je suma obéZiva
a jednodennich vkladd; M2 je suma M1, vkladi s dohodnutou splatnosti do dvou let a vklad{ s vypovédni Ihiitou do tfech mésicd;
a M3 je suma M2, repo operaci, akcii/podilovych listl fondd penézniho trhu a dluhovych cennych papirli do dvou let.

2 soukromy sektor je tvofen vdemi rezidentskymi institucionalnimi sektory kromé& sektoru vlady (S.13) a sektoru mé&novych
financnich instituci (S.121, S.122 a S.123 podle klasifikace ESA2010).

3) Cista zahraniéni aktiva (NFA) jsou saldem kratkodobych a dlouhodobych pohledavek a zavazk( MFI ve vztahu k nerezidentim.
4 Cista hodnota finan¢nich transakci uskute¢nénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavl ocistény o netransakéni zmény.
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TABULKA 4 - PENEZNI AGREGATY A PROTIPOLOZKY

v mld. K¢, neni-li uvedeno jinak

polozky 4,5) %

2014 2015
fijen srpen zari fijen
Me:l,lc- Roéni Me:l,lc- Roéni Mensl'lc- Roéni Mensl'lc- Roéni
Stav tran- mira Stav tran- mira Stav tran- mira Stav tran- mira
sakce rustu sakce rustu sakce rustu sakce rustu
1) (V 0/0) 1) (V 0/0) 1) (V 0/0) 1) (V 0/(:|)
SLOZKY M3
(1) ':'?1()[’0'02"" Leh LE8 Joomma o 4,803439,7 11,4 7,8(3483,2 41,8 9,0(35251 41,8 9,4
(1.1) Obé&Zivo 424,4 3,7 6,0| 452,8 2,5 7,8| 4572 4,5 8,7| 462,2 5,0 8,9
(1.2) Jednodenni vklady 22853 257 10,2|2504,5 355 12,5/2532,8 26,8 12,9|25562 233 12,7
(1.3) M1 (polozky 1.1a1.2) [2709,7 29,4 9,5(2957,3 380  11,7/2990,0 31,2  12,3|30184 283 12,1
(ay Pleey e gelieginis 213,6 3,4 -20,0| 213,6 -20,4  -4,2| 219,9 6,1 4,5\ 227,6 7,7 6,4
splatnosti do 2 let
(1.5) VKlady s vypovédni 278,6  -42  -61| 2593 -50 -13,4| 2570  -2,3 -14,0| 256,9 0,0 -12,8
lhutou do 3 mésicu
(L) PUEEEREE WdECy 492,3  -0,8 -12,6| 472,9 -254  -9,5| 476,9 3,8  -64| 4846 7,6 -4,7
(polozky 1.4 a 1.5)
(1.7) M2 (polozky 1.3 a1.6) |[3202,0 286 53(3430,2 12,6 8,3/3466,9 350 9,3/3503,0 359 9,4
(1.8) Repo operace? 26,8 -2,5 - 8,8 =il il - 15,6 6,7 - 21,4 5,9 -
Akcie/podilové listy ) ) ) ) )
(1.9) £ondd ponésnino trhu? 1,4 0,1 0,7 0,1 0,7 0,0 0,7 0,0
(1.10) gl':tg?"e cenne papiny do 0,2 0,0 = 0,0 0,0 = 0,0 0,0 = 0,0 0,0 =
Obchodovatelné nastroje
(111) (o oy 1.8.1.9 & 1.10) 28,4 2,4 -343 9,6  -1,2 -486| 16,3 6,7 -13,2| 22,2 59 282
PROTIPOLOZKY M3
MFI pasiva
(2) Vklady od centrdini viady | 268,1 10,8 -21,8| 252,8 27,3 -10,3| 219,1 -34,0 -17,5| 231,6 12,6 -16,3
Dlouhodobéjsi financéni
(3) pasiva MFI od ostatnich 998,4 2,5 4,8|1004,3 -1,1 2,1|11017,4 6,6 2,411030,3 4,4 2,6
rezid. (pol. 3.1 az 3.4)
(@0 CERR S EEEe MLl 2378 -1,9  -2,3| 2366 -1,4  -2,2| 2351  -1,4  -1,9| 2328 -2,4  -2,1
splatnosti nad 2 roky
(3.2) VKlady s vypovedni 335 -0,1 -104| 330 -01 -85| 328 -01  -23| 327 -0,1  -2,3
lhutou nad 3 mésice
gy SIENERE Elupee 101,2  -1,7 -10,7| 128,9 02 21,2| 1394 6,3 27,9 1284 -10,8 20,0
cenné papiry nad 2 roky
(3.4) Kapital a rezervy 625,9 6,2 12,4| 6059 0,2 1,4| 610,0 1,8 01| 6364 17,7 2,0
MFI aktiva
Uvéry rezidentim a
(4) nakoupené CP (pol. 4.1a|3153,2 29,9 3,6(32932 27,9 6,2|3264,6 -32,4 4,6(3277,0 14,5 4,0
4.2)
(4.1) g;ery viade a nakoupene | g5, o 2,7 1,2| 810,9 32  -1,3| 7626 -51,8  -8,6| 757,3 -48  -9,5
(2 Dy ssubraeent 23202 27,2 4,5(2482,3 24,7 8,9)2502,0 19,4 9,4(2519,7 19,3 8,9
sektoru a nakoupené CP
(5) Cista zahraniéni aktiva |1 351,1 8,5 2,101392,0 13,5 4,1|1443,5 50,6 9,6/1488,0 339 11,4
Ostatni protipolozky M3
(6) (=M3+polozky 2,3 - -7,4 1,0 - 116  -3,8 -l 115 -39 -| 219 105 =

1 Cista hodnota finanénich transakci uskutecn&nych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavll ocistény o netransakéni zmény.

2 vzhledem ke znaéné variabilité podkladovych hodnot nejsou roéni miry rdstu pocitany.
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MENOVA STATISTIKA

TABULKA 5 - CLENENI KOMPONENT M3 PODLE SEKTORU KLIENTA

v mid. K¢
2014 2015
fijen srpen Zari fijen
Mésicni Mésicni MEsicni MEsicni

Stav transakce! Stav transakce!) Stav tran%akce Stav tranf)akce
(1) Jednodenni vklady 2 285,3 25,7| 2 504,5 35,5|2532,8 26,8 | 2 556,2 23,3
(1.1) Ostatni vlada (bez centraini) 152,7 -11,7 166,8 1,4 171,5 4,7 160,7 -10,8
(1.2) Ostatni finanéni zprostredkovatelé? 52,9 4,4 62,0 7,1 69,7 7,5 72,7 3,0
(1.3) Pojistovny a penzijni fondy 21,4 -2,3 19,8 3,9 23,8 4,0 20,7 -3,1
(1.4) Nefinan¢ni podniky 713,0 23,4 786,4 12,8| 785,8 -1,7 811,4 25,6
(1.5) Domacnosti® 1 345,2 11,9 1 469,4 10,3| 1 482,0 12,3| 1 490,7 8,5
) "‘l"k":;’;';)(”tat“i L B 492,3 -0,8| 472,9 -25,4| 476,9 3,8 484,6 7,6
(2.1) Ostatni vlada (bez centraini) 20,7 -3,2 28,7 1,2 30,3 1,6 31,0 0,7
(2.2) Ostatni finan¢ni zprosttedkovatelé? 36,4 0,2 37,6 -0,3 40,7 3,0 42,7 2,0
(2.3) Pojistovny a penzijni fondy 16,3 3,6 13,6 -3,8 15,1 1,6 21,1 6,0
(2.4) Nefinanéni podniky 79,4 3,7 81,5 -17,5 81,5 -0,1 81,0 -0,5
(2.5) Domacnosti® 339,5 -5,1| 311,4 -5,1| 309,3 -2,3| 308,7 -0,6
(3) Repo operace (¢ast M3-M2) 26,8 -2,5 8,8 -1,1 15,6 6,7 21,4 5,9

D Cistd hodnota finanénich transakci uskute¢n&nych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavd odiétény o netransakéni zmény.

2 Ostatni finanéni zprostfedkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektorl ostatnich finanénich zprostfedkovatelll (bez pojistoven
a penzijnich fondd) (S.124 a S.125 podle ESA2010), pomocnych finanénich instituci (S.126 podle ESA2010) a kaptivnich finan¢nich
instituci (S.127 podle ESA2010).

3) Doméacnosti - klienti MFI néleZejici do sektoru doméacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouZicich domacnostem (S.15)
podle klasifikace institucionalnich sektorl ESA2010.

Jednodenni vklady a ostatni kratkodobé vklady (mld. K¢) a jejich
ro¢ni miry ristu (%)
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MENOVA STATISTIKA

TABULKA 6 - UVERY SOUKROMEMU SEKTORU

v mid. K¢
2014 2015
fijen srpen Zari fijen
Mésicni Mésicéni Mésicni Mésicni

StV transakee? | S transakce?| 5@V transakce?| StV transakce?
(1) Uvéry nefinanénim podnik@im 876,5 9,2 954,5 20,0 960,6 54| 963,5 3,6
(1.1) Do 1 roku véetné 268,8 3,7 2716 1,4 272,8 1,2| 269,8 2,9
(1.2) Od 1 do 5 let vcetné 150,7 -0,7 172,3 8,9 173,1 0,6 170,7 -2,2
(1.3) Nad 5 let 457,0 13,5 510,6 12,5 514,7 3,6 523,1 8,8
(2) UOvéry domacnostem? 1227,5 5,6 1300,8 6,2| 1.308,0 7,8|1315,2 8,0
(2.1) Na spotrebu 195,1 0,3 212,0 0,2 212,6 1,0 212,6 0,3
(2.2) Na bydleni 896,0 5,3 949,5 6,0 955,8 6,5 962,4 7,0
(2.3) Ostatni 136,3 0,0 139,3 0,0 139,5 0,3| 140,2 0,7
(3) ;’l"’f‘)’;’t;’:jiﬁ"‘,‘::;'g;';f“'m 151,8 12,8| 149,8 0,7| 156,0 59| 163,5 7,6
) :lovne(;-znﬂoystovnam a penzijnim 0,3 0,0 0,0 0,0 0,3 0,3 0,5 0,2

U Cista hodnota financnich transakci uskuteénénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavil ocistény o netransakéni zmény.

2 Domacnosti - klienti MFI naleZejici do sektoru doméacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouZicich domacnostem (S.15)
podle klasifikace institucionalnich sektorl ESA2010.

3) Ostatni finanéni zprostfedkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektorl ostatnich finanénich zprostfedkovatelll (bez pojistoven
a penzijnich fondd) (S.124 a S.125 podle ESA2010), pomocnych finanénich instituci (S.126 podle ESA2010) a kaptivnich finan¢nich
instituci (S.127 podle ESA2010).

Uvéry soukromému sektoru (mld. K&) a roéni miry réistu avért
nefinanénim podnikéim a domacnostem (%)
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TABULKA 7 - PRISPEVKY K ROCNI MiRE RUSTUY M3

2014 2015

fijen srpen zafi fijen

p.b. p.b. p.b. p.b.
M1 7,6 9,7 10,2 10,1
v tom: obéZivo 0,8 1,0 1,1 1,2
jednodenni vklady 6,8 8,7 9,1 8,9
M2 - M1 (ostatni kratkodobé vklady) -2,3 -1,5 -1,0 -0,7
M3 - M2 (kratkodobé obchodovat. nastroje) -0,5 -0,4 -0,2 0,0
M3 4,8 7,8 9,0 9,4

D Prispévky k ro¢ni mite rlstu M3 jsou miry rlstu vybranych komponent vazené jejich podilem na celkové mite rlstu agregatu.

Prispévky k ro¢ni mire ristu M3 (%)

mmmmm ObéZivo

Jednodenni vklady

M2-M1 (ostatni kratkodobé vklady)

M3-M2 (kratkodobé obchodovatelné nastroje)
M3
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TABULKA 8 - PRISPEVKY K ROCNI MIRE RUSTUY) UVERU SOUKROMEMU SEKTORU

2014 2015

fijen srpen zafi fijen

p.b. p.b. p.b. p.b.
Nefinancéni podniky 0,4 4,5 4,6 4,3
Domacnosti® 2,8 3,3 3,3 3,4
Ostatni finanéni zprostiedkovatele® 1,4 1,1 1,3 1,1
Pojistovny a penzijni fondy -0,1 0,0 0,0 0,0
Uvéry soukromému sektroru® 4,5 8,8 9,2 8,8

D Prispévky k ro¢ni mife rstu Gvérl soukromému sektoru jsou miry rdstu vybranych komponent vaZzené jejich podilem na celkové

~ o 3
mire rustu agregatu.

2 Domacnosti - klienti MFI naleZejici do sektoru doméacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouZicich domacnostem (S.15)

podle klasifikace institucionalni sektorti ESA2010.

3) Ostatni finanéni zprostfedkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektorl ostatnich finanénich zprostfedkovatelll (bez pojistoven
a penzijnich fondd) (S.124 a S.125 podle ESA2010), pomocnych finanénich instituci (S.126 podle ESA2010) a kaptivnich finan¢nich

instituci (S.127 podle ESA2010).

4 Soukromy sektor je tvoren véemi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru ménovych finanénich instituci

(S.121, S.122 a S.123 podle klasifikace ESA2010).

Prispévky k ro¢ni mire rdstu avéri soukromému sektoru (%)
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mmmmm Nefinanéni podniky

Doméacnosti

Ostatni finanéni zprostfedkovateMé
Pojistovny a penzijni fondy

Uvéry soukromému sektoru
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MENOVA STATISTIKA 12

TABULKA 9a - ROZVAHY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI PODLE VYKAZUJIiCICH
SUBJEKTU (AKTIVA): RIJEN 2015

v mld. K¢
Ménové financni institu{ce i : Konsolidovan
ENe o T
(1) AKTIVA CELKEM 1 565,6 5 786,8 5904,3
(1.1) Uvéry rezidentlim (bez CP) 2,8 3604,3 2 513,5
MFI 0,0 1 093,6 -
VIadni instituce 0,0 70,6 70,6
Ostatni rezidenti 2,8 2 440,0 2 442,8
(1.2) Drzené CP jiné nez akcie emitované rezidenty 0,0 988,9 704,1
MFI 0,0 284,8 -
Vladni instituce 0,0 686,6 686,6
Ostatni rezidenti 0,0 17,5 17,5
(1.3) Akcie/podilové listy fondd penézniho trhu 0,0 0,0 -
(1.4) Drzené akcie a jiné maj. Ucasti emit. rezidenty 0,0 96,5 59,4
MFI 0,0 37,1 -
Ostatni rezidenti 0,0 59,4 59,4
(1.5) Zahrani¢ni aktiva 1551,2 738,2 2 289,4
(1.6) Stala aktiva 10,8 118,3 129,2
(1.7) Ostatni aktiva 0,8 240,6 208,8

Konsolidovana rozvaha MFI - aktiva

6%

m Uvéry rezidentdm (bez CP)

42% L ) .
DrZzené CP emitované rezidenty

39% e
° Zahrani¢ni aktiva

Ostatni aktiva

13%
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TABULKA 9b - ROZVAHY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI PODLE VYKAZUJICICH

SUBJEKTU (PASIVA): RIJEN 2015

v mld. K¢

Ménové financni institu{ce i : Konsolidovand

ENe e P
(2) PASIVA CELKEM 1 565,6 5 786,8 5904,3
(2.1) Ob&ivo 494,8 - 462,2
(2.2) Vklady rezidentd 957,2 3691,7 3 559,3

MFI 954,2 135,4 -

Centralni vliada 1,8 229,8 231,6
Ostatni vlada/ostatni rezidenti 1,1 3326,6 3327,7
(2.3) Akcie/podilové listy fondd penézniho trhu - 0,7 0,7
(2.4) Emitované dluhové cenné papiry 0,0 413,2 128,4
(2.5) Kapitél a rezervy 30,7 642,8 636,4
(2.6) Zahranicni pasiva 58,8 742,6 801,3
(2.7) Ostatni pasiva 24,1 295,9 319,9
(2.8) Prebytek mezibankovnich zavazkd - - -4,0

Konsolidovana rozvaha MFI - pasiva

14% 8%

16%

2%
0%

Obézivo

Vklady rezidentl

Akcie/podilové listy fondu penézniho trhu

Emitované dluhové cenné papiry

Kapital, rezervy a ostatni pasiva

Zahraniéni pasiva
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KOMENTAR KE STATISTICE MENOVEHO VYVOJE" (TABULKY 3-9): RIJEN 2015

Vyvoj roéni miry rlstu penézniho agregatu M3 byl od po&atku roku 2010 aZ do prvni poloviny roku 2011
charakterizovan fluktuacemi kolem nulové hodnoty. Od &ervence 2011 dochéazelo k jejimu postupnému rlstu
aod brezna 2012 se pohybovala okolo 5 %. V poslednich mésicich se opét vraci rostouci trend,
pri¢emz v fijnu 2015 dosahla roéni mira rlstu M3 hodnoty 9,4 %.

Vlivem financnich transakci vzrostl penézni agregadt M3 mezimési¢né o 41,8 mld. K& (v mezirocnim srovnani
vzrostl 0 302,8 mld. K&) a dosahl hodnoty 3 525,1 mid. K¢.

Hlavni slozky M3

K narlstu roéni miry ristu penéZniho agregatu M3 ze zafijovych 9,0 % na 9,4 % v Fijnu dochazi v disledku
zvydeni prispévkl ostatnich kratkodobych vkladl na -0,7 procentniho bodu z -1,0 procentniho bodu v zafi
a kratkodobych obchodovatelnych nastroji na 0,0 procentniho bodu z -0,2 procentniho bodu v zati. Pokles
jednodennich vkladd o 0,2 procentniho bodu ovlivnil pFisp&vek penézniho agregatu M1, ktery klesl
ze zarijovych 10,2 procentniho bodu na 10,1 procentniho bodu v Fijnu. (Tabulka 7)

Pokles ro¢ni miry rdstu jednodennich vkladl z 12,9 % v zafi na 12,7 % v Fijnu ovlivnil vy$i roéni miry rlstu
M1, kterd klesla na 12,1 % (v zafi 12,3 %). Jednodenni vklady mezimési¢né vzrostly vlivem financnich
transakci 023,3 mid. K& V ramci jednodennich vkladi byl zaznamenan narlst u vkladd ostatnich finanénich
zprostredkovateld (o 4,4 %, tj. o 3,0 mld. K&), vkladd nefinanénich podnikd (o 3,3 %, tj. 0 25,6 mld. K¢&)
a vkladd domaécnosti (o 0,6 %, tj. o 8,5 mld. K&). Naproti tomu klesly vklady pojisfoven a penzijnich fondl
(o 13,1 %, tj. 3,1 mld. K&) a vklady ostatni vlady (o 6,3 %, tj. 10,8 mld. K¢).

ObéZivo se mezimésicné zvysilo o 1,1 % a dosahlo hodnoty 462,2 mid. K¢ (v zafi 457,2 mid. K¢).

Ostatni kratkodobé vklady (bez jednodennich) mezimési¢né vzrostly vlivem financnich transakci o 1,6 %,
tj. 0 7,6 mld. K& Roéni mira ristu t&chto vkladd vzrostla na -4,7 % (v zafi -6,4 %). Roéni mira rlstu vkladd
s dohodnutou splatnosti do 2 let se ve srovnani s minulym meésicem zvysila o 1,9 procentniho bodu a doséhla
hodnoty 6,4 %. U roéni miry rlstu vkladG s vypovédni Ihitou do 3 mésict dochazi k narlstu
ze zafijovych -14,0 % na -12,8 % v Fijnu. V rdmci ostatnich kratkodobych vkladi byl zaznamenan nejvétsi
narlst u vkladi pojistoven a penzijnich fondd (0 39,9 %, tj. 0 6,0 mld. K&). Déle vzrostly i vklady ostatnich
finanénich zprostfedkovatell (o 4,9 %, tj. 0 2,0 mld. K&) a vklady ostatni vlady (o 2,3 %, tj. o 0,7 mld. K&).
Oproti tomu klesly vklady nefinanénich podnikl (o0 0,6 %, tj. 0 0,5 mld. K¢&) a vklady doméacnosti (0 0,2 %,
tji. 0 0,6 mid. K&).

Obchodovatelné nastroje, které tvofi repo operace, akcie/podilové listy fondi penézniho trhu a dluhové cenné
papiry se splatnosti do 2 let, se mezimési¢né zvysily vlivem financnich transakci o 36,1 % a dosahly hodnoty
22,2 mid. K&.

Hlavni protipolozky M3

Roéni mira rdstu Gvérl poskytnutych soukromému sektoru, které pfedstavuji nejvyznamnéjsi protipolozku M3,
doséhla v Fijnu 2015 hodnoty 8,8 %. DileZitou komponentou tohoto indikatoru je ro¢ni mira rlstu Gvérd
poskytnutych nefinanénim podnikim, u které dochazelo b&hem druhé poloviny roku 2011 ke stagnaci.
V nasledujicim roce byl evidovan pokles (ze 7,1 % v listopadu 2011 na 1,1 % v listopadu 2012), od prosince
2012 tato roéni mira nepravidelné kolisala a odledna 2015 dochézelo k jejimu postupnému rdstu
az na hodnotu 11,6 % v zafi 2015. V Fjnu 2015 pak tato roéni mira ristu klesla na hodnotu 10,5 %. Druhou
z vyznamnych komponent je ro¢ni mira rlstu Gv&rd poskytnutych domacnostem, u které byl zaznamenén
klesajici trend od ledna 2008, kdy byla mira rlstu 34,2 %, az do Unora 2013, kdy tato mira ¢&inila 4,0 %.
V poslednich dvou letech oscilovala zmin&nad mira rdstu kolem hranice 5 %, v fijnu 2015 dosahla hodnoty
5,6 %.

Roéni mira rdstu Uvérd poskytnutych vladnimu sektoru a nakoupenych cennych papirt dosahla v Fijnu -9,5 %,
v zaH -8,6 %. U &istych zahrani¢nich aktiv vzrostla hodnota roéni miry rlistu ke konci Fijna na 11,4 % (v zafi
9,6 %). Ro¢ni mira ristu dlouhodobé&jsich finanénich pasiv se zvysila, a to z 2,4 % v zafi na 2,6 % v fijnu.
Roéni mira rlstu vkladd od centrdini viddy se v Fjnu zvysila na -16,3 % (z -17,5 % v zaF).

D vedkeré narlsty a poklesy v zminéné v tomto komentafi se tykaji pouze finanénich transakci o¢isténych o netransakéni vlivy.
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TABULKA 10 - UROKOVE SAZBY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI - NOVE OBCHODY?Y

2014 2015
fijen srpen zari fijen
Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem
(% (mvld. (% (mvld. (% (mvld. (% p.a.) (mvld.
p.a.) K<) p.a.) K<) p.a.) K<) K<)
(1) Vklady domacnosti?
(1.1) Jednodenni® 0,33 1293,0 0,24 1401,7 0,24 1413,5 0,24 1421,4
z toho: bé&zné Gcty 0,15  753,7 0,12  846,3 0,12  855,7 0,12 861,6
(1.2) S dohodnutou splatnosti 1,38 3,8 1,47 4,3 1,45 3,4 1,40 3,9
z toho: do 2 let véetné 1,25 3,2 1,40 3,8 1,36 3,0 1,30 3,4

(1.3) S vypovédni IhGtou® ¥ 1,70  307,2 1,31 285,9 1,30  283,5 1,30 283,4
(1.3.1) Do 3 mésich véetné 1,85 274,2 1,44 253,4 1,43 251,1 1,44 251,1
(1.3.2) Nad 3 mésice 0,40 33,1 0,27 32,5 0,26 32,4 0,25 32,3

(2) Vklady nefinanénich podniki
(2.1) Jednodenni® 0,17 549,7 0,11  581,5 0,10  593,2 0,10 601,6
(2.2) S dohodnutou splatnosti 0,30 14,3 0,23 14,0 0,17 14,4 0,30 16,0
z toho: do 1 roku véetné 0,26 13,4 0,23 13,4 0,14 12,8 0,28 14,8
(3) Uvéry domacnostem?

(3.1) Na spotrebu, bydleni a ostatni 5,41 30,5 4,35 34,3 4,42 35,2 4,43 35,4
(3.1.1) Na spotrebu 13,81 6,6 12,61 6,0 11,82 6,7 11,89 6,7
(3.1.2) Na bydleni 3,01 21,1 2,55 25,1 2,58 25,4 2,59 25,2

z toho: hypoteéni Gvéry® 2,75 15,9 2,30 18,8 2,31 19,0 2,32 18,2

stavebni sporeni 4,37 2,6 3,95 3,2 3,99 3,4 3,90 3,6

(3.1.3) Ostatni 3,65 2,7 3,03 3,2 3,55 3,2 3,46 3,6

(3.2) Kontokorent® a revolving® 14,22 24,7| 14,04 22,7| 14,08 23,0 14,00 23,4

(3.3) Kreditni karty® 20,51 23,7 20,47 29,9 20,50 29,9 20,40 29,6
(4) Uvéry nefinanénim podnikaim

(4.1) Uvéry celkem (velikostni kateg, celkem) 2,16 53,2 1,83 44,4 2,28 45,6 1,83 39,8

(4.1.1) S objemem do 7,5 mil. K¢ 3,67 2,8 3,30 2,9 3,17 3,4 3,14 3,5
z toho: fixace” do 3 mésicl véetné 3,40 1,9 3,10 2,1 2,96 2,3 2,99 2,4

(4.1.2) S objemem 7,5-30 mil. K¢& 2,21 5,0 2,13 4,8 2,27 4,9 2,09 5,3
z toho: fixace” do 3 mésicl véetné 2,12 4,2 2,07 3,7 2,02 3,6 2,02 4,4

(4.1.3) S objemem nad 30 mil. K& 2,06 45,4 1,68 36,7 2,20 37,3 1,64 30,9
z toho: fixace”) do 3 mésicl véetné 2,05 40,0 1,70 27,1 2,16 35,2 1,61 28,2

(4.2) Kontokorent®, revolving, kreditni karty® 2,49  221,0 2,34 230,9 2,31 229,8 2,30 231,2
(5) RPSN?® - Gilvéry domacnostem? 5,88 27,7 4,74 31,1 4,79 32,1 4,83 31,9
(5.1) Na spotrebu 14,72 6,6 13,31 6,0 12,57 6,7 12,68 6,7
(5.2) Na bydleni 3,11 21,1 2,70 25,1 2,73 25,4 2,74 25,2

D Urokova statistika MFI sleduje pouze vklady a Uvéry v K& Sazby z novych obchodl jsou sazby sjednané mezi bankou a klientem
na vedkeré dohody uzaviené v priib&hu referen¢niho obdobi.
2) Domacnosti - zahrnuji sektor domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouZicich domacnostem (S,15) dle ESA2010.

3) Pro tuto kategorii finan¢nich nastrojd nové obchody odpovidaji zlstatkim ke konci sledovaného obdobi (tj. stavy a nové obchody
se rovnaiji).

4 Vklady domacnosti s vypovédni Ihlitou zahrnuji i obdobné vklady nef. podnikd, jejichz objemy jsou v této kategorii zanedbatelné.

%) 0d roku 2009 je plné uplatfiovédna novela zadkona ¢&. 190/2004 Sb. o dluhopisech, ve znéni pozdéjéich predpisti, podle které
hypotecni Gvér je Uvér, jehoz splaceni vcetné prislusenstvi je zajiSténo zastavnim pravem k nemovitosti, i rozestavéné,
kdyZ pohledavka z Uvéru nepfevysuje dvojnasobek zastavni hodnoty zastavené nemovitosti (§ 28, odst. 3),

6 Kontokorent zahrnuje kontokorentni tvéry a debetni zlistatky na béZnych Gctech.

7) Doba fixace Urokové sazby, tj. obdobi stanovené na podatku kontraktu, po které se sjednana Grokova sazba nemiZe ménit. Fixace
sazby do 3 mésicl zahrnuje i pohyblivou sazbu.

8 Roéni procentni sazba nakladl, tj. sazba zahrnujici kromé trokovych néakladd i véechny souvisejici naklady Gvéru pro klienta
(poplatky apod.).
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TABULKA 11 - UROKOVE SAZBY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI - STAVY OBCHODUY

2014 2015
fijen srpen Zari fijen
Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem
(% p.a.) (mvld. % p.a.) (mvld. (% p.a.) (mvld. (% p.a.) (mvld.
K&) K&) Ke) K<)
(1) Vklady domacnosti®? 0,78 18629 0,62 19423 0,61 1949,8 0,60 19550
(1.1) S dohodnutou splatnosti 1,87 275,7 1,84 269,0 1,84 267,3 1,83 264,8
(1.1.1) Do 2 let véetné 1,52 56,2 1,47 49,0 1,49 48,8 1,49 48,7
(1.1.2)  Nad 2 roky 1,96 219,5 1,92 220,0 1,92 218,5 1,91 216,1
(2) Vklady nefin. podnik&® 0,25 633,8 0,17 663,4 0,16 674,5 0,16 685,0
(2.2) S dohodnutou splatnosti 0,80 66,9 0,62 64,7 0,61 65,1 0,62 66,1
(2.2.1) Do 2 let véetné 0,63 61,3 0,47 60,6 0,46 61,0 0,48 61,7
(2.2.2) Nad 2 roky 2,60 5,6 2,80 4,1 2,79 4,2 2,64 4,4
(3) Uvéry domacnostem 5,45 1225,4 5,11 1 298,4 5,07 1 305,6 5,02 1312,8
(3.1)  Na bydleni 3,79 895,7 3,43 949,1 3,39 955,4 3,36 961,9
z toho: hypotecni Uvéry 3,61 787,4 3,22 839,7 3,18 845,8 3,15 852,3
stavebni sporeni 5,40 78,0 5,42 76,8 5,42 76,9 5,42 76,7
(3.2) Na spotfebu a ostatni® 10,23 329,7 9,94 349,3 9,90 350,2 9,82 350,9
(4)  Uvéry nefin. podnikéim 2,94 684,5 2,72 752,0 2,70 751,5 2,68 752,1
(4.1) Do 1 roku vcetné 2,49 219,7 2,34 227,0 2,32 226,1 2,29 226,1
(4.2) Nad 1 do 5 let vcetné 3,04 107,2 2,78 118,7 2,76 119,1 2,75 115,2
(4.3) Nad 5 let 3,18 357,6 2,91 406,3 2,89 406,3 2,86 410,8

D Urokova statistika MFI sleduje pouze vklady a uvéry v K& Sazby ze stavli obchodd jsou sazby aplikované na bilanéni zGstatky
ke konci obdobi.
2) Dpomacnosti - zahrnuji sektor domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouZicich domacnostem (S.15) dle ESA2010.
3) zahrnuji i jednodenni vklady a vklady s vypovédni Ihitou uvedené v tabulce 10, Pro tyto typy vkladi se nové obchody a stavy

shoduji.
4 0d roku 2009 je plné uplatfiovdna novela zdkona ¢&.

190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd&jsich predpisl, podle které

hypotecni Uvér je Uvér, jehoZz splaceni vcietné prisluSenstvi je zajisténo zastavnim pravem k nemovitosti, i rozestavéné,
kdyz pohledavka z uvéru nepfevySuje dvojnasobek zastavni hodnoty zastavené nemovitosti (§ 28, odst. 3),
%) Uvéry na spotfebu a ostatni zahrnuji kontokorenty, revolvingové Gvéry a kreditni uvedené v tabulce 10.
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SAZBY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI - NOVE OBCHODY

Nové obchody, vklady (v %)

Nové obchody, Gvéry (v %)
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UROKOVE SAZBY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI - STAVY OBCHODU
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2,5
2,0 | O
15 4
1,0
0,5
0,0 T T T T T T T T T T |
D D > ¢} > > > > » ) ) )
N N N N N N N N N
N R N NN SO
Doméacnosti - se splatnosti do 2 let véetné
Doméacnosti - se splatnosti nad 2 roky
Nefin. podniky - se splatnosti do 2 let véetné

12,0

10,0

8,0 1

6,0 1

4,0 1

2,0

Doméacnosti - na spotfebu
Domécnosti - na bydleni

Nefin. podniky - do 1 roku véetné
Nefin. podniky - nad 5 let

Ceskd ndrodni banka




KOMENTAR K UROKOVYM SAZBAM MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI
(TABULKY 10 A 11) - RIJEN 2015

Urokové sazby z novych obchodfi

Urokové sazby z novych vkladd se v F|'jnu nejvice zménily u sektoru domacnosti v kategorii s dohodnutou
spIatnost| Sazba z jednodennich vkladl doméacnosti stagnovala na 0,24 %. Sazba z vkladl na b&Znych Uétech
zOstala na své neJniééi hodnoté& v historii méfeni, a to na 0,12 %. Sazba z vkladl s dohodnutou splatnosti
oproti minulému mésici poklesla na 1,40 %, sazba z vkladt s vypovédni Ihitou zlstala na zafijovych 1,30 %
(ta jako jedina zahrnuje kromé sektoru domécnosti také obdobné vklady nefinanénich podnikd, jejich? objemy
jsou v této kategorii zanedbatelné).

V pfipadé jednodennich vkladi nefinanénich podnikd sazba stanovala na 0,10 %. Sazba z vklad{
s dohodnutou splatnosti do 1 roku (jez se u tohoto sektoru podileji na vSech vkladech s dohodnutou splatnosti
zpravidla 100 %), se zvysila na 0,28 %.

U sazeb z novych avérd poskytnutych domécnostem doslo v fijnu k nejvétsi zméné u Gvérd z kreditnich karet.
Urokové sazby z Gvérl nefinanénim podnikiim zaznamenaly nejvyraznéj$i zménu v kategorii Gvérl s objemem
nad 30 mil. K¢. )

U celkovych Gvérl na spotfebu, bydleni a ostatni se Urokova sazba domacnostem zvysila na 4,43 %. Urokovd
sazba z Gvérl na bydleni vzrostla na 2,59 %. Urokové sazba u spotfebitelskych Gvérd se zvysila
0 0,07 procentniho bodu na 11,89 %. Sazba z ostatnich Uvérd poklesla o 0,09 procentniho bodu na 3,46 %.
Hypotecni Gvéry byly Uroceny sazbou 2,32 % a kreditni karty 20,40 %.

U novych Gvérl nefinanénim podnikim (bez kontokorentl, revolvingl a kreditnich karet) doSlo ke snizeni
urokové sazby o 0,45 procentniho bodu na srpnovych 1,83 %. Sazba z Gvérd s obJemem do 7,5 mil. K¢
poklesla 0 0,03 procentniho bodu na 3,14 %. Uvery s objemem 7,5 — 30 mil. K¢ byly Groceny sazbou 2,09 %,
tedy nize nez Vv srpnu. Urokova sazba u Gvérd s ob]emem nad 30 mil. K¢ poklesla o 0,56 procentnlho bodu

v v

Urokové sazby ze stavii obchodfi

Primérné U(rokové sazby ze zdstatkl vkladd domacnosti se v Fijnu zménily jen mirng, stejné jako
u nefinanénich podnikd.

Celkové vklady domacnosti byly Groceny sazbou 0,60 %. Sazba z jednodennich vkladd zlstala na 0,24 %.
Sazba z vkladi s vypovédni Ihdtou stagnovala na 1,30 % a Grokova sazba z vkladd s dohodnutou splatnosti
se snizila na 1,83 %.

Celkové vklady nefinan&nich podnikl bny uroCeny Urokovou sazbou 0,16 %, tedy stejné jako v zafi. Sazba
z jednodennich vklad@ z@stala na nejnizéi hodnoté v historii méreni, a to na 0,10 %. Urokové sazba z vklad{
s dohodnutou splatnosti se zvySila na 0,62 %.

U Urokovych sazeb ze zlstatkl Gvérl domécnostem se v Fjnu zménily Grokové sazby jen mirn&. U sazeb
ze z{statkd Gvérl nefinanénim podnikdm byly zmény takté? v fadu setin procentnich bodd.
Celkova Urokovd sazba z Uvért domacnostem poklesla o 0,02 procentniho bodu na 5,05%. Sazba z GvérQ
na bydleni se snizila na 3,36 %. Spotrebitelské a ostatni Uvéry byly Uroleny sazbou 9,82 %.

Primérnd UGrokovéd sazba ze =zlstatkld Gvérl nefinanénim podnikdm v fijnu nepatrné poklesla,
a to 0 0,02 procentniho bodu. Jeji vy$e ¢inila 2,68 %. U Gv&rd se splatnosti do 1 roku se sazba snizila
na 2,29 %. U splatnosti 1 az5 let sazba poklesla o 0,01 procentniho bodu na 2,75 %. Sazba z Gvérd
se splatnosti nad 5 let poklesla na svou nejnizsi hodnotu v historii méreni, a to na 2,86 %.
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TABULKA 12 - AGREGOVANA ROZVAHA INVESTICNICH FONDUY

v mld. K¢
2014 2015
zari cervenec srpen zafi

stav transakce stav transakce stav transakce stav transakce

Aktiva celkem 272,5 1,6 327,0 3,3 325,3 3,9 325,1 2,1
(1.1) Vklady 31,3 0,6 40,4 2,5 39,7 -0,7 47,3 7,5
(1.2) Dluhové cenné papiry celkem 84,3 -1,7 93,5 0,3 95,2 2,5 93,6 -2,1
Rezidenti 41,9 0,6 45,4 0,2 47,5 2,5 48,1 0,2
Nerezidenti 42,4 -2,3 48,2 0,1 47,8 0,1 45,4 -2,3

(1.3) Akcie 36,2 -0,2 49,6 0,9 48,2 1,1 48,0 0,8
Rezidenti 9,5 -0,1 14,4 0,5 14,6 0,3 14,4 -0,1
Nerezidenti 26,7 -0,1 35,1 0,4 33,6 0,8 33,5 0,9

(1.4) Podilové listy fond{ (v&etn& FPT) 42,2 0,7 66,0 0,8 62,9 -0,6 60,9 -0,9
Rezidenti 8,5 0,5 11,0 0,1 11,2 0,4 11,9 0,8
Nerezidenti 33,7 0,2 55,0 0,7 51,7 -1,0 49,0 -1,7

(1.5) Ostatni aktiva 78,4 2,2 77,5 -1,2 79,3 1,6 75,4 -3,3
Pasiva celkem 272,5 1,6 327,0 3,3 325,3 3,9 325,1 2,1
(2.1) Prijaté aveéry 14,1 -0,1 13,9 -0,3 14,5 0,6 13,9 -0,6
(2.2) Emitované podilové listy FKI 242,6 2,6 292,7 4,5 291,3 4,1 292,8 4,3
(2.3) Ostatni pasiva 15,7 -0,9 20,4 -1,0 19,5 -0,7 18,3 -1,6

D Investiéni fondy (IF) jsou investiéni a podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu, které jsou rezidenty CR. Fondy fondG
a fondy kvalifikovanych investort jsou rozt¥idény v kategoriich podle druhu aktiv ¢ fondd, do kterych investuji.
Data jsou publikovana 15. kalendarni den druhého mésice nasledujiciho po konci obdobi.

Bilanc¢ni suma IF ¢lenéna podle typu aktiv (mld. K¢)
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MENOVA STATISTIKA

TABULKA 13 - AGREGOVANA ROZVAHA ZPROSTREDOKOVATELU FINANCOVANI AKTIVY

v mld. K¢, stav ke konci obdobi

2014 2015
Zari prosinec bfezen cerven Zari
Aktiva celkem 350,9 354,5 348,8 339,0 339,8
(1.1) Vklady 13,4 13,4 13,9 14,2 13,2
(1.2) Poskytnuté pujcky 252,2 255,8 256,8 247,0 248,4
Rezidenti 244 ,4 248,5 249,1 239,4 241,0
Nerezidenti 7,9 7,4 7,8 7,7 7,4
(1.3) Dluhové cenné papiry celkem 1,4 1,2 1,2 1,3 1,3
(1.4) Akcie a majetkové Ucasti 4,4 4,4 4,4 5,4 5,4
Podilové listy / akcie FKI (v¢etné FPT) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostatni akcie a majetkové UGcasti 4,4 4,4 4,4 5,4 5,4
(1.5) Ostatni aktiva 79,5 79,6 72,4 71,0 71,6
Pasiva celkem 350,9 354,5 348,8 339,0 339,8
(2.1) Pfijaté uvéry 203,4 206,1 204,6 202,6 202,7
Rezidenti 139,9 154,1 152,5 148,7 152,9
Nerezidenti 63,5 52,1 52,1 53,9 49,7
(2.2) Emitované dluhové cenné papiry 4,3 7,2 8,0 4,7 3,6
(2.3) Vlastni kapital 105,7 107,2 103,0 97,4 98,7
(2.4) Ostatni pasiva 37,6 33,9 33,4 34,3 34,9

D zprostFedkovatelé financovani aktiv (ZFA) jsou spolecnosti zafazené v sektoru ostatnich finanénich zprostfedkovatell, které v rdmci svého
podnikéni jako svou rozhodujici nebo podstatnou cinnost poskytuji ivéry nebo pljéky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy napt. finanéni
leasing, faktoring, spotrebitelsky Uvér, splatkovy prodej apod. (viz. Vyhlaska ¢. 314/2013 Sb.).

Data jsou publikovana posledni pracovni den druhého mésice po konci ¢tvrtleti.

Bilan¢ni suma ZFA clenéna podie typu aktiv (mld. K¢)
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TABULKA 14a - PREHLED PUJCEK POSKYTNUTYCH ZPROSTREDKOVATELI FINANCOVANI

AKTIVY) REZIDENTUM

v mld. K¢, stav ke konci obdobi

2014 2015
zari prosinec bfezen cerven zari
(1) Nefinancni podniky 164,6 170,6 174,8 182,2 183,4
do 1 roku 41,9 43,4 46,1 46,8 46,5
od 1 do 5 let 97,9 100,6 101,0 106,5 106,5
nad 5 let 24,9 26,5 27,6 28,9 30,4
(2) Financni podniky 0,6 0,6 0,5 0,6 0,6
do 1 roku 0,1 0,2 0,0 0,0 0,0
od 1 do 5 let 0,5 0,4 0,5 0,5 0,6
nad 5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(3) Vladni instituce 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
do 1 roku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
od 1 do 5 let 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
nad 5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(4) Domacnosti 79,1 77,2 73,7 56,5 56,9
do 1 roku 31,8 32,2 28,7 20,0 19,8
od 1do5 let 33,6 32,2 31,9 30,3 30,6
nad 5 let 13,7 12,8 13,1 6,3 6,5
(5) Neziskové instituce slouzici domacnostem 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
do 1 roku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
od 1do5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
nad 5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

D Zprostredkovatelé financovani aktiv (ZFA) jsou spolednosti zafazené v sektoru ostatnich finan¢nich zprostredkovatell, které v rdmci svého
podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou &innost poskytuji ivéry nebo pljéky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy napf. finan¢ni
leasing, faktoring, spotrebitelsky Gvér, splatkovy prodej apod. (viz. Vyhlaska ¢. 314/2013 Sb.).
Data jsou publikovana posledni pracovni den druhého mésice po konci Ctvrtleti.

TABULKA 14b - CLENENI PUJCEK POSKYTNUTYCH ZPROSTREDKOVATELI FINANCOVANI

AKTIVY) DOMACNOSTEM

v mld. K¢, stav ke konci obdobi

2014 2015
zari prosinec brezen cerven zari
(1) Celkem 79,1 77,2 73,7 56,5 56,9
(1.1) Na spotrebu 69,8 68,2 64,3 47,4 47,7
do 1 roku 30,8 31,3 27,8 19,1 18,9
od 1do 5 let 26,6 25,3 25,1 23,5 23,8
nad 5 let 12,3 11,6 11,3 4,9 5,1
(1.2) Na bydleni 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0
do 1 roku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
od1do5 let 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
nad 5 let 0,6 0,5 0,5 0,0 0,0
(1.3) Ostatni 8,6 8,4 8,9 9,1 9,2
do 1 roku 1,0 0,9 1,0 0,9 0,9
od1do5 let 6,9 6,8 6,7 6,8 6,8
nad 5 let 0,7 0,7 1,3 1,4 1,5

D Zprosttedkovatelé financovani aktiv (ZFA) jsou spolenosti zafazené v sektoru ostatnich financnich zprostiedkovatell, které v rdmci svého
podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou &innost poskytuji ivéry nebo pljéky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy napf. finan¢ni
leasing, faktoring, spotfebitelsky Gvér, splatkovy prodej apod. (viz. Vyhlaska ¢. 314/2013 Sb.).
Data jsou publikovana posledni pracovni den druhého mésice po konci Ctvrtleti.
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KOMENTAR K AGREGOVANE ROZVAZE IF (TABULKA 12) - ZARi 2015

Vlastni kapital: Hodnota vlastniho kapitalu investi¢nich fond{ na konci zafi ¢inila 292,8 mid. K&. Oproti srpnu
tato hodnota vzrostla, a to o 1,5 mld. K& (mésicni transakce predstavovaly +4,3 mld. K¢&). Ve srovnani se
stejnym obdobim lofiského roku se hodnota vlastniho kapitdlu fondd zvysila o 50,2 mid. K& Nejvétsi
mezimésicni zménu této hodnoty vykazaly dluhopisové fondy, u kterych hodnota vlastniho kapitalu vzrostla o
1,5 mid. K¢ na 126,2 mid. K¢.

Investice do dluhopisd: Hodnota drzenych dluhopisG ke konci zafi &inila 93,6 mid. K& Ve srovnani s
pfedchozim mésicem celkovy objem dluhopisi poklesl o 1,7 mid. K& (mé&siéni transakce ¢inily -2,1 mid. K&).
Podil dluhovych cennych papirli na vlastnim kapitélu fondl se snizil, a to na 32,0 %.

Investice do majetkovych cennych papirl: V prib&hu zafi poklesl objem majetkovych cennych papird v
portfoliu fondd. Ke konci mésice pFedstavovala hodnota drzenych majetkovych cennych papirt 108,9 mld. K&,
z toho 60,9 mld. K& &inily investice do akcii a podilovych listd investi¢nich fondl (véetné fondd penézniho
trhu), 48,0 mld. K¢ do akcii a ostatnich majetkovych Ucasti. Oproti srpnu se hodnota majetkovych cennych
papirG snizila o 2,2 mld. K& pokles byl zplsoben piedevsim netransakénimi zmé&nami. Podil majetkovych
cennych papird na vlastnim kapitalu fondl oproti pfedeslému mésici poklesl na 37,2 %.

Ostatni_investice: Hodnota prostiedkll investovanych do jinych aktiv se b&hem sledovaného obdobi zvysila.
Objem ostatnich investic v zafi Cinil 116,9 mid. K¢ (mésicni transakce predstavovaly +7,2 mld. K&), z toho
51,1 mld. K& tvofily investice do stalych aktiv a 47,3 mld. K& do vklad{. Podil ostatnich investic na vlastnim
kapitalu fondd mezimési¢né vzrostl na 39,9 %.

Podet vykazujicich subjektl: Ke konci zafi 2015 plsobilo na Gzemi Ceské republiky 302 rezidentskych
investi¢nich fondd. Z toho bylo 38 akciovych fondd, 63 dluhopisovych fondl, 61 smigenych fondl, 79
nemovitostnich fond{, 59 ostatnich fondl a 2 fondy bez investi¢ni politiky. V prib&hu mésice vznikly t¥i nové
investi¢ni fondy a zanikly ¢tyfi investi¢ni fondy.

KOMENTAR K AGREGOVANE ROZVAZE ZFA (TABULKY 13 A 14) - ZARI 2015

Celkova bilan¢ni suma zprostiedkovatelG financovani aktiv k 30. 09. 2015 ¢dinila 339,8 mid. K& Oproti
minulému ctvrtleti tato suma vzrostla o 0,8 mld. KE. Ve srovnani se stejnym obdobim loriského roku pak
celkova bilan¢ni suma poklesla o 11,0 mid. K¢.

Nejvétsi polozku aktiv tvofi poskytnuté plUjéky v hodnoté 248,4 mld. K& Z toho bylo 241,0 mid. K¢
poskytnuto rezidentskym subjektlm. Poskytnuté pljéky celkem ve tfetim Etvrtleti roku 2015 zaznamenaly
0,5% narlst oproti pfedchozimu &tvrtleti. Meziro¢né poskytnuté pljcky poklesly o 1,5 %, resp. o 3,8 mld. K&.

Nejvétsi ¢ast poskytnutych pljéek rezidentdm tvoFi pljcky nefinanénim podnikdm v hodnoté 183,4 mid. K¢,
coz predstavuje 76,1 % objemu pujéek poskytnutych rezidentim. Ve srovnani s pFedchazejicim &tvrtletim
vzrostly pljeky nefinanénim podnikdm o 1,2 mld. K& Také meziro¢né& hodnota pljéek nefinanénim podnikdm
vzrostla, a to 0 18,7 mid. K¢, tj. 11,4 %.

Druhou nejvétsi skupinu poskytnutych pujéek rezidentim tvofi ptjéky domacnostem v hodnoté 56,9 mld. K¢,
které oproti minulému ¢tvrtleti vzrostly o 0,3 mid. K& Meziro&né hodnota poskytnutych pljéek domacnostem
poklesla o 22,2 mld. K& Poskytnuté pljéky domdcnostem tvofi 23,6 % hodnoty pljéek poskytnutych
rezidentim.
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SLOVNIiK POIMU

Harmonizace statistik: Smlouva o zalozeni Evropského spolecenstvi ulozila Evropské centralni bance (ECB)
zabezpedit jednotnou statistiku podle ¢l. 5 Statutu Evropského systému centralnich bank. Centralni banky
jednotlivych ¢lenskych zemi ES proto shromazduji jednotné definované statistické informace a ECB z nich
poté sestavuje agregované hodnoty pro ménovou politiku eurozony. Prestoze nafizeni Rady ¢.2533/98,
které specifikuje pozadavky na sbér statistickych dat, se tykd pouze zemi eurozény, ECB dostava upiné
sestavy dat i od tzv. nez(castnénych zemi (napfiklad CR), aby monitorovala jejich ekonomicky a finan¢ni
VYVOj.

Ménové statistiky: Finanéni makrostatistiky dil¢ich subsektord sektoru S.12 zalozené vyhradné na tzv. "host
country" principu. Podle tohoto principu se rezidentskou vykazujici jednotkou rozumi takova instituce,
ktera je rezidentem v daném ekonomickém teriroriu. Soubor vykazujicich jednotek zahrnuje 1) instituce
zalozené a umisténé v daném teritoriu, vietné dcefinnych spolecnosti jejichz matefské spolecnosti jsou
umistény mimo toto teritorium a 2) pobocky instituci, které maji své Ustifedi mimo toto teritorium.

Cista zahraniéni aktiva: Zahrnuji zahrani¢ni aktiva MFI CR (jako ménové zlato, hotovost jind nez K¢, cenné
papiry emitované nerezidenty CR a Uvéry poskytnuté nerezidentdm CR) minus zahrani¢ni pasiva MFI CR
(jako vklady v drzbé nerezidentl CR, repo operace, podily a akcie fondd penézniho trhu a dluhové cenné
papiry s dobou splatnosti do dvou let véetné emitované MFI a v drzeni nerezidentd).

Dlouhodobé&jsi finanéni zavazky MFI: Skladaji se z vkladd s dohodnutou dobou splatnosti presahujici
dva roky, vkladd s vypovédni Ih(tou pfesahujici tfi mésice, dluhovych cennych papird emitovanych s pdvodni
dobou splatnosti delsi nez dva roky a kapitalu a rezerv MFI v CR.

Fixace urokové sazby: Doba fixace Urokové sazby, tj. obdobi na pocatku kontraktu, po které se sjednana
Grokovéa sazba nem(ze ménit. Pro obdobi do 1 roku véetné zahrnuje i variabilni sazbu.

Investi¢ni fondy: Pro ménovou statistiku zahrnuji investi¢ni a podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu,
které jsou rezidenty v CR. Jednd se o subjekty, jejichz vyhradnim predmétem dcinnosti je kolektivni
investovani, tzn. shromazdovani penéznich prostiedkl od investorl a jejich investovani za podminek
stanovenych zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (¢. 240/2013 Sb.). Tyto subjekty
mohou byt zfizovany podle zdkona bud jako podilové fondy spravované investi¢ni spolecnosti
nebo jako investi¢ni fondy s pravni osobnosti.

Fondy penézniho trhu: Za fondy penézniho trhu se povazuji ty subjekty kolektivniho investovani,
které splnuji vSechna nasledujici kritéria:

a) jejich investi¢nim cilem je uchovani vlastniho kapitalu v parité a dosazeni vynosu v souladu s Urokovymi
sazbami nastrojd penézniho trhu;

b) investuiji do nastrojl penézniho trhu, jeZ splfiuji kritéria pro nastroje penézniho trhu vymezend ve smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich
predpisl tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirl (SKIPCP) (*),
nebo do vkladi u Gvérovych instituci, popfipadé zajistuji, Zze likvidita a ocenéni jejich investi¢niho portfolia
se hodnoti na rovnocenném zakladé;

c) zajistuji, ze nastroje penézniho trhu, do kterych investuji, jsou vysoce kvalitni, tak jak stanovi spréavcovska
spolecnost. Pfi posuzovani kvality nastroje penézniho trhu se vezmou v Uvahu zejména tyto faktory:

— Gvérova kvalita nastroje penézniho trhu,
— povaha tfidy aktiv, do niz nastroj penézniho trhu patfi,

— v pripadé strukturovanych finanénich nastroji operaéni riziko a riziko protistrany, které je
se strukturovanou financni transakci spjato,
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— profil likvidity;

d) zajistuji, e jejich portfolio mé& vazenou primérnou splatnost neprekraéujici 6 mésicd a vazenou primérnou
V. v v o .r_ 7 v s O
zivotnost neprekracujici 12 meésicu, kdy

- ,vazenou primérnou splatnost® se rozumi vazeny primér doby splatnosti véech podkladovych
cennych papirl ve fondu, ktery odraZi relativni podil v kazdém néstroji, za predpokladu, Ze dobou
splatnosti nastroje s pohyblivou Urokovou sazbou se rozumi Cas zbyvajici do dalSiho nastaveni
urokové sazby na sazbu penézniho trhu, nikoli doba, kterd zbyva do dne, kdy musi byt splacena
jmenovitd hodnota cenného papiru. V praxi se vazend primérna splatnost pouzivd pro méfeni
citlivosti fondu penézniho trhu na zménu uUrokovych sazeb na penéznim trhu,

- ,vazenou primérnou Zivotnosti® se rozumi vazeny primér zbytkové splatnosti jednotlivych cennych
papirl v majetku fondu, tedy doba, neZ je jistina splacena v plné vysi (bez ohledu na urok a diskont).
Na rozdil od vypoctu vazené prlimérné splatnosti neumoziuje vypocet vazené primérné zivotnosti
cennych papirl s pohyblivou Grokovou sazbou a strukturovanych finanénich nastrojd pouziti ¢&asového
obdobi zbyvajiciho do dalsiho nastaveni Urokové sazby a namisto toho pouzivd pouze stanovenou
kone¢nou splatnost cenného papiru. Vazena primérnad Zivotnost se pouzivd pro méfeni Uvérového
rizika, nebot &m deléi je obdobi do splaceni jistiny, tim vétsi je Gvérové riziko. Vazenad primérna
zivotnost se pouziva téz k omezeni rizika likvidity;

e) provadéji denni vypocet Cisté hodnoty aktiv a vypocet hodnoty svych akcii/podilovych jednotek a denné
vydavaji a odkupuji akcie/podilové jednotky;

f) investuji pouze do cennych papird, jejichz zbytkova splatnost do pravné zavazného data odkupu
nepresahuje dva roky, za predpokladu, ze doba do dalSiho data nastaveni Urokovych sazeb nepresahuje
397 dni, pfi¢emz u cennych papird s pohyblivou Grokovou sazbou by se sazba méla upravovat na sazbu
penézniho trhu, nebo na index;

g) investuji do jinych subjektd kolektivniho investovéni, pouze pokud splfiuji podminky definice fondd
penézniho trhu;

h) pfimo ani nepfimo se nevystavuji riziku akcii & komodit, v&etn& prostiednictvim derivatl, a pouzivaji
derivaty pouze v souladu s investi¢ni strategii fondu na penéznim trhu. Derivaty, z nichz vyplyvéd ménové
riziko, lze pouZivat jen za Ulelem zajisténi. Investovani do cennych papiri denominovanych v jiné
nez zakladni méné je dovoleno pouze za podminky plného zajisténi proti ménovému riziku;

i) jejich Cista hodnota aktiv je bud’ stala, nebo pohybliva.

Konsolidovana rozvaha v sektoru MFI: Zdakladni statisticky prehled ménové statistiky. Je zalozen
na rezidentském principu a ziska se vylou¢enim vzajemnych pozic mezi MFI v jejich agregované rozvaze.

Ménové financni instituce (MFI): Financni instituce, které tvofi sektor tvorby penéz. Podle pravnich
predpist Spoledenstvi sem patii centraini banka, rezidentské Gvérové instituce a vdechny ostatni rezidentské
finanéni instituce, jejichz pfedmétem Ccinnosti je pfijimat vklady a/nebo prostfedky velmi podobné vkladim
od jinych subjektt nez ménovych finanénich instituci a na vlastni Géet (pfinejmendim v ekonomickém smyslu)
poskytovat Uvéry a/nebo investovat do cennych papirl. V podminkdch CR MFI zahrnuji centraini banku,
banky, fondy penézniho trhu a druzstevni zalozny.

Mira réstu: Procentudlni zména sledované veli¢iny v referenénim obdobi pocitand z objemd mési¢nich
financnich transakci a ze zlstatkovych hodnot na po¢atku kazdého z mésicd.

Non-MFI: VSechny rezidentské sektory kromé MFI, tj. vladni instituce (S.13), nefinanc¢ni podniky (S.11),
finan¢ni instituce jiné nez MFI (S.124, S.125, S.126, S.127, S.128 a S.129), a domacnosti a neziskové
instituce slouzici domacnostem (S.14 a S.15) podle klasifikace ESA2010.

Ostatni finanéni zprostfedkovatelé (OFZ): Subjekty naleZejici do sektorl ostatnich finanénich
zprostiedkovatell bez pojistovacich spolegnosti a penzijnich fond( (S.125), do sektoru pomocnych finanénich
instituci (S.126), do sektoru kaptivnich financnich instituci a pQjcovateld penéz (S.127), do sektoru
pojistovacich spole¢nosti (S.128) a penzijnich fondl (S.129) podle klasifikace ESA2010.
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Penézni agregaty: Zahrnuji pasiva ménového charakteru ménovych finanénich instituci vi&i non-MFI
rezidentdm CR , kromé centrdini vlddy. Uzky penézni agregidt M1 zahrnuje obé&Zivo (bez hotovosti
na pokladnach bank) a jednodenni vklady. Stfedni penézni agregat M2 zahrnuje M1, vklady s vypovédni
IhGtou do 3 mésicl a vklady se splatnosti do 2 let. Siroky penézni agregat M3 zahrnuje M2, akcie/podilové
listy fond penézniho trhu, emitované dluhové cenné papiry se splatnosti do 2 let a repo operace.

vv s

Podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu:
1. Akciové fondy - tj. fondy, které investuji zejména do akcii a jinych majetkovych ucasti.
2. Dluhopisové fondy - tj. fondy, které investuji zejména do cennych papirl jinych ne? akcie.

3. Smisené fondy - tj. fondy, které investuji do majetkovych uc&asti i dluhovych cennych papird
bez prevazujiciho pfistupu upfednostrujiciho jeden ¢i druhy nastroj.

4. Nemovitostni fondy - tj. fondy, které investuji zejména do nemovitosti.

5. Hedge fondy - tj. fondy, které uplatiiuji relativné neomezené investi¢ni strategie za Ucelem dosaZeni
kladnych absolutnich vynosd a jejichz vedouci pracovnici jsou kromé& manazerského platu odménovani
na zakladé vykonnosti fondu.

6. Ostatni fondy - tj. investi¢ni fondy jiné nez akciové fondy, dluhopisové fondy, smisené fondy, nemovitostni
fondy nebo hedge fondy.

Fondy fondd a fondy kvalifikovanych investorl jsou Fazeny do vy$e uvedenych skupin na zakladé investiéni
strategie.

Prispévek k meziroéni mire riistu: Mira rlstu vybrané komponenty vazena jejim podilem na celkové mife
rlstu agregatu.

Reklasifikace: Zahrnuji jakékoliv zmény v rozvaze MFI, které vznikaji v dlsledku zmén v souboru
vykazujicich jednotek, firemni restrukturalizace, reklasifikace aktiv a pasiv a korekce vykazovanych chyb

Rezident: Vsechny domaci a zahrani¢ni pravnické a fyzické osoby, vietné pobocek zahrani¢nich bank
a zahrani¢nich vlastnikl budov a pozemkdl, které maji centrum ekonomického zdjmu v daném UGzemi.
Zahranic¢ni pravnické a fyzické osoby se povazuji za rezidenty minimalné po jednom roce ekonomické aktivity
na daném UGzemi, s vyjimkou pobolek zahrani¢nich bank a vlastnikli budov a pozemkd, ktefi se stanou
rezidenty v okamziku pravoplatného pravniho aktu (zahraniéni vlastnici budov a pozemkd pouze ve vztahu
k transakcim tykajicim se dané budovy nebo pozemku).

RPSN: Rocni procentni sazba naklad(, tj. sazba zahrnujici v sob& kromé& Urokovych ndkladd i véechny
souvisejici naklady aveéru pro klienta (poplatky apod.).

Sazby z novych obchodi: Sazby sjednané mezi bankou a klientem na vedkeré dohody uzavfené v pribé&hu
referen¢niho obdobi.

Sazby ze stavii obchod@i: Sazby ze stavi obchodl jsou sazby aplikované na bilanéni zlstatky ke konci
obdobi.

Sektor domacnosti: Institucionalni jednotky nalezejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci
slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace ESA2010.

Sektor drzby penéz: Vsechny rezidentské institucionalni jednotky mimo centralni vladu (S.1311) a sektor
ménovych financnich instituci (S.121, S.122 a S.123) podle klasifikace ESA2010.

Sektor tvorby penéz: Vsechny instituciondlni jednotky nalezejici do sektoru centrdlni banka (S.121)
a sektoru ostatnich ménovych financnich instituci (S.122 a S.123) podle klasifikace ESA2010.
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Sektor ménové neutralni: Institucionalni sektor, ktery je tvofen sektorem centrdlni vlady (S.1311)
podle klasifikace ESA2010.

Soukromy sektor: Sektor, ktery je tvoren vSemi institucionalnimi sektory kromé sektoru vlady (S.13)
a sektoru ménovych financnich instituci (S.121, S.122 a S.123) podle klasifikace ESA2010.

Transakéni (tokova) data: Hodnoty, které jsou vztazeny k celému obdobi a pocitaji se jako rozdily z{statkd
ke konci aktualniho a predchazejiciho obdobi ocisténé o tzv. netransakéni vlivy, tj. vlivy které souviseji
s reklasifikaci, zm&nami v ocenéni a zmé&nami devizovych kurz( v daném obdobi. V disledku existence téchto
faktorl vznikaji zlomy v &asovych fadach a tim je ovlivnéna porovnatelnost bilanénich zlstatkd na koncich
sledovanych obdobi. Transakéni (tokova) data odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji jako dlsledek
transakci, tj. z pfijimani financnich aktiv nebo poskytovani finanénich pasiv.

Uvéry na bydleni: Uvéry poskytnuté domécnostem za Ucelem pofizeni / investovani do bydleni,
vcéetné stavby a Upravy bytovych nemovitosti.

Uvéry na spotiebu: Uvéry poskytnuté domécnostem pro osobni Gcely na spotfebu zboZi a sluZeb.

Vklady s dohodnutou splatnosti: Vklady, které nemohou byt klienty vybrany ptfed uplynutim predem
stanovené doby splatnosti.

Vklady s vypovédni lhdtou: Vklady, které mohou byt klienty vybrany az po uplynuti pfedem sjednané
vypovédni Ihdty od okamziku ozndmeni Umyslu vklad vybrat.

Zprostiredkovatelé financovani aktiv (ZFA):

Definice: Jednd se o spole¢nosti zafazené v sektoru S.125 ostatnich financnich zprostfedkovatell, které
v rdmci svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou c&innost poskytuji Gv&ry nebo pdjcky
nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy napf. finan¢ni leasing, faktoring, spotfebitelsky Uvér, splatkovy
prodej apod. ( viz. vyhlaska 314/2013 Sb.)

Typy poskytovanych sluzeb:

1. Finanéni leasing - Jedna se o financni sluzbu, kdy najemce za Uhradu ziskdva pravo uzivat sjednanou véc
po urcité obdobi. Na ndjemce jsou prevedena vsSechna rizika a uzitky plynouci z vlastnictvi dané véci.
Po skondeni sjednaného obdobi prechazi vlastnictvi véci na najemce.

2. Faktoring - Faktoring je financni sluzba, spocivajici v odkupu kratkodobych pohledavek (obvykle
se splatnosti od 30 do 90 dnid) pred dobou jejich splatnosti. Dodavatelé zboZi nebo sluzeb postupuji
na faktoringovou spolecnost - faktora — své pohledavky za odbérateli.

3. Ostatni Gvérovani - Zahrnuje poskytovani Gvérd, pljéek nebo smluv obdobné povahy jinych nez finanéni
leasing a faktoring. Jedna se zejména o spotFebitelské pljcky, splatkovy prodej, osobni ptjéky apod.

Ceskd ndrodni banka



TECHNICKE POZNAMKY

A. Vypocet miry ristu

Mira rlstu pro referenéni obdobi se poéitad z objem mésiénich finan&nich transakci a ze zlstatkovych hodnot
na pocatku kazdého z mésicl. Mé&si¢ni transakce jsou pocitdny z rozdilG zlstatkovych hodnot ocisténych
o reklasifikace, ostatni precenéni, pohyby sménnych kurz{ a pfipadné ostatni zmény, které nejsou disledkem
transakci. Tato data pak odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji z pfijimani finan¢nich aktiv nebo poskytovani
finan¢nich pasiv. Reklasifikace a ostatni netransakcéni korekce jsou v transakeni statistice zavadény
z toho dlvodu, aby byla zachovana srovnatelnost postupnych sledovani a tim umoznény vypocty indexd
pfedpokladanych zlstatkd sledovanych hodnot a odvozeni jejich miry rdstu.

Zpisob vypoctu

v v s ryr v M v v
1. Mesicni procentualni zmena a,” pro mesic t se pocita podle vztahu:

M
(a) atM:(Ff T JXIOO

t-1

2. Roéni mira rlstu pro mésic t, tj. zména za poslednich 12 mésici konéici mésicem t se pocita jako soudin
dvanacti souciniteld kazdého predchoziho mésice. Vypoc&et roéni miry rlstu na zakladé mezimési¢nich mér
rlstu tak umoZfuje zohlednit transakéni zmény a netransakéni vlivy v jednotlivych mésicich.

11 FM
(b) a, = H(H ~i j—l %100,

i=0 t—1-i

kde
FM - transakce v mésici t
FtM = (L - Les) - CtM - EtM - VtM
a
L. - zGstatek na konci mésice t
CM - reklasifikace v mésici t
E! - zmény sménnych kurzi v mésici t
V" - zmény ocenéni v mésici t

Miry rdstu pro jina referenéni obdobi se odvozuji od vzorce (b).
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B. Vypocet pFispévku k roéni mife ristu sledované veli¢iny (napfiklad M3)

Jestlize a(M3) reprezentuje roéni miru rlstu M3 za rok konéici mésicem t, a F.; (M1), Fy.;(M2-M1), F.;(M3-M2)
jsou meésicni transakce komponent M1, M2-M1 a M3-M2 v mésici t-i, pak prispévek napriklad M1 k ro¢ni mire

rlstu M3 se poé&itd jako:

Y F (M)
= xa,(M3)

(7 (M1)+ F (M2~ M)+ F, (M3~ M)

i=0
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PRILOHA
UKAZATELE NAKLADU UVERU

Od ledna 2004 publikuje Ceskd narodni banka plné harmonizovanou statistiku Grokovych sazeb ménovych
a finanénich instituci (MIR) v souladu s nafizenim ECB/2013/34. Udaje této statistiky se pouzivaji
v ekonomickych a ménovych analyzach CNB a jsou pravidelné mési¢né reportovény do ECB. Postupem ¢asu
se ukazalo, 7e kromé standardnich indikatord MIR je pro odhady efektivnosti mé&nové politiky napfi¢ zemémi
eurozény & zemémi EU nezbytné pouZit ipfesné a porovnatelné méfitko tzv. ,vypljéovacich nakladi®
neboli ,nakladli ¢ nakladnosti Uvérd" (borrowing costs), které maji nefinanéni podniky a domacnosti v téchto
zemich. Z toho dlvodu zemé eurozdény pristoupily v roce 2013 k publikaci tzv. ukazatelG nakladd avérd
(cost-of-borrowing indicators, CBI). CBI vznikly pro potifeby hodnoceni efektivnosti ménové politiky,
ekonomickych predikci a za Ucelem porovnani ekonomickych podminek zemi eurozény. Ceskd republika
se k publikaci CBI dobrovolné pfipojila od ¢ervna 2014.

Zavedeni CBI indikatorG bylo motivovéno tim, Ze v pfipadé MIR statistiky nelze v urcitych piipadech
jednoduse sestavit souhrnné indikatory, a to z dtvodu ,defini¢énich nehomogenit* podkladovych nastrojd.
Naptiklad, nastroje typu overdrafti' se sice zapocitdvaji do mésiéni statistiky novych Gvérovych
smluv - tzv. novych obchodl, maji v8ak vy3si periodicitu a odlisnou charakteristiku. Nelze je totiz z dlvodu
Uplného pokryti tohoto segmentu vynechat. Defini¢ni odliSnost vSak zapficinila, Ze dosud bylo mozné sledovat
urokové sazby pouze samostatné pro jednotlivé nastroje a ne v souhrnu. Algoritmus pro vypocet CBI tento
«nedostatek" pro urcité nastroje eliminuje.

Pro vypocet CBI se pouzily ¢tyfi zakladni kategorie podkladovych ndstrojl. Jsou to Grokové sazby z Gvérd
poskytovanych bankami nefinanénim podnikim a UGrokové sazby z Gvérd poskytovanych bankami
domacnostem na nakup bytovych nemovitosti. Pfi konstrukci CBI se zdrojova data z MIR statistiky pouzila
dvojim zplsobem. V prvnim ptipadé se pouzila data pfimo z MIR statistiky, kdy se konkrétné jednalo
o urokové sazby z dlouhodobych Uvérd poskytovanych bankami nefinanénim podnikim a o Grokové sazby
z kratkodobych a dlouhodobych Gvérd poskytovanych bankami domécnostem na nakup bytovych nemovitosti.
V druhém ptipadé, kdy se jednalo o Urokové sazby z kratkodobych Gvér( poskytovanych bankami nefinanénim
podnikdim, bylo tfeba provést dodate¢né dva dopocty tak, aby tento souhrnny indikator byl aplikovatelny.
Jednalo se jednak o zapoéteni vahy vy3e uvedenych overdraftl, jakoZto dlleZitého zdroje financovani podnikd,
a za druhé o zapocteni odhadu podilu dlouhodobych poskytnutych Gvérd s plvodni a zbytkovou splatnosti
nad 1 rok a s moznosti pfenastaveni Urokové sazby v nasledujicim roce, nebot i tyto dlouhodobé Gvéry maji
charakter Gvérd kratkodobych.

Jedna se o 8 ukazatell, pfi¢emZ 4 jsou zakladni a 4 z nich jsou odvozené. Zakladni ukazatele predstavuji
hodnoceni nakladd Gvé&rd v ¢lenéni na kratkodobé a dlouhodobé poskytnuté domécnostem a neziskovym
institucim slouZicich domacnostem na nakup bytovych nemovitosti a nefinanénim podnikim. Pomoci téchto
Ctyr zakladnich CBI jsou sestaveny odvozené CBI kratkodobé, dlouhodobé, za nefinanc¢ni podniky celkem
a za domacnosti a neziskové instituce slouzici domacnostem celkem. Do CBI jsou zapocitany Uvéry uzaviené
v CZK.

Podkladem pro sestaveni CBI jsou jiz existujici ukazatele Urokové (MIR) a rozvahové statistiky ménovych
financnich instituci (MFI). CBI pro domacnosti a neziskové instituce slouzici domacnostem (households, HH)
jsou vypocitany z Gvérl na ndkup bytovych nemovitosti v novych obchodech. Spotfebitelské a ostatni Gvéry
zde zahrnuty nejsou, protoze jejich Urokové miry jsou napFi¢ zemémi pfilis volatilni a nejsou tedy relevantni
pro makroekonomické projektovani.

! Overdrafty jsou debetni z{istatky na bé&znych Gctech (precerpani = kontokorent), revolvingové Gvéry a Gvéry z kreditnich karet.
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PREHLED ODVOZENYCH UKAZATELU NAKLADU UVERU V CESKE REPUBLICE A NA KYPRU

2014 2015
zafi cervenec srpen zafi
Sazba (%) Sazba (%) Sazba (%) Sazba (%)
¢R cy? ¢R cY CRrR cY ¢R cY
(1) Domacnosti - celkem V-2 3,04 4,32 2,55 3,33 2,56 3,41 2,58 3,42
(2) Nefinancni podniky - celkem 2,19 5,51 2,07 4,63 1,99 4,36 2,35 4,60
(3) Kratkodobé naklady Gvérd - celkem ¥ 2,18 3,05 2,13 3,34 2,03 3,61 2,27 3,36
4) Dlouhodobé naklady Gvéra - celkem * 3,07 5,51 2,33 4,63 2,40 4,36 2,72 4,60

Y Urokova statistika MFI sleduje pouze Uvéry v K& Sazby ze stavl obchodl jsou sazby aplikované na bilanéni zlistatky ke konci

obdobi.

2 Domacnosti — zahrnuji sektor doméacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouZicich domacnostem (S.15) dle ESA2010.
3) Kratkodobymi tvéry jsou mysleny Gvéry floatingové a s fixaci Urokové sazby do 1 roku véetné.

4 Dlouhodobymi tvéry jsou mysleny tvéry s fixaci Grokové sazby od 1 roku.

) Y = Kypr.

Ukazatele naklad@ Gavérd domacnosti

a nefinancnich podnikt
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CR - Dlouhodobé naklady Gvér - celkem

CY - Dlouhodobé naklady uvért - celkem
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Posledni vyvoj odvozenych ukazatel@ naklad@ avéra v Ceské republice a na Kypru

N&kladnost ¢eskych i kyperskych Gvérl se v zafi zménila v fddu desetin procentnich bodd. Véechny &tyfi odvozené
CBI jsou v Ceské republice vyraznéji nize nez na Kypru, tedy lidé v tuzemsku si pGjéuji tvéry s niz§imi naklady.
Nejvyraznéji se mezimési¢né v Cesku zménil CBI u nefinanénich podnik{, na Kypru kratkodoby CBI. Meziro¢né se
vSechny kyperské CBI snizily vice nez v tuzemsku.

Nakladnost Ceskych a kyperskych Gvérl poskytnutych domdacnostem se v zafi liila o 0,84 procentniho bodu.
Celkové naklady Gvérd ceskych domacnosti se oproti srpnu zvysily o 0,02 procentniho bodu na 2,58 %. Meziro¢né
se jedna o pokles o 0,46 procentniho bodu, coz predstavuje nejvétsi zafijovou mezirocni zménu ze vSech ctyr
¢eskych odvozenych CBI. Na Kypru jsou Uvéry domécnosti vice ndkladné nez v CR a jejich vyse &inila 3,42 %.
Mezimésicné tak tento kypersky CBI vzrostl o 0,01 procentniho bodu a meziro¢né se snizil o 0,90 procentniho
bodu.

CBI pro nefinan¢ni podniky zaznamenaly mezimési¢né v CR narlst o 0,36 procentniho bodu na 2,35 %. Na Kypru
dinila vy$e CBI pro nefinanéni podniky 4,60 %, tedy o 2,25 procentniho bodu vyse, nez tomu bylo v CR. Uvéry
nefinan¢nim podnikdm jsou na Kypru v porovnani s CR také vice nakladné. Mezironi zména u tohoto ukazatele
byla na Kypru -0,91 procentniho bodu a dinila tak spolu s kyperskym dlouhodobym CBI nejvétsi meziro¢ni zménu
ze véech ¢tyfech kyperskych odvozenych CBI. V CR byla meziro¢ni zména niz$i, a to 0,16 procentniho bodu.

Celkové kratkodobé néklady uvérl, které zahrnuji jak doméacnosti, tak nefinanéni podniky, v CR vzrostly
ze srpnovych 2,03 % na zafijovych 2,27 %. Na Kypru naopak zaznamenaly pokles, a to na 3,36 %. MeziroCné se
v piipadé CR jednd o narlst, ato o 0,09 procentniho bodu, i v pfipadé Kypru, kde se tento CBI zvysil o 0,31
procentniho bodu. I zde plati, Ze ¢eské kratkodobé naklady Gvérd jsou nizsi nez na Kypru; jejich rozdil &inil v zafi
1,09 procentniho bodu.

U dlouhodobych nékladt tvérd doslo v CR a na Kypru k narlstu, a to o 0,32 procentniho bodu v pfipadé CR
a 0 0,24 procentniho bodu v pfipadé Kypru na 2,72 %, resp. na 4,60 %. Meziroéni pokles byl v CR druhy nejvétsi,
a to o 0,35 procentniho bodu. Na Kypru byly v zafi tyto ndklady Gvérd o 1,88 procentniho bodu vyse, ne? tomu
bylo v tuzemsku, a predstavuje to druhy nejvétsi zafijovy rozdil mezi vSemi cCtyimi ceskymi a kyperskymi
odvozenymi CBI.

Ceskd ndrodni banka
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