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SEZNAM ZKRATEK A POUZITYCH KODU

Koédy

CP Cenné papiry

CNB Ceska narodni banka

ECB Evropska centralni banka

ESA95 Evropsky systém uctd

Eurozéna  Clenské staty Evropské unie, které pfijaly euro
FKI Fondy kolektivniho investovani jiné nez fondy penézniho trhu
FPT Fondy penézniho trhu

LTIR Vynos 10-ti letého statniho dluhopisu

M1, M2, M3 Penézni agregaty

MFI Ménové finanéni instituce

NFA Cista zahraniéni aktiva

NISD Neziskové instituce slouzici domacnostem
Non—-MFI Instituce jiné nez ménové finanéni instituce
OFz Ostatni finan¢ni zprostfedkovatelé

ZFA Zprostfedkovatelé financovani aktiv

(financni leasing, splatkovy prodej, spotfebitelsky uvér, faktoring a forfaiting)

Institucionalni sektory a subsektory

S. 11 Nefinanéni podniky

S.121 Centralni banka

S.122 Ostatni ménové finanéni instituce

S.123 Ostatni finan¢ni zprostfedkovatelé (bez pojistoven a penzijnich fond()
S.124 Pomocné finanéni instituce

S.125 Pojistovaci spole¢nosti a penzijni fondy

S.13 Vladni instituce

S.1311 Ustfedni vladni instituce

S.14 Domacnosti

S.15 Neziskové instituce slouzici domacnostem



TABULKA 1

Zakladni urokové sazby

CNB ECB
od 7.8.2009 od 17.12.2009 od 7.5.2010 od 13.5.2009
Repo 2 tydny 1,25 1,00 0,75 1,00
Diskontni sazba 0,25 0,25 0,25 0,25
Lombardni sazba 2,25 2,00 1,75 1,75
TABULKA 2
Urokové sazby finanénich trhu
2009 2010
meésiéni primér listopad zafi fijen listopad
CR Eurozéna CR Eurozéna CR Eurozéna CR Eurozéna
Penézni trh
CZEONIA/ EONIA
overnight 1,24 0,36 0,76 0,45 0,66 0,70 0,66 0,59
PRIBOR/ EURIBOR
1 mésic 1,55 0,44 1,00 0,62 1,01 0,78 1,01 0,83
3 mésice 1,80 0,72 1,22 0,88 1,20 1,00 1,22 1,04
6 mésicl 2,06 0,99 1,53 1,14 1,55 1,22 1,56 1,27
1 rok 2,33 1,23 1,78 1,42 1,79 1,49 1,79 1,54
Kapitalovy trh
Vynosy dluhopist
3 roky - 1,86 1,52 2,19 1,53 2,10 1,52 2,55
5 let 2,60 2,64 2,20 2,68 2,32 2,71 2,38 3,23
10 let (Maastricht) 4,19 3,83 3,34 3,50 3,43 3,34 3,59 3,73
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Komentar k zakladnim trokovym sazbam (tabulka 1) a k urokovym sazbam finanénich trhi
(tabulka 2): Listopad 2010

Zakladni urokové sazby

2T Repo sazba CNB je od 7. kvétna 2010 pfenastavena na hodnotu 0,75 %, zakladni Grokova sazba ECB je od 13.
kvétna 2009 prenastavena na hodnotu 1,00 %; rozdil zakladnich sazeb CNB a ECB ke konci mésice listopadu &ini
0,25 procentnich bodu.

Urokové sazby finanénich trhu

Urokové sazby na trhu mezibankovnich depozit v CR se v listopadu oproti pfedchozimu mésici téméF nezménily.
Sledované sazby v eurozéné nevyznamné vzrostly, kromé sazby EONIA, ktera zaznamenala pokles o 0,11
procentnich bodd. 3M PRIBOR dosahl hodnoty 1,22 % (v Fijnu 1,20 %) a 3M EURIBOR hodnoty 1,04 % (v fijnu
1,00 %).

V listopadu ve srovnani s pfedchozim mésicem zaznamenaly dluhopisy s dlouhou dobou splatnosti na kapitalovém
trhu v CR rast vynostl (nejvice 10Y, a to o 0,16 procentnich bodd). TaktéZ rostly vyznamné vynosy u dluhopis(i
eurozény (nejvice 5Y, a to 0 0,52 procentnich bodd). Vynos 10-ti letého dluhopisu CR v mésici listopadu &inil 3,59
% (v Fijnu 3,43 %), vynos 10-ti letého dluhopisu eurozény €inil 3,73 % (v fijnu 3,34 %).

Zdroj: Ceské narodni banka Str.5



TABULKA 3

Zakladni ménové indikatory

2009 2010
v mld. K&, neni-li uvedeno jinak listopad zafi fijen listopad

Mesig- e Mesig- Rocn Mesig- e Mésic- oo

Stav  nitran- rplra Stav  nitran- rplra Stav  nitran- rplra Stav  nitran- rplra
kee ¥ rdstu kee ¥ rdstu sakce ¥ rdstu sakce ¥ rdstu

SaKCE T (v %) > (v %) (v %) (v %)
M1 1781,7 50,9 8,1 19823 16,1 8,5 1976,2 -5,7 7,9 20021 22,3 6,0
m3" 2665,2 17,2 12| 2726,5 -1,2 1,8/ 2728,6 2,6 12| 2727,8 -5,8 0,3
Uvéry soukromému sektoru® 1914,6 53 1,5/ 1938,4 8,3 1,9 19545 17,0 3,1 1961,0 53 3,1
Cista zahraniéni aktiva® 982,1 94 -23/ 1060,3 594 10,5/ 1059,1 2,2 8,2 10412 -43,0 4,8

" Penézni agregaty zahmuji ménova pasiva MFI viiéi non-MFI rezidentiim kromé centraini viady. M1 je suma obéZiva a jednodennich
vkladd; M2 je suma M1, vkladi s dohodnutou splatnosti do dvou let a vklad( s vypovédni Ihitou do tfech mésicl; a M3 je suma M2, repo
operaci, akcii/podilovych list( fond( penézniho trhu a dluhovych cennych papirt do dvou let.

2 Soukromy sektor je tvoren viemi rezidentskymi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru ménovych finanénich
instituci (S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

3 Cista zahranicni aktiva (NFA) jsou saldem kratkodobych a dlouhodobych pohledavek a zavazki MFI ve vztahu k nerezidentim.

4 Gista hodnota finanénich transakci uskuteénénych v daném mésici. Vypodteno jako rozdil stavii oéistény o netransankéni zmény.
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TABULKA 4

PenézZni agregaty a protipolozky

2009 2010
v mld. K&, neni-li uvedeno jinak listopad Zafi fijen listopad
Mesie- Roen Mesie-  Roen Mesie- Roen Mesic- oo
Stav  nitran- n?'ra Stav  nitran- n?'ra Stav  nitran- n?'ra Stav  nitran- nﬂ1|ra
4y rastu 1) rastu 1) rastu 4y rastu
sakce (v %) sakce (v %) sakce (v %) sakce (v %)
SLOZKY M3
(1) M3 (polozky 1.3,1.6a 1.11) 2665,2 17,2 1,2/ 27265 -1,2 1,8/ 27286 2,6 1,2/ 27278 -5,8 0,3
(1.1) Obézivo 354,2 1,0 -3,8 355,5 2,9 1,2 356,8 1,3 1,0 356,5 -0,3 0,7
(1.2) Jednodenni vklady 14275 49,8 11,5/ 1626,8 132 10,3 16194 -7,0 9,6/ 16456 22,6 7,3
(1.3) M1 (polozky 1.1 a 1.2) 17817 50,9 8,1 19823 16,1 8,5| 1976,2 -5,7 7,9 20021 22,3 6,0
(1.4) Vklady s dohodnutou splatnosti do 2 let 4419 -342 -216 3788 -12,2 -17,2 388,3 9,6 -18,0 364,7 -249 -17,3
(1.5) Vklady s vypovédni IhGtou do 3 mésicl 383,8 03 144 311,3 -3,2 -5,1 308,3 -3,0 -5,7 304,9 -3,4 -6,8
(1.6) Kratkodobé vklady (polozky 1.4 a 1.5) 8257 -339 -82 690,1 -154 -12,0 696,6 6,6 -12,7 669,7 -28,2 -12,8
(1.7) M2 (polozky 1.3 a 1.6) 2607,4 16,9 2,3 26725 0,7 2,0 26728 0,9 1,3 2671,8 -5,9 0,4
(1.8) Repo operace? 13,7 05 - 11,0 19 - 13,9 29 - 15,0 11 -
(1.9) Akcie/podilové listy fonda penézniho trhu? 42,6 07 - 407 02 - 398 09 - 390 -09 -
(1.10) Dluhové cenné papiry do 2let?) 1,6 0,1 - 2,4 02 - 2,0 04 - 2,0 00 -
(1.11) ??‘g;mm’ate'"é Sl e S 578 03 -343 541 19 77 557 17 28 560 02 -30
PROTIPOLOZKY M3
MFI pasiva
(2) Vklady od centralni viady 304,7 642 -3,3 383,2 67,7 57 328,0 -55,1 -10,1 2879 -410 -48
®) 2;‘;2?1‘::?212:;20?';33';’;’ MFlodostatnich — jesg g8 164 6199 121 251 6270 121 265 6506 45 254
(3.1) Vklady s dohodnutou splatnosti nad 2 roky 133,8 41 -3,0 192,0 24 5272 195,2 32 50,6 1971 1,9 474
(3.2) Vklady s vypovédni Ihitou nad 3 mésice 87,8 -0,6 53,0 49,8 -0,6 23,0 49,4 -04 19,9 48,9 -05 194
(3.3) Emitované dluhové cenné papiry nad 2 roky 88,8 2,3 4.5 97,0 0,4 14,0 96,6 0,8 15,3 96,3 -0,7 11,6
(3.4) Kapital a rezervy 258,4 30 235 281,2 99 145 285,9 84 18,1 308,2 37 184
MFI aktiva
(4) :"fg rezidentim a nakoupené CP (polozky 4.1/ 5 50q 4 49 48 26543 261 44 26230 -291 2,6 26332 93 40
(4.1) Uvéry vladé a nakoupené CP 582,3 -28,7 18,2 674,7 17,6 14,0 626,4 -46,9 2,3 629,6 34 7,9
v tom: Gvéry 63,1 1,8 12,9 64,0 -0,3 9,2 64,3 0,3 55 64,8 0,5 3,2
CP jiné nez akcie 519,2 -30,5 18,9 610,7 17,9 145 562,1 -47,2 1,9 564,8 2,9 8,5
(4.2) Uvéry soukromému sektoru a nakoupené CP 1967,1 3,8 1,4/ 1979,6 8,5 1,5/ 1996,6 17,7 2,7/ 2003,6 5,9 2,8
v tom: Gvéry 1914,6 53 1,5/ 19384 8,3 1,9 19545 17,0 3,1 1961,0 53 3,1
CP jiné nez akcie 11,9 -1,2 -19.8 6,5 0,1 -49,2 6,1 -0,4 -52,9 6,5 04 -445
akcie a ostatni majetkové ucasti 40,5 -0,3 7,6 34,6 0,2 0,7 36,0 1,2 3,6 36,2 0,2 49
(5) Cista zahraniéni aktiva 982,1 -9,4 -2,3| 1060,3 59,4 10,5| 1059,1 2,2 8,2| 1041,2 -43,0 48
S;t:;:;‘:f:)'go'°2ky M3 (=M3+polozky 2,3 - 72 40 - 150  -69 - 16 135 - 81 86 -
" Cista hodnota finanénich transakci uskute¢nénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavii o¢istény o netransankéni zmény.
2 \/zhledem ke znacné variabilité podkladovych hodnot nejsou roéni miry rastu pocitany.
Zdroj: Ceska narodni banka Str.7



TABULKA 5

Clenéni komponent M3 podle sektoru klienta"

2009 2010
v mld. K& listopad zari Fijen listopad
Stav Mésiéni , Stav Mésiéni , Stav Mésiéni , Stav Mésiéni )
transakce transakce transakce transakce
(1) Jednodenni vklady 14275 49,8 1626,8 13,2 16194 -7,00 16456 22,6
(1.1)  Ostatni vliada (bez centralni) 128,3 -9,9 147,3 8,1 137,6 -9,7 1324 -5,2
(1.2) Ostatni finan¢ni zprostredkovatelé” 29,3 0,8 35,8 8,0 36,4 0,7 28,9 -7,8
(1.3) PojiStovny a penzijni fondy 26,2 14,4 12,8 1,3 7.4 -5,4 17,2 9,7
(1.4)  Nefinanéni podniky 443,3 39,9 4751 -7,9 478,8 4,0 501,8 20,8
(1.5) Domacnosti® 800,3 4,6 955,9 3,8 959,2 3,5 965,4 5,1
(2) M2-M1 (ostatni kratkodobé vklady) 825,7 -33,9 690,1 -15,4 696,6 6,6 669,7 -28,2
(2.1) Ostatni vliada (bez centraini) 35,8 -1,2 29,9 -0,6 27,2 -2,6 26,5 -0,8
(2.2) Ostatni finanéni zprostFedkovateIéa) 18,2 -1,8 17,0 -1,9 20,1 3,1 16,8 -3,4
(2.3) Pojistovny a penzijni fondy 28,0 -5,7 20,7 -2,3 33,7 12,9 25,5 -8,1
(2.4) Nefinanéni podniky 168,2 -22,1 146,5 -4,9 146,6 0,1 137,0 -10,0
(2.5) Domacnosti® 575,5 -3,1 476,0 -5,7 469,0 -6,9 463,9 -6,0
(3) Repo operace (¢ast M3-M2) 13,7 -0,5 11,0 -1,9 13,9 2,9 15,0 1,1
(3.1) Ostatni vliada (bez centralni) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(3.2) Ostatni finanéni zprostredkovatelé” 0,4 0,2 47 0,6 6,1 1,4 6,4 0,3
(3.3) Pojistovny a penzijni fondy 94 0,6 4.8 2,4 6,4 1,6 7,0 0,6
(3.4) Nefinanéni podniky 0,1 -0,4 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,2 0,2
(3.5) Domacnosti® 3.8 -0,6 1,5 0,0 1,4 -0,1 14 0,0
TABULKA 6
Uvéry soukromému sektoru
2009 2010
v mld. K& listopad zari Fijen listopad
Stav Mésiéniz) Stav Mésiéniz) Stav Mésiéniz) Stav Mésiéniz)
transakce transakce transakce transakce
(1) Uvéry nefinanénim podnikim 800,0 -1,0 778,0 2,2 785,8 8,2 790,6 3,4
(1.1) Do 1 roku véetné 271,3 1,3 254,3 0,0 257,9 3,9 259,1 11
(1.2) Nad 1do5let véetné 172,7 -3,6 151,3 -0,5 148,5 -2,6 1471 -1,8
(1.3) Nad5 let 356,0 1,3 372,5 2,8 379,4 7,0 384,4 4,0
(2) Uvéry domacnostem” 972,5 8,1 10382 71 10441 6,4 10496 6,1
(2.1) Na spotiebu 186,6 0,3 201,9 1,6 202,3 0,8 202,6 0,6
(2.2) Na bydleni 681,7 5,8 721,6 4,3 726,3 4,8 730,5 4,2
(2.3) Ostatni 104,3 2,0 114,7 1,3 115,5 0,8 116,6 1,3
(3) Uvéry ostatnim finanénim
. ) 141,7 -17 122,0 -1,0 124,3 2,3 120,5 -4,0
zprostredkovateliim
(4) Uvéry pojistovnam a penzijnim fondiim 0,3 0,0 0,2 -0,1 0,3 0,1 0,2 -0,1

") Tabulka 5 neobsahuje ty komponenty M3, které dosud nelze sektorové dlenit, ti. obéZivo, akcie/podilové listy FPT a diuhové cenné papiry do 2

let.

2 Cista hodnota financnich transakci uskute¢nénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavu ocistény o netransankéni zmény.
9 Ostatni finanéni zprostredkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektor( ostatnich financnich zprostredkovatelti (bez pojistoven a penzijnich fond()

(S.123) a pomocnych finanénich instituci (S.124) podle klasifikace institucionalnich sektori ESA95

4 Domécnosti - klienti MFI néleZejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace

institucionalnich sektori ESA95.

Zdroj: Ceské nérodni banka
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TABULKA 7

Prispévky k rodni mife rastu™ M3

2009 2010
listopad Zari fijen listopad

p.b. p.b. p.b. p.b.
M1 B,1 B 573! 4,5
v tom: obézivo -0,5 0,2 0,1 0,1
jednodenni vklady 5,6 5,6 5,2 4,4
M2-M1 (ostatni kratkodobé vklady) -2,8 -3,8 -4.,1 -4.,1
M3-M2 (kratkodobé obchodovatelné nastroje) -1,0 -0,2 -0,1 -0,1
M3 1,2 1,8 1,2 0,3

TABULKA 8
52 ol e o D o528 a
Prispévky k rocni mife rastu ) vért soukromému sektoru
2009 2010
listopad Zari fijen listopad

p.b. p.b. p.b. p.b.
Nefinanéni podniky -3,4 -1,2 -0,2 0,1
Domacnosti? 59 4,0 4,0 3,8
Ostatni finanéni zprostl"edkovatele’s) -1,0 -0,9 -0,7 -0,8
Pojistovny a penzijni fondy -0,1 0,0 0,0 0,0
Uvéry soukromému sektoru® 1,5 1,9 3,1 3,1

) Prispévky k rocni mife rastu M3 / uvéram soukromému sektoru jsou miry rastu vybranych komponent vaZené jejich podilem na
celkové mire rustu agregatu.

2 Domacnosti - klienti MFI naleZejici do sektoru domécnosti (S.14) a neziskovych instituci slouZicich doméacnostem (S.15) podle
klasifikace institucionalni sektorii ESA95.

9 Ostatni financni zprostiedkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektorti ostatnich finanénich zprostiedkovateld (bez pojistoven a
penzijnich fondu) (S.123) a pomocnych financnich instituci (S.124) podle klasifikace institucionéalnich sektorti ESA95

% Soukromy sektor je tvofen v§emi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru ménovych finanénich instituci
(S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

Pfispévky k ro€ni mife ristu M3 Pfispévky k roéni mife riistu Gvéra
30 soukromému sektoru
25
20
15
% %
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Zdroj: Ceska nérodni banka Str.9



TABULKA 9

Rozvahy ménovych finanénich instituci podle vykazujicich subjektl: listopad 2010

v mid. K& MFI i )
. Konsolidovana
CNB Uvérové instituce | T " pﬁnezmho rozvaha MFI
trhu
(1) AKTIVA CELKEM 820,8 4354,3 442 4353,8
(1.1) Uvéry rezidenttim (bez CP) 5,6 2616,1 13,5 2025,8
MFI 2,0 593,9 13,5 -
Vladni instituce 0,0 64,8 0,0 64,8
Ostatni rezidenti 3,6 1957,4 0,0 1961,0
(1.2) Drzené cenné papiry jiné nez akcie emitované rezidenty 0,0 749,9 17,8 571,2
MFI 0,0 194,5 1,9 -
Vladni instituce 0,0 549,3 15,5 564,8
Ostatni rezidenti 0,0 6,1 0,3 6,5
(1.3) Akcie/podilové listy fond penézniho trhu 0,0 0,0 0,0 -
(1.4) Drzené akcie a jiné majetkové ucasti emitované rezidenty 0,0 65,5 0,0 36,2
MFI 0,0 29,3 0,0 -
Ostatni rezidenti 0,0 36,2 0,0 36,2
(1.5) Zahranicni aktiva 801,0 577,2 12,8 1391,0
(1.6) Stala aktiva 11,1 1111 0,0 1221
(1.7) Ostatni aktiva 3,2 234,6 0,1 207,4
(2) PASIVA CELKEM 820,8 4354,3 442 4353,8
(2.1) Obézivo 387,0 - - 356,5
(2.2) Vklady rezidentu 512,2 2957,6 0,0 2 864,2
MFI 4144 191,2 0,0 -
Centralni vlada 93,9 194,0 0,0 287,9
Ostatni viada/ostatni rezidenti 3,9 25724 0,0 2576,3
(2.3) Akcie/podilové listy fond( penézniho trhu - - 39,0 39,0
(2.4) Emitované dluhové cenné papiry 0,0 294,8 0,0 98,4
(2.5) Kapital a rezervy -145,8 483,2 0,0 308,2
2.6) Zahranicni pasiva 47 340,6 4,6 349,9
( p
2.7) Ostatni pasiva 62,6 278,2 0,7 341,5
( p
(2.8) Prebytek mezibankovnich zavazku - - - -3,8
Konsolidovana rozvaha MFI - aktiva Konsolidovana rozvaha MFI - pasiva
Kapital, Zahraniéni
. rezervy a pasiva .
Ostatni aktiva ostatni pasiva 8% Ob;;lvo
8% 15% °
Emitované
dluhové cenné
papiry
. 2%
Uvéry
Zahraniéni rezidentim
aktiva (bez CP)
32% 46%
Akcie/podi-
lové listy
fondu
penézniho Vlf:jad);,,
Drzené CP trhu rezidentu
emitované 2% 66%
rezidenty
14%
Zdroj: Ceska nérodni banka Str.10



KomentafF ke statistice ménového vyvoje” (tabulky 3-9): Listopad 2010

Vyvoj roéni miry rastu penézniho agregatu M3, zakladniho ukazatele charakterizujiciho nabidku penéz v
ekonomice, zaznamenaval od podzimu roku 2008 pozvolny pokles a v kvétnu a prvnich mésicich letoSniho roku
bylo dosazeno dokonce zapornych hodnot. Od ¢ervna 2010 jsou jiz u roéni miry rastu tohoto indikatoru
zaznamenany kladné hodnoty. V mésici listopadu v8ak roéni mira ristu ve srovnani se fijnem opét poklesla, a to
na 0,3 % ze fijnovych 1,2%.

Mezimési¢ni mira rdstu se snizila z 0,1 % v fijnu na -0,2 % v listopadu. Vlivem finanénich transakci klesl penézni
agregat M3 mezimési¢né o 5,8 mld. K& (v meziro€nim srovnani vzrostl o 8,5 mld. K&) a dosahl hodnoty 2727,8
mid. K&.

Hlavni slozky M3

Ve struktufe penézniho agregatu M3 ma rozhodujici podil penézni agregat M1, jehoz pfispévek k ro¢ni mife rdstu
M3 se oproti Fijnu snizil z 5,3 procentnich bodd na 4,5 procentnich bodl v listopadu (Tabulka 7). Dal$i vyznamna
slozka M3, tzv. quasi penize, i nadale dosahuje zapornych hodnot.

Roéni mira rdstu M1 se v listopadu snizila na 6,0 % (v Fijnu Cinila 7,9 %). Uvedenou zménu zpUsobil pfedevsim
pokles roéni miry rdstu jednodennich vkladl (z 9,6 % v fijnu na 7,3 % v listopadu). Mezimési¢né jednodenni
vklady vzrostly vlivem finanénich transakci o 22,6 mld. K&, tj. o 1,4 %. V ramci jednodennich vkladd byl
zaznamenan nejvétsi narust vkladl u sektoru pojistoven a penzijnich fondl (o 130,6 %, tj. 0 9,7 mid. K¢&). Dale
vzrostly i vklady sektoru nefinan¢nich podnika (o 4,3 %, tj. 0 20,8 mid. K&) a vklady domacnosti (0 0,5 %, tj. 0 5,1
mld. K¢).

Pokles oproti tomu nastal u vkladl ostatnich finan¢nich zprostfedkovateld (o 21,3 %, tj. o 7,8 mid. K&) a vkladi
ostatni viady (o 3,8 %, tj. 0 5,2 mid. K&).

Roéni mira rastu obéziva klesla o 0,3 procentniho bodu, z 1,0 % v Fijnu na 0,7 % v listopadu. Mezimési¢né kleslo
obézivo 0 0,1 % a dosahlo hodnoty 356,5 mid. K&.

Ostatni kratkodobé vklady (bez jednodennich) mezimési¢né klesly vlivem finanénich transakci o 28,2 mid. K¢, tj. o
4,1 %. Ro¢ni mira rastu téchto vkladd se v listopadu ve srovnani se fijnem snizila o 0,1 procentniho bodu a
dosahla hodnoty -12,8 % (v Fijnu -12,7 %). Ro¢ni mira ristu vkladd se splatnosti do 2 let, které jsou z pohledu
objemu mirné prevazujici slozkou kratkodobych vkladu, se ve srovnani s minulym mésicem zvysila o 0,7
procentniho bodu a dosahla hodnoty -17,3 %. Ro¢ni mira rdstu vklad(d s vypovédni IhGtou do 3 mésicu, které byly
dfive charakterizovany vysokymi meziro€nimi nardsty, dosahuje od prosince 2009 zapornych hodnot (-6,8 % v
listopadu oproti -5,7 % v Fijnu).

V ramci ostatnich kratkodobych vkladu byl zaznamenan mezimésicni pokles u vSech sektord ekonomiky. Nejvétsi
pokles nastal u vkladd pojistoven a penzijnich fondd (o 24,2 %, tj. o 8,1 mid. K&). Dale se snizily vklady ostatnich
finan€nich zprostfedkovatell (o 16,8 %, tj. 0 3,4 mid. K&), vklady nefinanénich podnikd (o 6,8 %, tj. o 10,0 mid.
K¢), vklady ostatni vlady (o 3,0 %, tj. 0 0,8 mld. K&) a vklady domacnosti (0 1,3 %, tj. 0 6,0 mid. K&).

Obchodovatelné nastroje, které tvofi repo operace, akcie/podilové listy fondd penézniho trhu a dluhové cenné
papiry se splatnosti do 2 let, se mezimési¢né zvysily o 0,3 % na 56,0 mld. K& (v fijnu 55,7 mid. K&). Ro€ni mira
rustu obchodovatelnych nastroji poklesla o 0,2 procentniho bodu a dosahla hodnoty -3,0 % (v fijnu -2,8 %).

Hlavni protipolozky M3

Ro¢ni mira rdstu avért poskytnutych viadnimu sektoru v listopadu klesla na 3,2 % (v Fijnu 5,5 %). Ro¢ni mira
ristu nakoupenych vladnich dluhopisu se v listopadu zvysSila, a to na 8,5 % (v fijnu 1,9 %).

Roéni mira rastu Gvérd poskytnutych soukromému sektoru zlstala v listopadu na stejné drovni jako v mésici Fijnu
a dosahla hodnoty 3,1 %. Stejné jako v pfedchozich mésicich pfispiva k dosazeni kladné hodnoty ro€ni miry rastu
uveérd soukromému sektoru sektor domacnosti (Tabulka 8). Negativni dynamika tohoto ukazatele je vSak
vyrovnavana rostouci roéni mirou rdstu sektoru nefinanénich podnikd. PFi pfetrvavajicim pozvolném poklesu ro¢ni
miry rlstu Gvérd domacnostem dochazi soucasné k postupnému nardstu hodnot ro¢ni miry rlstu Gvérd
nefinanénich podnikd, ktera v mésici listopadu zaznamenala jiz kladnou hodnotu, a to 0,2 %, pfestoze fakticky od
poloviny roku 2009 dosahovala zapornych hodnot. V mezimésiénim srovnani klesla roéni mira rlstu Gvérd
domacnostem v listopadu v porovnani se Fijnem o 0,3 procentniho bodu (v Fijnu &inila 7,8 %, v listopadu 7,5 %).

U Cistych zahrani€nich aktiv doslo ke konci listopadu k poklesu roéni miry ristu na 4,8 % (z 8,2 % v Fijnu). Ro¢ni
mira rudstu dlouhodobéjsich finanénich pasiv klesla, a to z 26,5 % v fijnu na 25,4 % v listopadu. Roéni mira rastu
vkladl od centralni vliady se v listopadu zvysila na -4,8 % (z -10,1 % v fijnu).

1) Veskeré naristy a poklesy v zminéné v tomto komentari se tykaji pouze financnich transakci ocisténych o netransakéni vlivy
Zdroj: Ceska nérodni banka Str.11



TABULKA 10

Urokové sazby mé&novych finanénich instituci - nové obchody "

2009 2010
prumeér a suma za mésic listopad zari fijen listopad
Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem

(%opa) (mld.K8) | (%ep.a.) (mld.KE) | (%p.a) (md.KE| (%p.a) (mld.Ke)
(1) Vklady domacnosti? 1,13 1232,4 1,02 1287,6 1,07 1286,3 1,07 1289,3
(1.1) Jednodenni 0,66 770,0 0,63 922,9 0,71 925,7 0,71 931,2
(1.2) S dohodnutou splatnosti 1,34 29,3 0,73 16,4 0,80 15,8 0,86 17,1
Z toho: Do 2 let véetné 1,28 27,8 0,70 15,3 0,76 14,6 0,84 14,8
(1.3) S vypovédni Ihatou® 1,94 465,0 2,06 359,5 2,06 356,1 2,05 352,2
(1.3.1) Do 3 mésict véetné 2,19 377,8 2,25 310,3 2,25 307,3 2,24 303,9
(1.3.2) Nad 3 mésice 0,84 87,2 0,87 49,2 0,88 48,8 0,88 48,3
(2) Vklady nefinanénich podnika® 0,64 528,6 0,45 498,0 0,43 4874 0,43 518,0
(2.1) Jednodenni 0,41 334,0 0,42 364,6 0,40 368,8 0,40 393,6
(2.2) S dohodnutou splatnosti 0,98 172,2 0,53 131,8 0,50 117,0 0,52 122,7
Z toho: Do 2 let véetné 0,97 1721 0,53 131,8 0,50 117,0 0,51 122,5
(3) Uvéry domacnostem? 15,01 54,2 14,82 61,8 15,02 60,6 14,96 60,8
(3.1) Pregerpani bankovnich tcti® 19,22 34,1 18,76 41,2 18,76 41,3 18,72 41,2
(3.2) Na spotifebu 14,48 5,1 14,66 4,2 14,52 43 14,66 4,4
(3.3) Na bydleni 5,53 12,4 4,79 12,4 4,71 11,6 4,63 11,9
Z toho: Hypoteéni avéry® 5,69 7,3 4,67 8,0 4,59 7.4 4,48 7,7
Stavebni sporeni 5,07 47 5,00 34 4,94 3,1 4,93 3,1
(3.4) Ostatni 6,48 2,7 5,42 4,0 5,53 34 5,60 3,3
(4) Uvéry nefinanénim podnikiim 4,11 160,2 3,91 155,3 3,93 151,2 3,96 152,0
(4.1) Pregerpani bankovnich ucti® 4,58 93,8 4,12 93,8 4,18 94,6 4,13 92,1
(4.2) Ostatni s objemem do 30 mil. CZK 4,30 12,0 3,69 12,6 4,01 9,5 3,80 10,2
Z toho: Fixace” do 1 roku véetn& 4,20 10,6 3,57 11,4 3,93 8,7 3,68 94
(4.3) Ostatni s objemem nad 30 mil. CZK 3,25 54,4 3,55 48,9 3,41 471 3,70 49,7
Z toho: Fixace” do 1 roku véetn& 3,21 47,9 3,62 48,0 3,39 46,7 3,69 48,5
(5) RPSN® Gvéra domacnostem 8,65 17,4 7,79 16,6 7,88 15,9 7,90 16,3
(5.1) Na spottebu 15,58 5,1 15,94 4,2 15,80 43 16,08 4,4
(5.2) Na bydleni 5,81 12,4 5,04 12,4 4,93 11,6 4,87 11,9

" Urokova statistika MFI sleduje pouze korunové vklady a tvéry. Sazby z novych obchodl jsou sazby sjednané mezi bankou a klientem na
veskeré dohody uzaviené v prubéhu referenéniho obdobi.

2 Domaécnosti - klienti MFI néleZejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace
institucionalnich sektort ESA95.

9 Vklady doméacnosti s vypovédni Ihitou zahrnuji i obdobné vklady nefinancnich podnikd, jejichZ objemy jsou v této kategorii zanedbatelné.

9 Véetné vkladu s vypovédni Ihttou piijatych od nefinanénich podnik (jeZ jsou zaroveri zahrnuty v poloZce 1.3).

9 Precerpani bankovnich uctl zahrnuji poskytnuté kontokorentni Gvéry, debetni zustatky na bankovnich tctech a pohledavky z kreditnich
karet.

9 Od roku 2009 Je plné uplatriovana novela zékona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist, podle které hypoteéni uvér
Je uvér, jehoz splaceni véetné pfislusenstvi je zajisténo zastavnim pravem k nemovitosti, i rozestavéné, kdyz pohledavka z uvéru neprevysuje
dvojnasobek zastavni hodnoty zastavené nemovitosti (§ 28, odst. 3).

”) Doba fixace trokové sazby, tj. obdobi na pocatku kontraktu, po které se sjednana urokova sazba nemuze ménit. Pro obdobi do 1 roku
vcetné zahrnuje i variabilni sazbu.

9 Roéni procentni sazba nakladd, tji. sazba zahrnujici kromé urokovych nakladt i vsechny souvisejici naklady Gvéru pro klienta (poplatky
apod.).

Urokové sazby MFI, nové obchody, vklady Urokové sazby MFI, nové obchody, tivéry

0,0

2 T T T T T T T
1.07 VI.O7 1.08 VI.O8 .09 VI.O9 .10 VIL10

1.07  VILO7 .08 VIL.O8 1.09 VIL.O9 110  VIL10

———— Domacnosti - pfecerpani
------ Domacnosti - na spotfebu
——%—— Nefin. podniky - do 30 mil.

Nefin. podniky - precerpani
——+——Domacnosti - na bydleni
——=e—— Nefin. podniky - nad 30 mil.

———— Domacnosti - jednodenni Nefin. podniky - jednodenni

...... Domacnosti - se splatnosti ——e—— Nefin. podniky - se splatnosti

——%—— S vypovédni lhatou

Zdroj: Ceské nérodni banka
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TABULKA 11

Urokové sazby ménovych finanénich instituci - stavy obchodi”

2009 2010
stavy ke konci mésice listopad Zafi fijen listopad
Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem
(% p.a.) (mld. K¢&) (% p.a.) (mld. K¢&) (% p.a.) (mld. K¢&) (% p.a.) (mld. K¢&)

(1) Vklady domacnosti?? 1,30 1522,6 1,19 1597,1 1,23 1596,7 1,22 1597,3
(1.1) S dohodnutou splatnosti 2,00 306,5 1,88 314,9 1,86 315,0 1,82 314,0
(1.1.1) Do 2 let véetné 1,94 181,6 1,57 137,4 1,51 133,8 1,52 131,1
(1.1.2) Nad 2 roky 2,08 124,9 2,11 177,6 2,11 181,3 2,03 182,9
(2) Vklady nefin. podnikt® 0,68 484,6 0,54 489,8 0,51 4941 0,51 511,7
(2.2) S dohodnutou splatnosti 1,25 128,2 0,88 123,6 0,84 123,7 0,87 116,4
(2.2.1) Do 2 let véetné 1,21 125,4 0,80 118,8 0,79 119,5 0,82 112,2
(2.2.2) Nad 2 roky 2,93 2,8 2,75 4,8 2,29 4,2 2,21 4,2
(3) Uvéry domacnostem 7,01 971,2 7,07 1036,5 7,05 1042,5 7,03 1048,0
(3.1) Na bydleni 5,25 681,3 5,25 721,2 5,24 726,0 5,22 730,1
Z toho: Hypoteéni tvéry 5,23 551,4 5,23 591,5 5,22 595,5 5,20 599,7
Stavebni spofeni 5,36 101,8 5,37 102,3 5,37 102,3 5,36 102,1
(3.2) Na spotiebu a ostatni® 11,27 289,9 11,48 315,4 11,48 316,6 11,45 317,9
(4) Uvéry nefin. podnikiim 4,36 656,9 4,04 645,8 4,10 652,9 4,04 651,8
(4.1) Do 1 roku véetné 4,18 2324 3,72 219,8 3,78 2241 3,71 220,7
(4.2) Nad 1do 5 let véetné 4,35 139,9 4,21 120,9 4,34 118,1 4,14 115,8
(4.3) Nad 5 let 4,50 284,6 4,19 305,2 4,24 310,8 4,23 3154

" Urokova statistika MFI sleduje pouze korunové vklady a uvéry. Sazby ze stavi obchodu jsou sazby aplikované na bilanéni zistatky ke konci

obdobi.

2 Domécnosti - klienti MFI naleZejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace

institucionalnich sektori ESA95.

9 Zahrnuje i jednodenni vklady a vklady s vypovédni Ihitou uvedené v tabulce 10. Pro tyto typy vkladi se stavy shoduji s novymi obchody.

4 Od roku 2009 Je plné uplatriovana novela zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist, podle které hypoteéni uvér je
uvér, jehoz splaceni véetné prislusenstvi je zajiSténo zastavnim pravem k nemovitosti, i rozestavéné, kdyz pohledavka z uvéru neprevysuje
dvojnasobek zastavni hodnoty zastavené nemovitosti (§ 28, odst. 3).

9 Uvéry na spotfebu a ostatni zahrnuji pfeéerpéani bankovnich Gcti uvedené v tabulce 10.

Urokové sazby MFI, stavy obchodui, vklady

VILO7 .08  VII.O8

.09 VII.0O9

110 VII.10

———— Domécnosti - se splatnosti do 2 let véetné

Domécnosti - se splatnosti nad 2 roky
------ Nefin. podniky - se splatnosti do 2 let véetné

Zdroj: Ceské narodni banka

% 7

Urokové sazby MFI, stavy obchodii, Gvéry

VI.07

1.08  VII.O8

1.09  VIL0O9

1.10

------ Domécnosti - na spotiebu

——6—— Domécnosti - na bydleni

——%—— Nefin. podniky - do 1 roku véetné
————Nefin. podniky - nad 1 do 5 let véetné
Nefin. podniky - nad 5 let

VIL10
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Komentar k urokovym sazbam ménovych finanénich instituci (tabulky 10 a 11):
Listopad 2010

Urokové sazby z novych obchodt

Urokové sazby z novych vkladi domacnosti i nefinanénich podnikui v listopadu stagnovaly.

Prdmérna urokova sazba z celkovych novych vkladi domdcnosti zistala na 1,07 %. Jednodenni vklady byly
také dro€eny sazbou stejnou jako v minulém mésici, a to 0,71 %. Sazba z vkladd s dohodnutou splatnosti se
vyhoupla o 0,06 procentniho bodu na 0,86 %. Sazba z vkladd s vypovédni Ihdtou pokracovala v trendu jen
malych zmén a zakotvila na 2,05 %.

Celkova urokova sazba z novych vkladu nefinanénich podniki nedoznala proti minulému mésici Zadnou zménu
a zlstala nastavena na 0,43 %. Také u sazby u jednodennich vkladd nedoslo proti fijnu ke zméné, sazba zustala
na 0,40 %. Sazba z vkladl s dohodnutou splatnosti do 2 let (jez se u tohoto sektoru podileji na vSech vkladech s
dohodnutou splatnosti zpravidla 100 %) zaznamenala jen nepatrné zvyseni o 0,02 procentniho bodu, a to na 0,52
%.

Sazby u novych avéru poskytnutych domacnostem se v mésici listopadu mirné snizily, sazby u novych uvéra
poskytnutych nefinanénim podnikim zaznamenaly jen nepatrnou zménu.

Celkova urokova sazba z novych Uvérd domdcnostem se snizila o 0,06 procentniho bodu na 14,96 %. Urokova
sazba z Uvérd na pre€erpani bankovnich U¢td zaznamenala oproti mésici Fijnu malou zménu a zastavila se na
18,72 %. Urokova sazba z Gvéril na spotiebu stoupla o 0,14 procentniho bodu na 14,66 %. Urokova sazba z Gvért
na bydleni poklesla o 0,08 procentniho bodu, a to na 4,63 %. Ostatni Uvéry byly GroCeny sazbou vyssi o 0,07
procentniho bodu, a to 5,60 %.

U sazby z novych uvérli nefinanénim podnikim doslo jen k malé zméné, sazba velmi mirné stoupla o 0,03
procentniho bodu na 3,96 %. Sazba u pfe€erpani bankovnich uéta poklesla o 0,05 procentniho bodu na 4,13 %.
Sazba u Uvérl ostatnich s objemem do 30 mil. CZK zaznamenala sniZzeni o 0,21 procentniho bodu, a to na 3,80 %.
Uvéry ostatni s objemem nad 30 mil. byly naopak uro&eny sazbou o 0,29 procentniho bodu vy$si, a to 3,70 %.

Celkova roc¢ni procentni sazba nakladi uvérit domacnostem se nepatrné zvysila o 0,02 procentniho bodu na
7,90 %, RPSN avérd na spotfebu zaznamenala zvySeni o 0,28 procentniho bodu a zakotvila na 16,08 %. RPSN
uvéra na bydleni poklesla o 0,06 procentniho bodu, a to na 4,87 %.

Urokové sazby ze stavii obchod

Primérna Urokova sazba ze zistatki vkladd domacnosti i nefinan¢nich podnikli nezaznamenala v mésici
listopadu témér zménu.

Urokova sazba z celkovych vklad(i domdcnosti se zastavila na 1,22 %. Sazba z jednodennich vkladd byla
uroCena sazbou stejnou jako v pfedchozim mésici, a to 0,71 %. A také sazba z vkladd s vypovédni Ihdtou zakotvila
témeér na drovni mésice fijna, a to na 2,05 %. Urokova sazba z vkladd s dohodnutou splatnosti se mirné snizila o
0,04 procentniho bodu na 1,82 %.

Urokova sazba z celkovych vkladt nefinanénich podnikii stagnovala na 0,51 %. Stejné tak sazba z
jednodennich vklad(i zlistala na trovni minulého mésice, a to na 0,40 %. Urokova sazba z vkladil s dohodnutou
splatnosti stoupla o 0,03 procentniho bodu na 0,87 %.

Pramérna Urokova sazba ze zdstatkd dvéri domacnosti i nefinanénich podnikli zaznamenala v mésici listopadu
jen mirnou zménu.

Celkova urokova sazba z uvérll domdcnostem poklesla jen o 0,02 procentniho bodu , a to na 7,03 %. Sazba z
uvéru na bydleni zaznamenala nepatrné sniZzeni o 0,02 procentniho bodu na 5,22 %. Stejné tak Urokova sazba z
uvéru na spotfebu a ostatni byla iroéena sazbou jen o 0,03 procentniho bodu nizsi, a to 11,45 %.

Pramérna Urokova sazba ze zlstatkl Uvérl nefinanénim podnikim se mirné snizila o 0,06 procentniho bodu na
4,04 %. Sazba z uvérd nefinanénim podnikim se vice snizila jen u splatnosti nad 1 roku do 5 let, a to o 0,20
procentniho bodu na 4,14 %. U splatnosti do 1 roku se sazba snizila o 0,07 procentniho bodu na 3,71 %. U
splatnosti nad 5 let do$lo jen k velmi nepatrnému snizeni o 0,01 procentniho bodu na 4,23 %.

Zdroj: Ceské narodni banka Str.14



TABULKA 12

Agregovana rozvaha fondu kolektivniho investovani Y
2009 2010
v mld. K&; stav ke konci obdobi fijen Cervenec srpen zafi fijen
AKTIVA
Celkem 96,9 109,3 112,3 114,6 117,8
(1.1) Vklady 11,4 9,1 10,1 9,2 11,4
(1.2) Dluhové cenné papiry celkem 41,8 49,0 48,7 49,2 48,0
Rezidenti 21,5 27,0 26,4 26,9 26,4
MFI 1,0 1,4 1,4 1,2 1,2
VIadni instituce 19,3 241 241 24,7 24,3
Ostatni rezidenti 1,3 1,5 0,9 0,9 0,8
Nerezidenti 20,3 22,0 22,3 22,3 21,7
(1.3) Akcie 22,0 23,8 24,0 25,3 26,7
Rezidenti 53 5,0 5,1 5,9 6,2
MFI 0,2 0,4 0,4 0,4 0,4
Ostatni rezidenti 5,1 4.5 4,7 54 57
Nerezidenti 16,7 18,8 18,9 19,4 20,5
(1.4) Podilové listy fondl 16,0 15,9 16,6 17,0 17,7
Rezidenti 3,7 4,0 4,0 4,1 4,2
Nerezidenti 12,3 11,9 12,5 0,9 13,6
(1.5) Ostatni aktiva 57 11,5 12,9 14,0 14,0
PASIVA
Celkem 96,9 109,3 112,3 114,6 117,8
(2.1) Prijaté avéry 0,2 0,9 1,0 1,3 1,2
(2.2) Emitované podilové listy FKI 93,9 103,6 105,8 107,6 110,5
Rezidenti 92,6 102,0 104,2 105,9 108,7
Nerezidenti 1,3 1,6 1,7 1,7 1,8
(2.3) Ostatni pasiva 2,8 4,8 5,5 57 6,2
BILANCNi SUMA CLENENA PODLE TYPU FONDU
CELKEM 96,9 109,3 112,3 114,6 117,8
Akciové fondy 16,2 18,1 18,2 18,6 19,3
Dluhopisové fondy 36,7 39,8 41,2 41,8 41,9
Smisené fondy 36,4 38,9 38,7 39,3 40,5
Nemovitostni fondy 7,6 12,4 14,2 14,9 16,2

") Fondy kolektivniho investovani (FKI) jsou podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu a investiéni fondy, které jsou

rezidenty v CR

- fondy fondu a fondy kvalifikovanych investort jsou roztfidény v kategoriich podle druhu aktiv ¢i fondd, do kterych

investuji.

- data jsou publikovana 15. kalendarni den druhého mésice nasledujiciho po konci obdobi

Bilanéni suma ¢lenéna podle polozek aktiv

Podilové listy Vklady

FKI 10%
15%

Akcie

23%
? Dluhové cenné

papiry
40%

Ostatni aktiva
12%

Zdroj: Ceské narodni banka

Bilanéni suma ¢élenéna podle typu fondu

Nemovitostni
fondy
14%

Dluhopisové
fondy
36%

ové fondy
16%

SmiSené fondy
34%
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TABULKA 13

Ctvrtletni agregovana rozvaha ZFAY
(finan&ni leasing, splatkovy prodej, spotfebitelsky uveér, faktoring, forfaiting)

2009 2010
v mld. K&; stav ke konci &tvrtleti zari prosinec bfezen cerven zari
AKTIVA
Celkem 412,4 404,2 389,7 386,6 362,9
(1.1) Vklady 7.9 8,1 8,2 7,0 7,7
(1.2) Poskytnuté ptjcky 306,0 299,0 291,1 287,4 267,7
Rezidenti 299,6 2924 284,8 282,3 263,1
Do 1 roku 79,9 78,9 75,7 77,4 67,1
Nad 1 rok 219,7 213,6 209,1 204,9 196,0
Nerezidenti 6,4 6,6 6,3 5,1 4,6
(1.3) Dluhové cenné papiry celkem 59 2,7 2,7 3,6 3,3
Do 1 roku 41 1,0 1,0 1,9 1,8
Nad 1 rok 1,7 1,7 1,7 1,7 1,5
(1.4) Akcie a majetkové ucasti 8,1 5,6 55 5,0 3,6
Podilové listy / akcie FKI (v¢éetné FPT) 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0
Ostatni akcie a majetkové ucasti 7,9 55 54 49 3,6
(1.5) Ostatni aktiva 84,5 88,8 82,2 83,6 80,6
PASIVA
Celkem 412,4 404,2 389,7 386,6 362,9
(2.1) Prijaté avéry 2417 2357 218,7 227,8 213,8
Rezidenti 170,7 163,9 149,9 157,8 146,8
Nerezidenti 711 71,9 68,8 70,0 66,9
(2.2) Emitované dluhové cenné papiry 16,6 13,5 13,5 4,0 4,3
Do 1 roku 0,0 0,0 0,0 1,1 1,4
Nad 1 rok 16,6 13,4 13,5 2,9 2,9
(2.3) Vlastni kapital 108,9 110,9 113,8 112,1 102,8
(2.4) Ostatni pasiva 451 441 43,7 42,6 42,0
BILANCNi SUMA CLENENA PODLE TYPU ZPROSTREDKOVATELE
CELKEM 412,4 404,2 389,7 386,6 362,9
Spolecnosti finanéniho leasingu 289,5 282,5 271,0 268,4 273,3
Spolecnosti ostatniho tuvérovani 101,5 100,7 98,9 97,9 69,5
Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 21,4 20,9 19,8 20,3 20,1

") Zprostredkovatelé financovani aktiv (ZFA) - spoleénosti zafazené v sektoru S.123 ostatnich finanénich
zprostredkovatelu, které v ramci svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou ¢innost poskytuji uvéry nebo
pujcky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy napr. financni leasing, faktoring, spotrebitelsky uvér, splatkovy prodej apod.
( viz. vyhlaska 307/2004 Sb.). Data jsou publikovéana posledni pracovni den druhého mésice po konci ctvrtleti.

Bilanéni suma ¢lenéna podle polozek aktiv Bilanéni suma ¢lenéna podle typu zprostredkovatele
Vklady
2% Kratkodobé

Ostatni aktiva
22%

pujcky
19%

Spolecnosti
ostatniho
avérovani
19%
Akcie a
majetkové
Gcasti
0,
e Faktoringové a

Dluhopisy forfaitingové

1% Spolecnosti spole¢nosti
finanéniho 6%
leasingu
75%
Dlouhodobé
pujcky

55%

Zdroj: Ceské narodni banka Str.16



TABULKA 14
Prehled pljéek poskytnutych ze strany ZFA" rezidentiim
(financni leasing, splatkovy prodej, spotfebitelsky uvér, faktoring, forfaiting)

2009 2010
v mld. K&; stav ke konci Ctvrtleti zari prosinec bfezen Cerven zafi
PUJCKY
(1) Nefinanéni podniky 168,1 165,4 165,3 188,9 181,1
do 1 roku 44,7 42,8 41,5 43,2 40,7
od 1do 5 let 98,0 96,5 95,3 111,3 106,5
nad 5 let 25,4 26,0 28,5 34,4 33,9
(2) Finan¢ni podniky 0,6 0,6 0,5 0,2 0,3
do 1 roku 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1
od 1do5 let 0,3 0,3 0,3 0,1 0,2
nad 5 let 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
(3) Vladni instituce 1,2 1,1 0,4 0,4 0,3
do 1 roku 0,6 0,5 0,1 0,1 0,1
od 1do5 let 0,6 0,6 0,2 0,2 0,2
nad 5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(4) Domacnosti 129,6 125,2 118,8 92,8 81,4
do 1 roku 34,4 35,2 34,0 34,1 26,1
od 1do5 let 78,8 72,9 67,9 44,2 40,3
nad 5 let 16,5 17,0 16,9 14,6 14,9
(5) Neziskové instituce slouzici domacnostem 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
do 1 roku 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
od 1do5 let 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
nad 5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CLENENi PUJCEK POSKYTNUTYCH DOMACNOSTEM
(1) Celkem 129,6 125,2 118,8 92,8 81,4
(1.1) Na spotiebu 112,9 110,1 104,5 78,8 65,6
do 1 roku 33,2 34,0 32,8 32,8 24,9
od 1do5 let 65,0 60,8 56,5 33,1 27,9
nad 5 let 14,6 15,4 15,2 13,0 12,8
(1.2) Na bydleni 1,4 1,4 1,3 1,3 1,3
do 1 roku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
od 1do5 let 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2
nad 5 let 1,1 1,1 1,1 1,0 1,0
(1.3) Ostatni 15,3 13,7 12,9 12,8 14,5
do 1 roku 1,2 1,2 1,2 1,3 1,2
od 1do5 let 13,4 11,9 11,2 10,9 12,2
nad 5 let 0,7 0,6 0,6 0,6 1,0
CLENENi PUJCEK PODLE TYPU ZPROSTREDKOVATELE
CELKEM 299.6 2924 284,8 2823 2631
Spolec¢nosti finanéniho leasingu 207,3 201,0 196,8 193,9 196,9
Spole¢nosti ostatniho uvérovani 75,6 75,0 72,9 72,2 50,7
Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 16,7 16,5 15,2 16,1 15,5
z toho Nefinanéni podniky 168,1 165,4 165,3 188,9 181,1
Spolec¢nosti finanéniho leasingu 146,1 143,6 145,1 167,8 161,6
Spole¢nosti ostatniho Uvérovani 5,3 5,2 49 49 4,0
Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 16,7 16,5 15,2 16,1 15,5
z toho Domacnosti 129,6 125,2 118,8 92,8 81,4
Spolec¢nosti finanéniho leasingu 59,7 55,8 51,2 25,8 35,0
Spole¢nosti ostatniho uvérovani 69,9 69,4 67,6 67,0 46,4
Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

K Zprostredkovatelé financovani aktiv (ZFA) - spolecnosti zafazené v sektoru S.123 ostatnich financnich
zprostredkovatelu, které v ramci svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou ¢innost poskytuji uvéry nebo
pujcky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy napr. financni leasing, faktoring, spotrebitelsky uvér, splatkovy prodej apod.
(viz. vyhlaska 307/2004 Sb.). Data jsou publikovana posledni pracovni den druhého mésice po konci ctvrtleti.

Zdroj: Ceské narodni banka Str.17



Komentar k agregované rozvaze FKI (Tabulka 12): Rijen 2010

Na konci fijna 2010 spravovaly fondy kolektivniho investovani majetek v hodnoté 110,5 mid. K& Nadale tak rostla
hodnota spravovaného majetku. Hodnota majetku ve fondech se oproti zafi 2010 zvysila o 2,86 mid. K&, coz
predstavuje rGst o 2,66 %. Ve srovnani se stejnym obdobim loriského roku doSlo k nardstu hodnoty spravovaného
majetku 0 17,70 %, coz znamena zvySeni majetku fondd ve vysi 16,61 mid. K&.

Nejvétsi narlst objemu majetku vykazaly v fijnu 2010 nemovitostni fondy, jejichz aktiva se zvysila z 14,9 mid. K& na
16,2 mld. K&, coz predstavuje mésicni rist o 8,65 %. Rist hodnoty majetku zaznamenaly i fondy akciové (z 18,6 mid.
K¢ na 19,3 mid. K¢&), smiSené (z 39,3 mid. K& na 40,5 mid. K&) a fondy dluhopisové (z 41,8 mid. K& na 41,9 mid. K¢&). V
meziro€nim srovnani byl nejvyraznéj$i nardst objemu majetku zaznamenan u nemovitostnich fondi. Hodnota majetku
spravovaného nemovitostnimi fondy meziroéné vzrostla o 8,63 mid. K¢, tj. o 113,70 %. Ro¢ni rast objemu majetku
vykazaly i fondy akciové, dluhopisové a smiSené.

Fondy kolektivniho investovani nejvice investovaly do dluhovych cennych papir(i. Ve srovnani s pfedchozim mésicem
vSak celkovy objem nakoupenych dluhovych cennych papir( poklesl o 1,12 mid. K& na 48 mlid. K&. Podil dluhovych
cennych papirt na vlastnim kapitalu fondd se oproti zafi 2010 sniZil, a to ze 45,68 % na 43,48 %, coz znamena pokles
0 2,20 pb. Meziro¢né fondy zvySily objem prostfedkl investovanych do dluhovych cennych papirQ, a to 0 6,22 mid. K&,
coz predstavuje rust o 14,86 %. V porovnani s fijnem 2009 podil nakoupenych dluhovych cennych papirG na vlastnim
kapitalu fondl poklesl o 1,07 pb. Fondy v prabéhu loriského roku zvysovaly podil majetkovych cennych papirt ve svém
portfoliu. Objem majetkovych cennych papird meziro€¢né vzrostl o 6,43 mid. K& na 44,4 mid. K&, coz pfedstavuje narust
016,94 %.

Ke konci Fijna 2010 plsobilo na tzemi Ceské republiky 170 rezidentskych fondt kolektivniho investovani. Z toho bylo
29 akciovych fondu, 27 dluhopisovych fondud, 63 smiSenych fondl, 49 nemovitostnich fondl a 2 ostatni fondy.

v

Komentar ke ctvrtletni agregované rozvaze ZFA1) (tabulky 13 a 14): Zaii 2010

K 30.9.2010 cinila celkova bilanéni suma zprostfedkovatel(l financovani aktiv 362,9 mid. K&. Oproti minulému &tvrtleti
se bilan¢ni suma snizila o0 23,7 mid. K&, coz pfedstavuje Etvrtletni pokles o0 6,1 %. Meziro¢né se bilanéni suma snizila o
49,5 mld. K&. K 30.9.2010 doSlo ke zméné pravni struktury u subjektdl ZFA - probéhla fuze mezi spole¢nosti spadajici
do kategorie Zprostfedkovatele financovani aktiv - ostatni Uvérovani a bankou. Tato spole¢nost jiz neni k 30.9.2010
soucasti vykazovacich povinnosti ZFA. Zaroven byla Cast aktiv této spole€nosti pfevedena na jinou pfidruzenou
spole¢nost ZFA, jejimz hlavnim pfedmétem cCinnosti je finan¢ni leasing. Z tohoto divodu doslo k 30.9.2010 k poklesu
celkovych aktiv v podskupiné ostatni uvérovani o cca 23 mld. K&. Zaroven se v této souvislosti zvySila celkova bilan¢ni
suma v podskupiné finanéni leasing o cca 8,5 mid. K&.

Nejvétsi polozku aktiv tvofily poskytnuté puljcky v hodnoté 267,7 mid. KE. Poskytnuté pljcky zaznamenaly v tfetim
Ctvrtleti roku 2010 pokles o 19,7 mld. K¢, tj. 0 6,9 % oproti pfedchozimu obdobi. Meziro€né poskytnuté pujcky klesly o
38,3 mld. K&, coz znamena meziroéni pokles 0 12,5 %.

Nejvétsi ¢ast poskytnutych puljéek rezidentim tvofily pUjéky nefinanénim podnikim v hodnoté 181,1 mid. K&, coz
predstavuje 68,8 % objemu puljcek poskytnutych rezidentim. Ve srovnani s predchazejicim Etvrtletim poklesly pujcky
nefinanénim podnikdm o 7,8 mld. K&, coz znamena pokles o 4,1 %. Meziro€né vzrostla hodnota pljéek poskytnutych
nefinanénim podnikim o 13 mid. K¢, tj. 7,7 %. Tento meziro€ni narist v Casové fadé byl ovSem zpusoben i
netransakénimi vlivy - reklasifikaci. U vykazujicich subjektt doslo k reklasifikaci poskytnutych pujéek ve vysi cca 24
mid. K&. Tento objem byl do 31.3.2010 nespravné vykazovan v poskytnutych pljckach domacnostem, coz ma také v
meziroénim srovnani za nasledek jejich vysoky pokles, viz nize.

Druhou nejvétsi skupinou poskytnutych pujéek rezidentim tvofi pujéky domacnostem v hodnoté 81,4 mid. K&, které
oproti minulému Ctvrtleti klesly o 11,5 mld. K&, coz pfedstavuje Ctvrtletni pokles o 12,4 %. Meziro€né se hodnota
poskytnutych pljéek domacnostem snizila o 48,2 mld. K¢, tj. 37,2 %. Poskytnuté pujéky domacnostem tvofi 30,9 %
hodnoty pljcek poskytnutych rezidentdm.

" Dle vyhlasky 307/2004 Sb. jsou to spolecnosti, které v ramci svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou &innost poskytuji uvéry nebo pujcky nebo
uzaviraji smlouvy obdobné povahy, napriklad financni leasing, faktoring, spotrebitelsky tvér, financovani splatkového prodeje, apod.

Zdroj: Ceské narodni banka Str.18



Slovnik pojm

Harmonizace statistik: Smlouva o zaloZeni Evropského spolecenstvi ulozila Evropské centralni bance (ECB)
zabezpecit jednotnou statistiku podle ¢l. 5 Statutu Evropského systému centralnich bank. Centralni banky
jednotlivych ¢lenskych zemi ES proto shromazduji jednotné definované statistické informace a ECB z nich poté
sestavuje agregované hodnoty pro ménovou politiku eurozény. Pfestoze nafizeni Rady ¢.2533/98, které
specifikuje pozadavky na sbér statistickych dat, se tyka pouze zemi eurozény, ECB dostava upiné sestavy dat i
od tzv. neztigastnénych zemi (naptiklad CR), aby monitorovala jejich ekonomicky a finanéni vyvoj.

Ménové statistiky: Financéni makrostatistiky sektord S.121, S.122 a S.123 zalozené vyhradné na tzv. "host
country" principu. Podle tohoto principu se rezidentskou vykazujici jednotkou rozumi takova instituce, ktera je
rezidentem v daném ekonomickém teriroriu. Soubor vykazujicich jednotek zahrnuje 1) instituce zalozené a
umisténé v daném teritoriu, v€etné dcefinnych spole€nosti jejichz matefské spole¢nosti jsou umistény mimo toto
teritorium a 2) pobocky instituci, které maji své Ustfedi mimo toto teritorium.

Cista zahraniéni aktiva: Zahrnuji zahraniéni aktiva MFI CR (jako mé&nové zlato, hotovost jind neZ K&, cenné
papiry emitované nerezidenty CR a Gvéry poskytnuté nerezidentiim CR) minus zahraniéni pasiva MFI CR (jako
vklady v drzbé& nerezidenti CR, repo operace, podily a akcie fond(i penéZniho trhu a dluhové cenné papiry s
dobou splatnosti do dvou let véetné emitované MFI a v drzeni nerezident().

Dlouhodobéjsi finanéni zavazky MFI: Skladaji se z vkladd s dohodnutou dobou splatnosti pfesahujici dva
roky, vkladt s vypovédni Ihatou pfesahujici tfi mésice, dluhovych cennych papirt emitovanych s plvodni dobou
splatnosti del§i neZ dva roky a kapitalu a rezerv MFl v CR.

Fixace urokové sazby: Doba fixace urokové sazby, tj. obdobi na pocatku kontraktu, po které se sjednana
urokova sazba nemulze ménit. Pro obdobi do 1 roku véetné zahrnuje i variabilni sazbu.

Fondy kolektivniho investovani (FKI): Pro ménovou statistiku zahrnuji podilové a investi¢ni fondy jiné nez
fondy pené&zniho trhu, které jsou rezidenty v CR. Jedna se o subjekty, jejichZ vyhradnim pfedmétem &innosti je
kolektivni investovani, tzn. shromazdovani penéznich prostfedkd od investord a jejich investovani za podminek
stanovenych zakonem o kolektivnim investovani (€.189/2004 Sb.). Tyto subjekty mohou byt zfizovany podle
zakona bud jako podilové fondy spravované investi¢ni spole¢nosti nebo jako investi¢ni fondy.

Fondy penézniho trhu: Jsou definovany obdobné jako fondy kolektivniho investovani, jejichz podilovymi
jednotkami jsou, co se tyce likvidity, prostfedky velmi podobné vkladim, a které predevsim investuji do nastrojl
penézniho trhu a/nebo do akcii/podilovych jednotek fondd penézniho trhu a/nebo do ostatnich prevoditelnych
dluhovych nastroji se zbytkovou splatnosti do jednoho roku véetné a/nebo do bankovnich vkladd a/nebo které
sleduji miru navratnosti blizici se irokovym sazbam nastroju penézniho trhu. Kritéria pouzita pro uréovani fondu
penézniho trhu Ize odvodit z vefejnych prospektl, statutt fondd, zakladacich dokument(, stanov nebo vnitfnich
fadd, upisovacich dokumentli nebo investiénich smluv, obchodnich dokumentl nebo jinych dokladi s
podobnym ucelem, které se tykaji subjekt kolektivniho investovani.

Konsolidovana rozvaha v sektoru MFI: Zakladni statisticky pfehled ménové statistiky. Je zalozen na
rezidentském principu a ziska se vylou¢enim vzajemnych pozic mezi MFI v jejich agregované rozvaze.

Ménové finanéni instituce (MFI): Finan¢ni instituce, které tvofi sektor tvorby penéz. Podle pravnich predpisi
Spole¢enstvi sem patfi centralni banka, rezidentské uvérové instituce a vSechny ostatni rezidentské finanéni
instituce, jejichz pfedmétem cinnosti je pfijimat vklady a/nebo prostfedky velmi podobné vkladim od jinych
subjektd nez ménovych finanénich instituci a na vlastni Gcéet (pfinejmensim v ekonomickém smyslu) poskytovat
Uvéry a/nebo investovat do cennych papird. V podminkach CR MFI zahrnuji centraini banku, banky, fondy
penézniho trhu a druzstevni zalozny.

Mira rustu: Procentudlni zména sledované veliiny v referenénim obdobi poc&itana z objemd mési¢nich
finanénich transakci a ze zlstatkovych hodnot na po¢atku kazdého z mésict.

Non-MFI: VSechny rezidentské sektory kromé& MFI, tj. viadni instituce (S.13), nefinanéni podniky (S.11), finan¢ni
instituce jiné nez MFI (S.123, S.124 a S.125), a domacnosti a neziskové instituce slouzici domacnostem (S.14 a
S.15) podle klasifikace ESA 95.
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Slovnik pojmu - pokraCovani

Ostatni finanéni zprostiredkovatelé (OFZ): Subjekty nalezejici do sektord ostatnich finanénich
zprostifedkovatelll bez pojistovacich spole€nosti a penzijnich fondl (S.123), do sektoru pomocnych finanénich
instituci (S.124) a do sektoru pojistovacich spoleénosti a penzijnich fondud (S.125) podle klasifikace ESA 95.

Penézni agregaty: Zahrnuji pasiva ménového charakteru ménovych finanénich instituci vaéi non-MFI
rezidentim CR , kromé& centralni viady. Uzky penézni agregat M1 zahrnuje obé&Zivo (bez hotovosti na
pokladnach bank) a jednodenni vklady. Stfedni penézni agregat M2 zahrnuje M1, vklady s vypovédni Ihitou do
3 mésict a vklady se splatnosti do 2 let. Siroky pen&zni agregat M3 zahrnuje M2, akcie/podilové listy fond(i
penézniho trhu, emitované dluhové cenné papiry se splatnosti do 2 let a repo operace.

Podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu:

1. Akciové fondy — tj. fondy, které investuji zejména do akcii a jinych majetkovych ucasti.

2. Dluhopisové fondy — tj. fondy, které investuji zejména do cennych papirll jinych nez akcie.

3. SmiSené fondy - ftj. fondy, které investuji do majetkovych ucasti i dluhovych cennych papird bez
prevazujiciho pfistupu upfednostnujiciho jeden &i druhy nastroj.

4. Nemovitostni fondy — tj. fondy, které investuji zejména do nemovitosti.

5. Hedge fondy — tj. fondy, které uplatiuji relativné neomezené investicni strategie za ucelem dosazeni kladnych
absolutnich vynosl a jejichz vedouci pracovnici jsou kromé& manazerského platu odménovani na zakladé
vykonnosti fondu.

6. Ostatni fondy — tj. fondy kolektivniho investovani jiné nez akciové fondy, dluhopisové fondy, smisené fondy,
nemovitostni fondy nebo hedge fondy.

Fondy fondd a fondy kvalifikovanych investord jsou fazeny do vySe uvedenych skupin na zakladé investi¢ni
strategie.

Prispévek k meziro¢ni mire ristu: Mira rastu vybrané komponenty vazena jejim podilem na celkové mife rdstu
agregatu.

Reklasifikace: Zahrnuji jakékoliv zmény v rozvaze MFI, které vznikaji v ddsledku zmén v souboru vykazujicich
jednotek, firemni restrukturalizace, reklasifikace aktiv a pasiv a korekce vykazovanych chyb

Rezident: VSechny domaci a zahrani¢ni pravnické a fyzické osoby, véetné pobocéek zahraniénich bank a
zahrani¢nich vlastnikd budov a pozemkd, které maji centrum ekonomického zajmu v daném Gzemi. Zahraniéni
pravnické a fyzické osoby se povazuji za rezidenty minimalné po jednom roce ekonomické aktivity na daném
uzemi, s vyjimkou pobocek zahrani¢nich bank a vlastnikl budov a pozemki, ktefi se stanou rezidenty v
okamziku pravoplatného pravniho aktu (zahraniéni vlastnici budov a pozemkl pouze ve vztahu k transakcim
tykajicim se dané budovy nebo pozemku).

RPSN: Roc¢ni procentni sazba nakladi, tj. sazba zahrnujici v sobé& kromé urokovych naklad(i i vSechny
souvisejici naklady uvéru pro klienta (poplatky apod.).

Sazby z novych obchodd: Sazby sjednané mezi bankou a klientem na veSkeré dohody uzaviené v prubéhu
referencniho obdobi.

Sazby ze stavii obchod: Sazby ze stavi obchodu jsou sazby aplikované na bilan¢ni zGstatky ke konci obdobi.

Sektor domacnosti: Institucionalni jednotky nalezejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci
slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace ESA95.

Sektor drzby penéz: VSechny rezidentské institucionalni jednotky mimo centralni vliadu (S.1311) a sektor
ménovych finanénich instituci (S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

Sektor tvorby penéz: VSechny institucionalni jednotky nalezejici do sektoru centralni banka (S.121) a sektoru
ostatnich ménovych finanénich instituci (S.122) podle klasifikace ESA95

Sektor ménové neutralni: Institucionalni sektor, ktery je tvofen sektorem centralni vlady (S.1311) podle
klasifikace ESA95.

Soukromy sektor: Sektor, ktery je tvofen vSemi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru
ménovych finanénich instituci (S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.
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Slovnik pojmu - pokracovani

Transakéni (tokova) data: Hodnoty, které jsou vztazeny k celému obdobi a pocitaji se jako rozdily zlstatku ke
konci aktualniho a pfedchazejiciho obdobi o€isténé o tzv. netransakéni vlivy, tj. vlivy které souviseji s reklasifikaci,
zménami v ocenéni a zménami devizovych kurz v daném obdobi. V dasledku existence téchto faktor( vznikaji
zlomy v ¢asovych fadach a tim je ovlivnéna porovnatelnost bilanénich zUstatkd na koncich sledovanych obdobi.
Transakéni (tokova) data odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji jako disledek transakci, tj. z pfijimani finan¢nich
aktiv nebo poskytovani finan¢nich pasiv.

Uvéry na bydleni: Uvéry poskytnuté domacnostem za Gidelem potizeni / investovani do bydleni, véetné stavby a
Upravy bytovych nemovitosti.

Uvéry na spotiebu: Uvéry poskytnuté domacnostem pro osobni G&ely na spotfebu zboZi a sluzeb.

Vklady s dohodnutou splatnosti: Vklady, které nemohou byt klienty vybrany pfed uplynutim pfedem stanovené
doby splatnosti.

Vklady s vypovédni Ihitou: Vklady, které mohou byt klienty vybrany az po uplynuti pfedem sjednané vypovédni
IhGty od okamziku oznameni Umyslu vklad vybrat.

Zprostiedkovatelé financovani aktiv (ZFA):

Definice: Jedna se o spole¢nosti zafazené v sektoru S.123 ostatnich finanénich zprostfedkovatelll, které v ramci
svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou ¢innost poskytuji Uvéry nebo puUjéky nebo uzaviraji
smlouvy obdobné povahy napf. finanéni leasing, faktoring, spotfebitelsky uavér, splatkovy prodej apod. ( viz.
vyhlaska 307/2004 Sb.)

Typy poskytovanych sluzeb:

1. Finanéni leasing - Jedna se o finanéni sluzbu, kdy najemce za Uhradu ziskava pravo uzivat sjednanou véc po
urcité obdobi. Na najemce jsou prevedena vSechna rizika a uzitky plynouci z vlastnictvi dané véci. Po skon&eni
sjednaného obdobi pfechazi vlastnictvi véci na najemce.

2. Faktoring - Faktoring je finanéni sluzba, spocivajici v odkupu kratkodobych pohledavek (obvykle se splatnosti
od 30 do 90 dnu) prfed dobou jejich splatnosti. Dodavatelé zboZi nebo sluzeb postupuji na faktoringovou
spole€nost — faktora — své pohledavky za odbérateli.

3. Ostatni Uvérovani - Zahrnuje poskytovani uvérl, pUjéek nebo smluv obdobné povahy jinych nez finanéni
leasing a faktoring. Jedna se zejména o spotrebitelské puijcky, splatkovy prodej, osobni pljcky apod.
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Technické poznamky
A. Vypocet miry rastu

Mira rustu pro referenéni obdobi se pocita z objeml mési¢nich finanénich transakci a ze zlstatkovych
hodnot na pocatku kazdého z mésict. Mési¢ni transakce jsou pocitany z rozdill zUstatkovych hodnot
ocisténych o reklasifikace, ostatni pfecenéni, pohyby sménnych kurz(i a pfipadné ostatni zmény, které
nejsou disledkem transakci. Tato data pak odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji z pfijimani finan¢nich
aktiv nebo poskytovani finan¢nich pasiv. Reklasifikace a ostatni netransakéni korekce jsou v transakéni
statistice zavadény z toho divodu, aby byla zachovana srovnatelnost postupnych sledovani a tim umoznény
vypocty indexl predpokladanych zlstatkl sledovanych hodnot a odvozeni jejich miry rlstu.

Zpusob vypocétu
1. Mési¢ni procentualni zména a,M pro mésic t se pocita podle vztahu:

(@ a :[Fr% jxlOO
t-1

2. Roéni mira rdstu pro mésic t, tj. zména za poslednich 12 mésict koné&ici mésicem t se pogita jako soucin
dvanacti soucinitelll kazdého predchoziho mésice. Vypocet roéni miry ristu na zakladé mezimési¢nich mér
rstu tak umoznuje zohlednit transakéni zmény a netransakéni vlivy v jednotlivych mésicich.

b) a = {ﬁ(u Ft% ']—1} X100
io t-1-i

kde

F,M - transakce v mésici t

FtM =(L¢-Liq) 'CtM 'EtM - VtM
a

L, - zUstatek na konci mésice t

C - reklasifikace v mésici t
E ™ - zmény sménnych kurzt v mésici t
VM - zmény ocenéni v mésici t

Miry rastu pro jina referenéni obdobi se odvozuji od vzorce (b).

B. Vypocet prispévku k ro€ni mire riistu sledované veli€¢iny (napriklad M3)

Jestlize a;(M3) reprezentuje roéni miru ristu M3 za rok kongici mésicem t, a F;; (M1), F.; (M2-M1), F;
(M3-M2) jsou mésicni transakce komponent M1, M2-M1 a M3-M2 v mésici t-i, pak pfispévek napfiklad M1
k ro¢ni mife rastu M3 se pocita jako:

S FL (M)
i=0 X 8, (M 3)

i[':u (M1)+F,;(M2-M1)+F_ (M3-M2)]

i=0
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Seznam pfiloh

Prosinec 2005
Dlouhodobé urokové sazby v kontextu hodnoceni konvergence (LTIR)

Leden 2006
Neuplny sbér dat v rozvahové statistice sektoru ménovych finanénich instituci

Duben 2006

Statistika urokovych sazeb (MIR)
Rijen 2006

Dluhopisovy trh v roce 2005

Cerven 2007
Statistika statnich dluhopist za obdobi leden 2007 - ¢erven 2007

Srpen 2007
Zpusob dopoctu bilanéni sumy a rozvahovych polozek statistiky zprostfedkovatelll financovani aktiv

Unor 2008
Statistika statnich dluhopisu za obdobi ¢ervenec 2007 - prosinec 2007
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