CNB CESKA

NARODNI BANKA

Meéenova statistika

Duben
2009



OBSAH

Tabulka 1: Zakladni urokové sazby (str.4)

Tabulka 2: Urokové sazby finanénich trha (str.4)
Komentare k tabulkam 1-2 (str.5)
Ménovy vyvoj
Tabulka 3: Zakladni ménové indikatory (str.6)
Tabulka 4: Penézni agregaty a protipolozky (str.7)
Tabulka 5: Clen&ni komponent M3 podle sektoru klienta (str.8)
Tabulka 6: Uvéry soukromému sektoru (str.8)
Tabulka 7: Prispévky k ro¢ni mite rdstu M3 (str.9)
Tabulka 8: Prispévky k ro¢ni mife rdstu Uvérd soukromému sektoru (str.9)
Tabulka 9: Rozvahy MFI podle vykazujicich subjektd (str.9)
Komentar k tabulkam 3-9 (str.11)

Urokové sazby ménovych finanénich instituci

Tabulka 10: Urokové sazby MFI - nové obchody (str.12)
Tabulka 11: Urokové sazby MFI - stavy obchodui (str.13)

Komentare k tabulkam 10-11 (str.14)

Fondy kolektivniho investovani kromé fondl penézniho trhu

Tabulka 12: Ctvrtletni agregovana rozvaha FKI (str.15)

Zprostiredkovatelé financovani aktiv

Tabulka 13: Ctvrtletni agregovana rozvaha ZFA (str.16)
Tabulka 14: Prehled pujc¢ek poskytnutych ZFA rezidentdm (str.17)

Komentare k tabulkam 12-14 (str.18)
Slovnik pojmu (str.19)
Technické poznamky (str.22)

Seznam priloh

1) Zdrojem dat pro tabulky 3-14 je ménova statistika CNB harmonizované s ménovou statistikou Evropského
systému centralnich bank. Data nejsou oéi$téna o sezénni viivy. Udaje za posledni obdobi jsou vZdy pfedbézné.

2) VSechna data z této publikace jsou zvefejnéna v ¢asovych fadach v systému ARAD na adrese
www.cnb.cz/cs/statistika/ (Databaze casovych fad ARAD >> Ménova a finanéni statistika >> Ménova statistika >>
Publikace Ménova statistika).




SEZNAM ZKRATEK A POUZITYCH KODU

Kédy

CP Cenné papiry

CNB Ceska narodni banka
ECB Evropska centralni banka

ESA95 Evropsky systém uctd
Eurozéna  Clenské staty Evropské unie, které pfijaly euro

FKI Fondy kolektivniho investovani jiné nez fondy penézniho trhu
FPT Fondy penézniho trhu

LTIR Vynos 10-ti letého statniho dluhopisu

M1, M2, M3 Penézni agregaty

MFI Ménové finanéni instituce

NFA Cista zahraniéni aktiva

NISD Neziskové instituce slouzici domacnostem

Non—-MFI Instituce jiné nez ménové finanéni instituce

OFz Ostatni finan¢ni zprostfedkovatelé

ZFA Zprostfedkovatelé financovani aktiv

Institucionalni sektory a subsektory

S. 11 Nefinanéni podniky

S.121 Centralni banka

S.122 Ostatni ménové finanéni instituce

S.123 Ostatni finan¢ni zprostfedkovatelé (bez pojistoven a penzijnich fond()
S.124 Pomocné financéni instituce

S.125 Pojistovaci spole¢nosti a penzijni fondy
S.13 VlIadni instituce

S.1311 UstFedni vladni instituce

S.14 Domacnosti

S.15 Neziskové instituce slouzici domacnostem
Aktuality

PFi zpracovani dat zprostfedkovatel(l financovani aktiv za prvni ¢tvrtleti roku 2009
(tabulky 13 a 14) byla provedena revize za vSechna Ctvrtleti roku 2008.



TABULKA 1
Zakladni urokové sazby

CNB ECB

od 7.11.2008 od 18.12.2008 od 6.2.2009 od 8.4.2009
Repo 2 tydny 2,75 2,25 1,75 1,25
Diskontni sazba 1,75 1,25 0,75 0,25
Lombardni sazba 3,75 3,25 2,75 2,25

TABULKA 2
Urokové sazby finan&nich trha
2008 2009
mésicéni prGmér duben unor bfezen duben
CR Eurozéna CR Eurozéna CR Eurozéna CR Eurozéna
Penézni trh
CZEONIA/ EONIA
overnight 3,68 3,99 1,76 1,26 1,62 1,06 1,70 0,84
PRIBOR/ EURIBOR
1 mésic 3,89 4,37 2,31 1,63 2,27 1,27 2,24 1,01
3 mésice 4,11 4,78 2,50 1,94 2,49 1,64 2,50 1,42
6 mésicu 4,20 4,80 2,63 2,03 2,63 1,77 2,64 1,61
1 rok 4,28 4,82 2,79 2,14 2,84 1,91 2,85 1,77
Kapitalovy trh
Vynosy dluhopist
3 roky 3,97 3,90 2,85 2,32 3,06 2,24 3,20 2,20
5 let 3,94 4,00 3,63 3,00 4,29 3,00 4,11 2,99
10 let (Maastricht) 4,72 4,28 4,74 4,20 5,16 4,15 5,25 4,09

Urokové sazby finanénich trhi v CR

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Repo 2 tydny - - -& - - PRIBOR 3 mésice Vynos dluhopist 3 roky
— —x — -V/ynos dluhopistl 5 let = = = Vynos dluhopist 10 let

Zdroj: Ceské narodni banka, ECB Str.4



Komentar k zakladnim trokovym sazbam (tabulka 1) a k urokovym sazbam finanénich trhi
(tabulka 2): Duben 2009

Zakladni urokové sazby

2T Repo sazba CNB je od 6. unora 2009 nastavena na hodnotu 1,75 %, zakladni urokova sazba ECB je od 8.
dubna 2009 prenastavena na hodnotu 1,25 %; rozdil zakladnich sazeb CNB a ECB ke konci mésice dubna &ini
0,50 procentnich bodu.

Urokové sazby finanénich trhu

Urokové sazby na trhu mezibankovnich depozit v dubnu v CR ziistaly téméf na stejnych hodnotach z predchoziho
mésice. V ramci eurozény doslo u vSech sledovanych Urokovych sazeb k poklesu, nejvice u sazby 1M EURIBOR
(0 0,26 procentnich bod(). 3M PRIBOR dosahl hodnoty 2,50 % (v bfeznu 2,49 %) a 3M EURIBOR hodnoty 1,42 %
(v bfeznu 1,64 %).

V dubnu ve srovnani s pfedchozim mésicem zaznamenaly dluhopisy na kapitalovém trhu v CR zvy$eni vynostl (3Y
0 0,14 p.b.), kromé vynosu dluhopist se splatnosti 5 let, ktery pokles| (o 0,18 p.b.). V rdmci eurozény doslo pouze k
nepatrné korekci ptvodnich bfeznovych hodnot. Vynos 10-ti letého dluhopisu CR v mésici dubnu ¢&inil 5,25 % (v
bfeznu 5,16 %), vynos 10-ti letého dluhopisu eurozény €inil 4,09 % (v bfeznu 4,15 %).

Zdroj: Ceské narodni banka Str.5



TABULKA 3

Zakladni ménové indikatory

2008 2009
v mid. K&, neni-li uvedeno jinak duben unor bfezen duben
Mesig- e Mesig- Rocn Mesig- e Mésic- oo
ni tran- rplra Stav  nitran- rplra Stav  nitran- rplra Stav  nitran- rplra
sakce ¥ rastu sakce ¥ rastu sakce ¥ rastu sakce ¥ rastu
(v %) (v %) (v %) (v %)
M1 15406 -17,8 12,2 1686,5 19,5 9,4 16922 10,3 7,8/ 1686,3 -1,3 9,0
M3" 24459 39,8 13,9 27288 12,2 11,7/ 27011 -195 10,9 27188 242 1041
Uvéry soukromému sektoru? 1702,7 29,7 26,3 18984 -1,5 14,0 1896,1 34 12,5 18996 94 11,0
Cista zahraniéni aktiva® 937,2 19,8 3,7/ 10483 1,6 -4,3 10147 3,9 -1,1 1018,5 28,3 -0,5

" Penézni agregaty zahmuji ménova pasiva MFI viiéi non-MFI rezidentiim kromé centraini viady. M1 je suma obéZiva a jednodennich
vkladd; M2 je suma M1, vkladi s dohodnutou splatnosti do dvou let a vklad( s vypovédni Ihitou do tfech mésicl; a M3 je suma M2, repo
operaci, akcii/podilovych list( fond( penézniho trhu a dluhovych cennych papirt do dvou let.

2 Soukromy sektor je tvofen viemi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru ménovych finanénich instituci (S.121 a
S.122) podle klasifikace ESA95.

3 Cista zahranicni aktiva (NFA) jsou saldem kratkodobych a dlouhodobych pohledavek a zavazki MFI ve vztahu k nerezidentim.

4 Gista hodnota finanénich transakci uskuteénénych v daném mésici. Vypodteno jako rozdil stavii oéistény o netransankéni zmény.
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TABULKA 4

PenézZni agregaty a protipolozky

2008 2009
v mid. K&, neni-li uvedeno jinak duben unor brezen duben
Mesie- Roen Mesie-  Roen Mesie- Roen Mesic- oo
Stav  nitran- n?'ra Stav  nitran- n?'ra Stav  nitran- n?'ra Stav  nitran- nﬂ1|ra
4y rastu 1) rastu 1) rastu 4y rastu
sakce (v %) sakce (v %) sakce (v %) sakce (v %)
SLOZKY M3
(1) M3 (=polozky 1.3, 1.6 a 1.11) 24459 39,8 13,9| 27288 122 11,7, 27011 -19,5 10,9/ 27188 242 10,1
(1.1) Obézivo 326,4 4,0 6,6 363,7 0,9 12,4 359,3 -4,5 11,4 360,4 1,1 10,4
(1.2) Jednodenni vklady 12142 -21,7 13,8| 13227 18,6 8,5 13329 14,8 6,9 13259 -2,4 8,6
(1.3) M1 (=polozky 1.1 a 1.2) 1540,6 -17,8 12,2| 1686,5 19,5 9,4/ 1692,2 10,3 7,8/ 1686,3 -1,3 9,0
(1.4) Vklady s dohodnutou splatnosti do 2 let 557,0 47,8 10,1 564,7 -13,7 1,0 529,0 -32,3 1,9 558,0 31,0 -1,4
(1.5) Vklady s vypovédni IhGtou do 3 mésicl 273,8 9,1 36,2 408,2 5,1 57,2 407,9 -0,3 54,0 411,3 3,5 50,2
(1.6) Kratkodobé vklady (polozka 1.4 a 1.5) 830,8 56,9 174 972,9 -86 19,0 936,8 -32,6 19,6 969,3 345 155
(1.7) M2 (polozky 1.3 a 1.6) 23715 39,1 14,0/ 26594 10,9 12,7| 2629,0 -22,3 11,7/ 2655,6 33,2 11,3
(1.8) Repo operace 20,1 -0,2 - 26,8 2,9 - 30,7 4,0 - 24,0 -6,7 -
(1.9) Akcie/podilové listy fondl penézniho trhu 52,8 0,0 - 41,9 -1,5 - 40,6 -1,3 - 40,3 -0,3 -
(1.10) Dluhové cenné papiry do 2let 1,5 0,9 - 0,7 0,0 - 0,7 0,0 - -1,2 -2,0 -
(1.11) ??g?mm’ate'”é e 744 07 11,3 694 13 212 721 27 163 631 89 -27.4
PROTIPOLOZKY M3
MFI pasiva
(2) Vklady od centralni viady 211,0 -1,9 3,9 2778 174 213 287,2 11,1 33,7 278,2 -89 30,7
3) 2;‘;2??:?;5;2:;’;0?'a‘;a;';’? MFlodostatnich 4955 .66 85 5381 101 -152 5238 196 -126 5335 315 61
(3.1) Vklady s dohodnutou splatnosti nad 2 roky 190,0 34 -17,6 103,4 4,3 -46,8 108,2 49 -421 113,9 5,7 -40,1
(3.2) Vklady s vypovédni Ihitou nad 3 mésice 62,3 -0,8 -11,1 60,8 -1,6 -5,1 61,9 1,1 -2,1 68,7 6,8 10,2
(3.3) Emitované dluhové cenné papiry nad 2 roky 100,0 04 394 74,6 56 -17,5 77,8 26 -11,6 90,9 12,2 1,8
(3.4) Kapital a rezervy 143,3 96 414 299,4 13,0 18,1 276,0 11,0 11,3 260,0 6,7 21,6
MFI aktiva
(4) :"fg rezidentim a nakoupené CP (polozky 4.1/ 5 174 3 049 176 24480 -67 137 24385 -30 126 24661 315 128
(4.1) Uvéry vladé a nakoupené CP 4121 2,5 -11,2 493,7 -46 155 4871 -6,4 16,6 512,1 230 228
v tom: Gvéry 53,2 -0,3 -16,6 54,6 -0,3 -1,5 53,3 -1,0 -1,3 56,9 2,2 3,4
CP jiné nez akcie 358,9 2,2 -10,3 439,1 -4,4 18,0 433,7 5,4 19,2 4551 20,8 257
(4.2) Uvéry soukromému sektoru a nakoupené CP 1762,2 27,4 27,2| 1954,3 2,1 13,2 19514 34 11,7, 19541 8,5 10,4
v tom: uvéry 1702,7 29,7 26,3| 18984 -1,5 14,00 1896,1 34 12,5 1899,6 94 11,0
CP jiné nez akcie 19,0 -2,0 30,9 14,7 -0,5 -28,3 14,0 -0,1 -30,8 13,1 -09 -284
akcie a ostatni majetkové ucasti 40,5 -0,3 80,6 41,1 -0,1 1,2 41,3 0,2 1,3 41,3 0,0 2,1
(5) Cista zahraniéni aktiva 937,2 19,8 3,7/ 1048,3 1,6 -4,31 1014,7 3,9 -1,1 1018,5 28,3 -0,5
S;f;:;‘j{":)'p""’iky M3 (=M3+polozky 2,3 - 409 134 -169] 485 100 129 588 103 37,8 458 -131 423

" Cista hodnota finanénich transakci uskute¢nénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavii o¢istény o netransankéni zmény.

Zdroj: Ceska narodni banka
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TABULKA 5

Clenéni komponent M3 podle sektoru klienta"

2008 2009
v mld. K& duben unor brezen duben
Stav Mésiéni , Stav Mésiéni , Stav Mésiéni , Stav Mésiéni )
transakce transakce transakce transakce
(1) Jednodenni vklady 12142 -21,70 13227 18,6/ 13329 14,8/ 13259 -2,4
(1.1) Ostatni vliada (bez centraini) 142,5 -8,9 154,8 6,5 142,8 -12,0 153,4 10,6
(1.2) Ostatni finan¢ni zprostredkovatelé” 31,0 -1,9 24,5 -2,8 32,1 7,9 25,2 -6,8
(1.3) PojiStovny a penzijni fondy 7,9 -5,8 10,9 -1,5 11,6 0,8 8,0 -3,6
(1.4) Nefinan¢ni podniky 375,7 -25,9 387,9 0,1 394,0 9,4 373,2 -17,1
(1.5) Domacnosti® 657,1 20,8 7446 16,2 752,3 8,8 766,2 14,5
(2) M2-M1 (ostatni kratkodobé vklady) 830,8 56,9 972,9 -8,6 936,8 -32,6 969,3 34,5
(2.1) Ostatni vliada (bez centraini) 32,8 3,8 44,2 2,9 43,1 -1,0 45,2 21
(2.2) Ostatni finanéni zprostFedkovateIéa) 17,7 2,4 24,8 -0,9 20,7 -4,0 25,3 4,6
(2.3) Pojistovny a penzijni fondy 43,1 53 41,2 -0,6 38,7 -2,3 40,7 21
(2.4) Nefinan¢ni podniky 232,0 35,0 226,0 -11,7 204,8 -19,9 229,0 251
(2.5) Domacnosti® 505,3 10,4 636,7 1,8 629,5 -5,4 629,1 0,6
(3) Repo operace (¢ast M3-M2) 20,1 -0,2 26,8 2,9 30,7 4,0 24,0 -6,7
(3.1) Ostatni vliada (bez centralni) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(3.2) Ostatni finanéni zprostredkovatelé” 1,3 0,8 2,2 1,2 1,1 11 1,0 0,0
(3.3) Pojistovny a penzijni fondy 7,8 -0,7 9,5 3,6 16,1 6,6 12,1 -4,0
(3.4) Nefinan¢ni podniky 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(3.5) Domacnosti® 11,0 1,4 15,1 -1,9 13,6 1,4 10,9 26
TABULKA 6
Uvéry soukromému sektoru
2008 2009
v mld. K& duben unor brezen duben
Stav Mésiéniz) Stav Mésiéniz) Stav Mésiéniz) Stav Mésiéniz)
transakce transakce transakce transakce
(1) Uvéry nefinanénim podnikim 776,2 12,2 845,1 -8,0 835,2 -5,1 825,3 -4,7
(1.1) Do 1 roku vcetné 323,2 9.3 305,7 -6,3 303,9 -0,4 294,9 -8,0
(1.2) Nad 1do5let véetné 156,0 -2,9 188,3 -0,5 183,3 -3,6 183,9 1,5
(1.3) Nad 5 let 2971 58 351,2 -1,3 348,0 -1,1 346,4 1,8
(2) Uvéry domacnostem® 770,3 14,3 896,4 12,3 906,4 10,2 9154 9,2
(2.1) Na spotfebu 148,1 3,1 171,5 1,2 1747 3,3 176,2 1,7
(2.2) Na bydleni 544.8 9,7 626,9 47 633,1 6,1 639,6 6,5
(2.3) Ostatni 77,5 1,5 97,9 6,4 98,7 0,8 99,6 1,0
(3) Uvéry ostatnim finanénim
. ) 155,3 2,7 156,5 -5,2 153,9 -2,0 158,6 52
zprostredkovateliim
(4) Uvéry pojistovnam a penzijnim fondiim 0,9 0,4 0,4 -0,5 0,6 0,2 0,3 -0,3

") Tabulka 5 neobsahuje ty komponenty M3, které dosud nelze sektorové dlenit, ti. obéZivo, akcie/podilové listy FPT a diuhové cenné papiry do 2

let.

2 Cista hodnota financnich transakci uskute¢nénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavu ocistény o netransankéni zmény.
9 Ostatni finanéni zprostredkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektor( ostatnich financnich zprostredkovatelti (bez pojistoven a penzijnich fond()

(S.123) a pomocnych finanénich instituci (S.124) podle klasifikace institucionalnich sektori ESA95

4 Domécnosti - klienti MFI néleZejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace

institucionalnich sektori ESA95.

Zdroj: Ceské nérodni banka
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TABULKA 7

Prispévky k rodni mife rastu™ M3

2008 2009
duben unor bfezen duben
p.b. p.b. p.b. p.b.
M1 7,8 6,0 51 57
v tom: obézivo 0,9 1,7 1,5 1,4
jednodenni vklady 6,9 4,3 3,6 4,3
M2-M1 (ostatni kratkodobé vklady) 57 6,4 6,3 53
M3-M2 (kratkodobé obchodovatelné nastroje) 0,3 -0,7 -0,5 -0,9
M3 13,9 11,7 10,9 10,1
TABULKA 8
5 S o 1) + v o a
Prispévky k rocni mife rastu ) vért soukromému sektoru
2008 2009
duben unor bfezen duben
p.b. p.b. p.b. p.b.
Nefinanéni podniky 9,5 4,5 3,4 23
Domacnosti? 13,7 9,3 9,1 8,6
Ostatni finan&ni zprostredkovatel&® 3.1 0,2 0,0 0,1
Pojistovny a penzijni fondy 0,0 0,0 0,0 0,0
Uvéry soukromému sektoru® 26,3 14,0 12,5 11,0

) Prispévky k rocni mife rastu M3 / uvéram soukromému sektoru jsou miry rastu vybranych komponent vaZené jejich podilem na

celkové mirfe rustu agregatu.

2 Domacnosti - klienti MFI naleZejici do sektoru domécnosti (S.14) a neziskovych instituci slouZicich doméacnostem (S.15) podle
klasifikace institucionalni sektorii ESA95.

9 Ostatni financni zprostiedkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektorti ostatnich finanénich zprostiedkovateld (bez pojistoven a
penzijnich fondu) (S.123) a pomocnych financnich instituci (S.124) podle klasifikace institucionéalnich sektorti ESA95

% Soukromy sektor je tvofen v§emi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru ménovych finanénich instituci
(S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

Prispévky k ro¢ni mire rastu M3

Prispévky k ro¢ni mife rastu tuvért
soukromému sektoru
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Zdroj: Ceské narodni banka
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TABULKA 9

Rozvahy ménovych finanénich instituci podle vykazujicich subjekti: duben 2009

v mid. K& MFI )
. Konsolidovana
CNB Uvérové instituce | T " t;:ﬁzezmho rozvaha MFI

(1) AKTIVA CELKEM 776,4 4233,0 442 4231,8
(1.1) Uvéry rezidenttim (bez CP) 10,1 25147 10,1 1956,5
MFI 0,0 568,3 10,1 -

Vladni instituce 1,5 55,5 0,0 56,9

Ostatni rezidenti 8,6 1891,0 0,0 1899,6

(1.2) Drzené cenné papiry jiné nez akcie emitované rezidenty 0,0 649,7 8,7 468,3
MFI 0,0 187,5 2,6 -

Vladni instituce 0,0 450,4 4,8 455,1

Ostatni rezidenti 0,0 11,8 1,3 13,1

(1.3) Akcie/podilové listy fond penézniho trhu 0,0 1,0 0,0 -
(1.4) Drzené akcie a jiné majetkové ucasti emitované rezidenty 0,0 63,9 0,0 41,3
MFI 0,0 22,6 0,0 -

Ostatni rezidenti 0,0 41,3 0,0 41,3

(1.5) Zahrani¢ni aktiva 750,0 616,0 25,2 1391,2
(1.6) Stala aktiva 11,3 111,9 0,0 1231
(1.7) Ostatni aktiva 5,1 275,7 0,2 251,3
(2) PASIVA CELKEM 776,4 4233,0 442 4231,8
(2.1) Obézivo 390,1 - - 360,4
(2.2) Vklady rezidentt 486,7 2 866,9 0,0 2780,1
MFI 396,1 177,4 0,0 -
Centralni vlada 86,2 191,9 0,0 278,2

Ostatni viada/ostatni rezidenti 4,3 2497,6 0,0 2501,9

(2.3) Akcie/podilové listy fond( penézniho trhu - - 41,3 40,3
(2.4) Emitované dluhové cenné papiry 0,0 279,7 0,0 89,6
(2.5) Kapital a rezervy -125,6 408,2 0,0 260,0
(2.6) Zahrani¢ni pasiva 0,4 369,9 2,4 372,7
(2.7) Ostatni pasiva 24,9 308,2 0,5 333,6
(2.8) Prebytek mezibankovnich zavazku - - - -4,9

Konsolidovana rozvaha MFI - aktiva

Ostatni aktiva
9%

Uvéry
rezidentim
Zahraniéni (bez CP)
aktiva 46%

33%

Drzené CP

emitované

rezidenty
12%

Zdroj: Ceské nérodni banka

Konsolidovana rozvaha MFI - pasiva

Kapital, Zahraniéni
asiva
L P Obézivo
ostatni pasiva o 0%
14%

Emitované
dluhové cenné
papiry
2%

Akcie/podi-
lové listy

fondu
penézniho Vklady
trhu rezidentl

2% 65%
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KomentaF ke statistice ménového vyvoje” (tabulky 3-9): Duben 2009

Roéni mira rustu penézniho agregatu M3 klesla z 10,9 % v bfeznu na 10,1 % v dubnu a mezimési¢ni mira rustu
se zvysila z - 0,7 % na 0,9 %. Vlivem finanénich transakci penézni agregat M3 meziro¢né narostl o 246,4 mid. K&
(mezimésicné vzrostl 0 24,2 mld. K&) a dosahl hodnoty 2 718,8 mld. K&.

Hlavni slozky M3

Mezi komponentami penézniho agregatu M3 ma rozhodujici podil penézni agregat M1. Jeho pfispévek k ro¢ni
mife ristu M3 se oproti bfeznu zvysil a podili se vice nez jednou polovinou na ro¢ni mife ristu M3 (Tabulka 7).

Roéni mira rGstu M1 se v dubnu zvysila na 9,0 % (v bfeznu ¢inila 7,8 %). Sou€asné vzrostla i ro¢ni mira rlistu
jednodennich vkladl, a to z 6,9 % v bfeznu na 8,6 % v dubnu. Mezimési¢né jednodenni vklady klesly vlivem
finan¢nich transakci o 2,4 mid. K¢, tj. 0 0,2 %. V ramci jednodennich vkladl byl zaznamenan pokles u vkladu
sektoru pojistoven a penzijnich fondid (o 31,1 %, tj. o 3,6 mld. K¢&), sektoru ostatnich finanénich zprostredkovatell
(0 21,1 %, tj. 0 6,8 mld. K&) a sektoru nefinanénich podnikl (o 4,3 %, tj. o 17,1 mid. K&). Naproti tomu vzrostly
vklady sektoru ostatni vlady (o 7,4 %, tj. 0 10,6 mld. K&) a sektoru domacnosti (0 1,9 %, tj. 0 14,5 mld. K&). Ro¢ni
mira rastu obéziva se snizila o0 1% z 11,4 % v bifeznu na 10,4 % v dubnu. Mezimési¢né vzrostlo obézivo 0 0,3 %
(nartst o 1,1 mid. K¢&) vlivem finanénich transakci.

Ostatni kratkodobé vklady (bez jednodennich) mezimési¢né vzrostly vlivem finanénich transakci o 34,5 mid. K¢, tj.
0 3,7 %. Avsak ro¢ni mira rGstu téchto vkladu se v dubnu ve srovnani s breznem snizila o 4,1 procentniho bodu a
dosahla hodnoty 15,5 % (v bfeznu 19,6 %). Roéni mira rdstu vkladl se splatnosti do 2 let, které jsou z pohledu
objemu prevazujici slozkou kratkodobych vkladl, se ve srovnani s minulym mésicem snizila, a to o 3,3
procentniho bodu, a dosahla hodnoty - 1,4 %. Trvale vysoky meziro€ni narUst zaznamenavaji vklady s vypovedni
Ihdtou do 3 mésict (mensi z komponent). Jejich roéni mira ristu v dubnu &inila 50,2 %.

V ramci ostatnich kratkodobych vkladl byl zaznamenan mezimési¢ni nardst ve vSech sektorech ekonomiky, a to v
nasledujicich pomérech: u vkladd ostatnich finanénich zprostfedkovatell (o 22,4 %, tj. o 4,6 mld. K¢&), vkladu
nefinanénich podnikl (o0 12,2 %, tj. 0 25,1 mid. K&), vkladu pojistoven a penzijnich fondl (o 5,3 %, tj. 0 2,1 mid.
K¢), a dale u vkladu ostatni viady (o 5,0 %, tj. 0 2,1 mld. K¢&) a vkladd domacnosti (0 0,1 %, tj. 0 0,6 mid. K&).

Obchodovatelné nastroje, které tvofi repo operace, akcie/podilové listy fondl penézniho trhu a dluhové cenné
papiry se splatnosti do 2 let, se mezimésicné snizily o0 12,4 % na 63,1 mld. K¢ (v bfeznu 72,1 mld. K&). Ro¢ni mira
ristu obchodovatelnych nastroju klesla o 11,1 procentniho bodu na

- 27,4 % (v bfeznu - 16,3 %).

Hlavni protipolozky M3

Ro¢ni mira rastu avérd poskytnutych vladnimu sektoru dosahla v dubnu 3,4 % (v bfeznu - 1,3 %). Ro¢ni mira
ristu nakoupenych vladnich dluhopist se v dubnu zvysila na 25,7 % (v bfeznu 19,2 %).

Roéni mira rastu uvérd poskytnutych soukromému sektoru v dubnu poklesla na 11,0 % (v bfeznu 12,5 %). K roéni
mife rastu uvérl soukromému sektoru nejvice pfispivaji domacnosti. Ty se na ro¢ni mife ristu avérad soukromému
sektoru v dubnu podilely vice nez tfemi ¢tvrtinami (Tabulka 8). Ro¢ni mira rlstu Uvérd domacnostem v dubnu v
porovnani s bfeznem klesla o 1 procentni bod (v dubnu 19,1 %). DalSim sektorem, ktery se vyrazné podili na roéni
mife ristu uvérd soukromému sektoru, jsou nefinanéni podniky. Jejich ro€ni mira rastu klesla z 7,5 % v bfeznu na
5,2 % v dubnu.

Ro¢ni mira rastu Cistych zahraniénich aktiv se zvysila z - 1,1 % v bfeznu na - 0,5 % v dubnu. Roé€ni mira rdstu
dlouhodobéjsich finan¢nich pasiv vzrostla z - 12,6 % v bfeznu na - 6,1 % v dubnu. Roéni mira rastu vklad od
centralni vlady se snizila z 33,7 % na 30,7 %.

1) VeSkeré nardsty a poklesy v zminéné v tomto komentafi se tykaji pouze finanénich transakci ocisténych o netransakcni vlivy

Zdroj: Ceska narodni banka Str.11



TABULKA 10

Urokové sazby mé&novych finanénich instituci - nové obchody "

2008 2009
prumeér a suma za mésic duben unor bfezen duben
Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem

(%opa) (mld.K8) | (%ep.a.) (mld.KE) | (%p.a) (md.KE| (%p.a) (mld.Ke)
(1) Vklady domacnosti? 1,35 1025,0 1,30 1207,1 1,26 1212,3 1,25 1233,8
(1.1) Jednodenni 0,76 639,5 0,74 719,3 0,70 725,8 0,69 739,6
(1.2) S dohodnutou splatnosti 3,05 60,2 1,78 451 1,74 445 1,70 43,4
Z toho: Do 2 let véetné 3,05 59,9 1,76 44,3 1,71 43,5 1,68 42,3
(1.3) S vypovédni Ihatou® 2,17 331,2 2,15 462,3 2,14 463,8 2,12 4741
(1.3.1) Do 3 mésict véetné 2,41 269,7 2,33 402,3 2,31 402,7 2,31 406,0
(1.3.2) Nad 3 mésice 1,09 61,5 0,96 60,0 0,97 61,1 1,00 68,0
(2) Vklady nefinan¢nich podnikt‘]"' 2,06 493,8 1,03 528,0 1,07 538,1 1,08 552,3
(2.1) Jednodenni 1,11 291,4 0,57 291,2 0,69 2941 0,63 279,3
(2.2) S dohodnutou splatnosti 3,46 198,2 1,56 2242 1,50 229,5 1,50 256,8
Z toho: Do 2 let véetné 3,46 198,2 1,56 2242 1,50 229,5 1,50 256,8
(3) Uvéry domacnostem? 12,15 59,7 13,94 49,9 13,32 57,5 13,65 56,9
(3.1) Precerpani bankovnich acta® 16,79 29,2 17,22 31,9 17,35 32,5 18,20 32,1
(3.2) Na spotifebu 13,40 7,7 14,05 5,0 13,89 7.1 13,71 6,2
(3.3) Na bydleni 5,43 17,9 5,55 10,6 5,47 14,7 5,46 15,0
Z toho: Hypoteéni avéry® 5,53 11,0 5,81 5,6 5,71 7.4 5,72 7.4
Stavebni sporeni 4,98 5,1 5,03 3,7 5,00 5,5 5,00 5,8
(3.4) Ostatni 6,96 4,8 7,31 2,4 7,13 3.2 6,81 3,5
(4) Uvéry nefinanénim podnikiim 5,54 179,5 4,28 179,6 4,34 187,6 4,35 184,6
(4.1) Precerpani bankovnich acta® 5,79 110,5 4,60 117,1 4,67 119,6 4,69 115,1
(4.2) Ostatni s objemem do 30 mil. CZK 5,78 18,2 5,07 9,5 5,03 11,8 5,08 12,2
Z toho: Fixace” do 1 roku véetn& 5,82 16,1 5,06 8,2 5,00 10,2 5,05 10,6
(4.3) Ostatni s objemem nad 30 mil. CZK 4,92 50,8 3,43 53,1 3,50 56,2 3,52 57,3
Z toho: Fixace” do 1 roku véetn& 4,91 50,1 3,32 45,4 3,45 49,6 3,44 51,9
(5) RPSN® Gvéra domacnostem 8,21 25,6 8,74 15,6 8,72 21,8 8,38 21,2
(5.1) Na spottebu 14,01 7,7 15,03 5,0 14,81 7.1 14,75 6,2
(5.2) Na bydleni 5,70 17,9 5,80 10,6 5,76 14,7 5,72 15,0

" Urokova statistika MFI sleduje pouze korunové vklady a tvéry. Sazby z novych obchodl jsou sazby sjednané mezi bankou a klientem na
veskeré dohody uzaviené v prubéhu referenéniho obdobi.

2 Domaécnosti - klienti MFI néleZejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace
institucionalnich sektort ESA95.

9 Vklady doméacnosti s vypovédni Ihitou zahrnuji i obdobné vklady nefinancnich podnikd, jejichZ objemy jsou v této kategorii zanedbatelné.

9 Véetné vkladu s vypovédni Ihttou piijatych od nefinanénich podnik (jeZ jsou zaroveri zahrnuty v poloZce 1.3).

9 Precerpani bankovnich uctl zahrnuji poskytnuté kontokorentni Gvéry, debetni zustatky na bankovnich tctech a pohledavky z kreditnich
karet.

9 Od roku 2009 Je plné uplatriovana novela zékona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist, podle které hypoteéni uvér
Je uvér, jehoz splaceni véetné pfislusenstvi je zajisténo zastavnim pravem k nemovitosti, i rozestavéné, kdyz pohledavka z uvéru neprevysuje
dvojnasobek zastavni hodnoty zastavené nemovitosti (§ 28, odst. 3).

”) Doba fixace trokové sazby, tj. obdobi na pocatku kontraktu, po které se sjednana urokova sazba nemuze ménit. Pro obdobi do 1 roku
vcetné zahrnuje i variabilni sazbu.

9 Roéni procentni sazba nakladd, tji. sazba zahrnujici kromé urokovych nakladt i vsechny souvisejici naklady Gvéru pro klienta (poplatky
apod.).

Urokové sazby MFI, nové obchody, vklady Urokové sazby MFI, nové obchody, tivéry
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TABULKA 11

Urokové sazby ménovych finanénich instituci - stavy obchodi”

2008 2009
stavy ke konci mésice duben unor bfezen duben
Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem
(% p.a.) (mld. K¢&) (% p.a.) (mld. K¢&) (% p.a.) (mld. K¢&) (% p.a.) (mld. K¢&)

(1) Vklady domacnosti?? 1,53 1358,1 1,46 1479,8 1,43 1485,6 1,42 1510,7
(1.1) S dohodnutou splatnosti 2,23 3814 2,09 297,2 2,08 298,2 2,09 3034
(1.1.1) Do 2 let véetné 2,44 197,9 1,99 199,4 1,97 196,4 1,97 195,7
(1.1.2) Nad 2 roky 2,01 183,5 2,29 97,8 2,30 101,8 2,29 107,7
(2) Vklady nefin. podnikt® 1,94 486,2 1,06 480,9 1,11 467,8 1,09 469,1
(2.2) S dohodnutou splatnosti 3,22 190,6 1,78 1771 1,79 159,1 1,73 173,7
(2.2.1) Do 2 let véetné 3,23 187,2 1,78 1751 1,79 156,4 1,73 171,7
(2.2.2) Nad 2 roky 2,59 34 1,92 2,0 1,44 2,7 1,66 1,9
(3) Uvéry domacnostem 6,73 769,3 6,92 895,1 6,95 905,2 6,95 914,3
(3.1) Na bydleni 4,98 5444 5,19 626,5 5,20 632,7 5,20 639,2
Z toho: Hypoteéni tvéry 4,93 357,9 5,18 480,7 5,19 485,0 5,20 489,5
Stavebni spofeni 5,13 159,1 5,28 120,6 5,27 121,8 5,27 123,4
(3.2) Na spotiebu a ostatni® 11,13 224,9 11,10 268,5 11,16 272,5 11,11 275,1
(4) Uvéry nefin. podnikiim 5,64 646,6 4,94 686,3 4,76 683,3 4,70 677,8
(4.1) Do 1 roku véetné 5,54 278,1 4,51 261,6 4,50 263,8 4,46 256,5
(4.2) Nad 1do 5 let véetné 5,75 128,5 5,09 150,6 4,89 1471 4,79 148,8
(4.3) Nad 5 let 5,69 240,1 5,26 274,0 4,95 2724 4,87 272,5

" Urokova statistika MFI sleduje pouze korunové vklady a tvéry. Sazby ze stavi obchodu jsou sazby aplikované na bilanc¢ni ztstatky ke konci
obdobi.

2 Domacnosti - klienti MFI naleZejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podie klasifikace
institucionélnich sektorii ESA95.

3 Zahrnuje i jednodenni vklady a vklady s vypovédni IhGitou uvedené v tabulce 10. Pro tyto typy vkladu se stavy shoduji s novymi obchody.

4 Od roku 2009 Je plné uplatriovana novela zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist, podle které hypoteéni uvér je
uvér, jehoz splaceni véetné prislusenstvi je zajiSténo zastavnim pravem k nemovitosti, i rozestavéné, kdyz pohledavka z uvéru neprevysuje
dvojnasobek zastavni hodnoty zastavené nemovitosti (§ 28, odst. 3).

9 Uvéry na spotfebu a ostatni zahrnuji pfeéerpéani bankovnich Gcti uvedené v tabulce 10.

Urokové sazby MFI, stavy obchodu, vklady Urokové sazby MFI, stavy obchodu, Gvéry
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Zdroj: Ceské narodni banka
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Komentar k urokovym sazbam ménovych finanénich instituci (tabulky 10 a 11):
Duben 2009

Urokové sazby z novych obchodt

Urokové sazby z novych vkladi domacnosti i nefinanénich podniku ztistaly témér na stejné trovni mésice brezna.
Primérna urokova sazba z celkovych novych vkladi domdcnosti se snizila jen nepatrné a ustdlila se na
urovni 1,25 %. Stejné tak sazba u jednodennich vkladi nezaznamenala vyraznéj§i zménu a zlstala témér na
urovni minulého mésice, a to na 0,69 % . U vkladl s dohodnutou splatnosti sazba poklesla o 0,04 procentniho
bodu na 1,70 %. Urokova sazba z vklad( s vypovédni Ihiitou se jen mirné snizila o 0,02 procentniho bodu na 2,12
%.

Celkova urokova sazba z novych vklad( nefinanénich podniki se témér nezménila a zakotvila na arovni 1,08 %.
U jednodennich vkladd sazba zaznamenala snizeni o 0,06 procentniho bodu na 0,63 %, u vkladd s dohodnutou
splatnosti do 2 let (jez se u tohoto sektoru podileji na vSech vkladech s dohodnutou splatnosti zpravidla 100 %)
zUstala na Urovni mésice bfezna, a to na 1,50 %.

Nové uvéry poskytnuté domacnostem zaznamenaly v dubnu vyraznéjsi zvySeni Urokové sazby, avSak sazba u
nefinanénich podnikd zlstala témér na Urovni mésice brezna.

Celkova urokova sazba z novych uvérii domdcnostem poklesla o 0,33 procentniho bodu na 13,65 %. Urokova
sazba na pre€erpani bankovnich uétl vyraznéji vzrostla o 0,85 procentniho bodu, a to na 18,20 %. Uvéry na
spotfebu byly uro€eny sazbou nizsi o 0,18 procentniho bodu, a to 13,71 %, avSak urokova sazba na uvéry na
bydleni nezaznamenala oproti minulému mésici téméf Zadnou zménu a zlstala na 5,46 %. Sazba na ostatni Uvéry
se snizila vyraznéji o 0,32 procentniho bodu na 6,81 %.

U celkovych uvér( nefinanénim podnikiim se ustélila Urokova sazba téméF na Urovni mésice bfezna na 4,35 %.
Sazba u precerpani bankovnich U¢td se jen nepatrné zvysila o 0,02 procentniho bodu na 4,69 %. Sazba u Gvérl
ostatnich s objemem do 30 mil. CZK zaznamenala mirné zvy$eni o 0,05 procentniho bodu na 5,08 %. Uvéry
ostatni s objemem nad 30 mil. byly uro€eny sazbou nepatrné vy$si o 0,02 procentniho bodu, a to 3,52 %.

Celkova ro¢ni procentni sazba naklad uvérli domacnostem se vyraznéji snizila o 0,34 procentniho bodu na 8,38
%, a to v dusledku snizeni RPSN Gvért na spotiebu o 0,06 procentniho bodu na 14,75 % a RPSN Gvért na
bydleni o 0,04 procentniho bodu na 5,72 %.

Urokové sazby ze stav(i obchodl

Prameérna urokova sazba ze zdstatku vkladd domacnosti i nefinanc¢nich podnikll zaznamenala v mésici dubnu jen
velmi mirné snizeni.

Urokova sazba z celkovych vkladi domdcnosti zistala téméf na drovni pfedchoziho mésice, a to na 1,42 %.
Sazba u vkladl s vypovédni Ihiitou poklesla jen nepatrné o 0,02 procentniho bodu na 2,12 %. Urokova sazba z
vkladd s dohodnutou splatnosti se ustalila na 2,09 %, sazba u jednodennich vklad( na 0,69 %.

Urokova sazba z celkovych vkladll nefinanénich podniki jen mirné klesla o 0,02 procentniho bodu na 1,09 %.
Sazba z jednodennich vkladll zaznamenala snizeni o 0,06 procentniho bodu na 0,63 %. Celkova urokova sazba z
vkladll s dohodnutou splatnosti mirné poklesla o 0,06 procentniho bodu na 1,73 %.

Primérna Urokova sazba ze zdstatku uvérid domécnosti se ustalila na Urovni mésice brezna, u nefinanénich
podnik(l sazba mirné poklesla.

Celkova urokova sazba z uvérl domacnostem nezaznamenala zménu a zUstala na 6,95 %. Také sazba z uvérl
na bydleni se nezménila a ustélila se na 5,20 %. Urokova sazba z Uvérd na spotfebu a ostatni mirné klesla na
11,11 %.

Primérna urokova sazba ze zUstatkd uvér( nefinanénim podnikiim mirné klesla o 0,06 procentniho bodu na 4,70
%. Sazba z Gvérld nefinanénim podnikim poklesla u vSech splatnosti, a to se splatnosti do 1 roku se snizila o 0,04
procentniho bodu na 4,46 %, se splatnosti nad 1 rok do 5 let v€etné o 0,10 procentniho bodu na 4,79 % a se
splatnosti nad 5 let o 0,08 procentniho bodu na 4,87 %.

Zdroj: Ceské narodni banka Str.14



TABULKA 12

Agregovana rozvaha fondu kolektivniho investovani Y
2008 2009
v mld. K&; stav ke konci obdobi zari prosinec leden unor brfezen
AKTIVA
Celkem 100,1 90,3 89,3 84,9 84,4
(1.1) Vklady 12,0 10,3 9,8 9,2 10,9
(1.2) Dluhové cenné papiry celkem 44,0 442 43,4 419 39,7
Rezidenti 22,2 23,1 22,3 21,3 19,5
MFI 1,2 1,0 0,9 0,9 0,9
Vladni instituce 16,3 20,4 19,9 19,0 17,3
Ostatni rezidenti 4,7 1,7 1,5 1,5 1,3
Nerezidenti 21,8 21,1 21,1 20,6 20,1
(1.3) Akcie 20,2 14,4 14,3 12,9 13,7
Rezidenti 4,7 4,3 4,2 3,9 4,0
MFI 0,0 0,3 0,3 0,3 0,3
Ostatni rezidenti 4.7 4,0 3,8 3,7 3,7
Nerezidenti 15,5 10,0 10,1 9,0 9,7
(1.4) Podilové listy fondt 19,9 16,8 16,8 15,7 15,2
Rezidenti 5,1 4,3 41 3,8 3,8
Nerezidenti 14,8 12,5 12,7 11,9 11,4
(1.5) Ostatni aktiva 4,0 4,6 5,0 5,2 5,0
PASIVA
Celkem 100,1 90,3 89,3 84,9 84,4
(2.1) Prijaté uvéry 0,2 0,3 0,3 0,2 0,3
(2.2) Emitované podilové listy FKI 97,6 87,9 86,5 82,4 82,2
Rezidenti 96,9 86,9 85,4 81,5 81,2
Nerezidenti 0,7 1,0 1,0 0,9 1,0
(2.3) Ostatni pasiva 2,3 21 2,6 2,4 1,9
BILANCNi SUMA CLENENA PODLE TYPU FONDU
CELKEM 100,1 90,3 89,3 84,9 84,4
Akciové fondy 13,6 9,6 9,6 8,8 9,5
Dluhopisové fondy 39,3 36,5 36,0 34,3 33,3
Smisené fondy 41,8 37,2 36,8 35,2 34,8
Nemovitostni fondy 54 7,0 7,0 6,7 6,8

") Fondy kolektivniho investovani (FKI) jsou podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu a investiéni fondy, které jsou
rezidenty v CR

- fondy fondu a fondy kvalifikovanych investort jsou roztfidény v kategoriich podle druhu aktiv ¢i fondd, do kterych
investuji.

- data jsou publikovana 15. kalendarni den druhého mésice nasledujiciho po konci obdobi

Bilanéni suma ¢lenéna podle polozek aktiv Bilanéni suma ¢lenéna podile typu fondu

Realitni fondy
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Podilové listy Vklady

FKI 13%
18%

Akciové fondy
11%
Dluhopisové
fondy
39%

Akcie
16%

Dluhové cenné
papiry Smisené fondy
47% 42%

Ostatni aktiva
6%
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TABULKA 13

Ctvrtletni agregovana rozvaha zprostfedkovatel( financovani aktiv "

2008 2009
v mld. K&; stav ke konci &tvrtleti bfezen cerven zari prosinec bfezen
AKTIVA
Celkem 414,4 4257 435,7 448,9 441,0
(1.1) Vklady 7,2 6,4 6,6 7,7 7,2
(1.2) Poskytnuté ptjcky 326,8 337,9 346,8 357,7 352,1
Rezidenti 321,5 332,6 3425 352,8 345,3
Do 1 roku 95,3 98,3 100,4 103,7 97,7
Nad 1 rok 226,2 2344 2421 249,1 247,6
Nerezidenti 53 53 4.4 4,8 6,8
(1.3) Dluhové cenné papiry celkem 7,7 7.6 7,3 7,8 6,0
Do 1 roku 4,6 5,6 54 59 4,0
Nad 1 rok 3,1 2,1 2,0 1,9 2,0
(1.4) Akcie a majetkové ucasti 5,1 4,9 5,0 5,8 8,1
Podilové listy / akcie FKI (vEéetné FPT) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostatni akcie a majetkové ucasti 5,1 49 5,0 5,8 8,1
(1.5) Ostatni aktiva 67,5 68,8 70,0 69,8 67,5
PASIVA
Celkem 414,4 4257 435,7 448,9 441,0
(2.1) Prijaté avéry 263,2 272,3 275,0 274,9 265,7
Rezidenti 187,6 196,4 196,4 194,3 187,7
Nerezidenti 75,6 75,9 78,6 80,6 78,1
(2.2) Emitované dluhové cenné papiry 29,1 29,6 29,5 28,7 24,6
Do 1 roku 11,0 11,5 11,5 10,7 10,7
Nad 1 rok 18,1 18,1 18,0 18,0 13,9
(2.3) Vlastni kapital 84,5 87,5 88,5 99,4 104,2
(2.4) Ostatni pasiva 37,6 36,3 42,7 45,8 45,4
BILANCNi SUMA CLENENA PODLE TYPU ZPROSTREDKOVATELE
CELKEM 414,4 4257 435,7 448,9 441,0
Spolecnosti finanéniho leasingu 284,3 291,6 297,2 309,5 305,0
Spolecnosti ostatniho tuvérovani 104,1 107,1 111,6 114,4 113,2
Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 26,0 27,0 26,9 25,0 22,7

") Zprostredkovatelé financovani aktiv (ZFA) - spoleénosti zafazené v sektoru S.123 ostatnich finanénich
zprostredkovatelu, které v ramci svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou ¢innost poskytuji uvéry nebo
pujcky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy napr. financni leasing, faktoring, spotrebitelsky uvér, splatkovy prodej apod.
( viz. vyhlaska 307/2004 Sb.). Data jsou publikovéana posledni pracovni den druhého mésice po konci ctvrtleti.

Bilanéni suma ¢lenéna podle polozek aktiv Bilanéni suma ¢lenéna podle typu zprostredkovatele
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TABULKA 14

Prehled pujcek poskytnutych zprostfedkovateli financovani aktiv Y rezidenttim

2008 2009
v mld. K&; stav ke konci &tvrtleti brfezen cerven zari prosinec brfezen
PUJCKY
(1) Nefinanéni podniky 178,0 182,1 191,3 195,7 192,7
do 1 roku 52,1 53,3 55,2 56,0 51,0
od 1do5 let 109,2 111,5 116,1 113,0 112,5
nad 5 let 16,7 17,3 20,0 26,7 29,2
(2) Finanéni podniky 1,0 1,0 1,3 1,7 2,8
do 1 roku 0,4 0,4 0,3 0,4 0,2
od 1do5 let 0,5 0,4 0,9 1,3 2,6
nad 5 let 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
(3) Vladni instituce 1,1 1,0 1,0 1,0 1,0
do 1 roku 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5
od 1do5 let 0,6 0,5 0,5 0,6 0,5
nad 5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(4) Domacnosti 141,2 148,5 148,8 154,3 148,7
do 1 roku 42,2 44,0 44,4 46,9 45,9
od 1do5 let 86,8 90,4 89,4 91,8 86,3
nad 5 let 12,3 14,1 14,9 15,6 16,5
(5) Neziskové instituce slouzici domacnostem 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1
do 1 roku 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
od 1do 5 let 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
nad 5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CLENENI PUJCEK POSKYTNUTYCH DOMACNOSTEM
(1) Celkem 141,2 148,5 134,5 154,3 148,7
(1.1) Na spotiebu 123,1 129,6 131,0 137,1 132,3
do 1 roku 41,2 42,9 43,2 45,7 44,8
od 1do5 let 70,9 74,2 74,4 77,3 72,6
nad 5 let 11,0 12,5 13,5 14,0 14,9
(1.2) Na bydleni 1,2 1,4 1,5 1,5 1,5
do 1 roku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
od 1do5 let 0,5 0,4 0,4 0,4 0,4
nad 5 let 0,8 0,9 1,0 1,1 1,1
(1.3) Ostatni 16,9 17,6 16,3 15,6 14,9
do 1 roku 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1
od 1do5 let 15,4 15,8 14,7 14,1 134
nad 5 let 0,5 0,7 0,5 0,4 0,4
CLENENI PUJCEK PODLE TYPU ZPROSTREDKOVATELE
CELKEM 321,5 332,6 3425 352,8 345,3
Spole¢nosti finanéniho leasingu 221,9 228,5 235,0 2429 239,1
Spole¢nosti ostatniho uvérovani 79,3 82,5 86,0 90,8 89,0
Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 20,4 21,5 21,4 19,1 17,2
z toho Nefinanéni podniky 178,0 182,1 191,3 195,7 192,7
Spole¢nosti finanéniho leasingu 152,3 155,6 164,6 170,9 169,8
Spole¢nosti ostatniho uvérovani 53 4,9 5,2 5,8 5,6
Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 20,4 21,5 21,4 19,1 17,2
z toho Domacnosti 141,2 148,5 134,5 154,3 148,7
Spole¢nosti finanéniho leasingu 68,0 71,5 69,0 70,7 65,7
Spole¢nosti ostatniho uvérovani 73,2 76,9 79,7 83,6 83,0
Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

") Zprostiedkovatelé financovani aktiv (ZFA) - spoleénosti zafazené v sektoru S.123 ostatnich finanénich
zprostredkovateld, které v ramci svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou ¢innost poskytuji tvéry nebo
pujéky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy napf. financni leasing, faktoring, spotrebitelsky Gvér, splatkovy prodej apod.
(viz. vyhlaska 307/2004 Sb.). Data jsou publikovana posledni pracovni den druhého mésice po konci Ctvrtleti.

Zdroj: Ceské narodni banka Str.17



Komentar k agregované rozvaze FKI (Tabulka 12): Brezen 2009

Na konci bfezna 2009 spravovaly fondy kolektivniho investovani majetek v hodnoté 82,2 mid. K& Nadale tak
pokracoval pokles hodnoty spravovaného majetku. Hodnota majetku ve fondech se oproti Unoru t. r. snizila 0 0,17
mld. K&, coz pfedstavuje pokles 0 0,21 %.

Nejvétsi pokles objemu majetku vykazaly za bfezen 2009 dluhopisové fondy, jejichz majetek se snizil z 33,9
mld. K& na 33,1 mid. K&, coz predstavuje mésicni pokles o 2,48 %. Pokles zaznamenaly i fondy smiSené (ze 34,3
mld. K& na 34,2 mld. K&). Rust naopak vykazaly akciové fondy. Hodnota jejich majetku se zvysila z 8,4 mid. K& na 9,2
mld. K&, coz predstavuje mésicni rdst 0 9,06 %.

Fondy kolektivniho investovani nejvice investovaly do dluhovych cennych papirG. Celkovy objem nakoupenych
dluhovych cennych papir se mési¢né snizil o 2,25 mid. K& na 39,7 mid. K&, cozZ predstavuje pokles o0 5,38
%. Oproti Unoru t. r. se snizil podil dluhovych cennych papirt na vlastnim kapitalu fondd, a to z 50,90 % na 48,27 %,
coz predstavuje pokles o 2,64 pb. Fondy v bfeznu naopak zvySovaly podil majetkovych cennych papird ve svém
portfoliu. Objem majetkovych cennych papird se mésiéné zvysil o 0,28 mld. K& na 28,9 mld. K&, coz znamena rust o
0,97 %.

Na Gzemi Ceské republiky plisobilo ke konci bfezna t. r. 139 rezidentskych fond(i kolektivniho investovani.  Z toho
bylo 27 akciovych fondl, 26 dluhopisovych fondd, 57 smiSenych fondd a 29 nemovitostnich fondd.

Komentar ke étvrtletni agregované rozvaze zprostredkovatell financovani aktiv "
(Tabulka 13 a 14): Biezen 2009

K 31.3.2009 ¢inila celkova bilanéni suma zprostredkovatelll financovani aktiv 441,0 mid. K&. Oproti minulému &tvrtleti
se bilan¢ni suma snizila o 7,9 mid. K&, coz predstavuje Etvrtletni pokles o 1,76 %. Mezironé se bilanéni suma zvysila
0 26,6 mld. K¢, tj. 0 6,41 %. Nejvice se na tomto riistu podilely spoleénosti poskytujici finan¢ni leasing, které maji
rovnéz nejvétsi podil na celkové bilanéni sumé a to ve vysi 350 mid. KE. Spole¢nosti ostatniho Uvérovani se podilely
na celkové bilanéni sumé Castkou 113,2 mld. K& a spole€nosti zabyvajici se faktoringem a forfaitingem ¢astkou 22,7
mlid. K&.

Nejvétsi polozku aktiv tvofily poskytnuté pljcky v hodnoté 352,1 mid. K&. Poskytnuté pujcky zaznamenaly v prvnim
Ctvrtleti roku 2009 pokles o 5,5 mid. K¢, tji. o 1,55 % oproti pfedchozimu obdobi. Meziroéné poskytnuté pujcky
vzrostly o 25,3 mld. K&, coz znamena meziro€ni narlst o 7,74 %. Naprosta vétsina tj. 98,07 % objemu pujcek byla
poskytnuta rezidentskym subjektim. Stav kratkodobych pujéek byl ke konci prvniho ¢&tvrleti 100,1 mid. K&.
Kratkodobé pujcky tak Cinily 22,7 % celkovy aktiv. Poskytnuté dlouhodobé puijcky Cinily 252 mlid. K&, coz je 57,1 %
celkovych aktiv.

Nejvétsi ¢ast poskytnutych puljéek rezidentdm tvofily pljeky nefinanénim podnikim v hodnoté 192,7 mid. K&, coz
predstavuje 55,81 % objemu pujéek poskytnutych rezidentim. Ve srovnani s pfedchazejicim ¢&tvrtletim klesly pajcky
nefinanénim podnikim o 3,1 mld. K& coZz znamena pokles o 1,56 %. Meziroéné vzrostla hodnota puljcek
poskytnutych nefinanénim podnikim o 14,7 mid. K¢, tj. 8,24 %. 169,8 mid. K& bylo poskytnuto spole€¢nostmi
zabyvajici se finanénim leasingem, 5,6 mld. K& spole¢nostmi ostatniho uvérovani a 17,2 mid. K& faktoringovymi a
forfaitingovymi spole¢nostmi. Z pfevazné ¢asti jsou tyto pujcky tvorfeny Uvéry s puvodni dobou splatnosti do 1 roku do
5 let, které dosahly vyse 112,5 mid. K¢&.

Druhou nejvétsi skupinou poskytnutych pujéek rezidentdm tvofi pljéky domacnostem v hodnoté 148,7 mid. K&, které
oproti minulému ¢&tvrtleti klesly o 5,6 mld. K&, coz predstavuje Ctvrtletni pokles o 3,63 %. NejvétSi ¢ast pujcek
domacnostem byla poskytnuta na spotfebu a to ve vysi 132,3 mid. K&, coz ¢ini 88,97 % z celkové hodnoty pljcek
poskytnutych domacnostem. Meziroéné se hodnota poskytnutych pujéek domacnostem zvysila o 7,4 mid. K¢, tj. 5,26
%. Poskytnuté pljcky domacnostem tvofi 43,06 % hodnoty puljéek poskytnutych rezidentim. 65,7 mid. K& bylo
poskytnuto spolec¢nostmi finanéniho leasingu a 83 mid. K& spole¢nostmi ostatniho Gvérovani. Nejvétsi ¢ast pujcek
domacnostem tvofily Uvéry s plvodni dobou splatnosti od 1 roku do 5 let v hodnoté 86,3 mid. K&.

1) Dle vyhlasky 307/2004 Sb. se jedna o spole¢nosti, které v ramci svého podnikani jako svou rozhodujici nebo
podstatnou ¢innost poskytuji tvéry nebo pljéky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy, napfiklad finanéni leasing,
faktoring, spotfebitelsky uvér, financovani splatkového prodeje, apod.

Y Dple vyhlasky 307/2004 Sb. se jedna o spolecnosti, které v ramci svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou &innost poskytuji
Zdroj: Ceské narodni banka Str.18



Slovnik pojm

Harmonizace statistik: Smlouva o zaloZeni Evropského spolecenstvi ulozila Evropské centralni bance (ECB)
zabezpecit jednotnou statistiku podle ¢l. 5 Statutu Evropského systému centralnich bank. Centralni banky
jednotlivych ¢lenskych zemi ES proto shromazduji jednotné definované statistické informace a ECB z nich poté
sestavuje agregované hodnoty pro ménovou politiku eurozény. Pfestoze nafizeni Rady ¢.2533/98, které
specifikuje pozadavky na sbér statistickych dat, se tyka pouze zemi eurozény, ECB dostava upiné sestavy dat i
od tzv. neztigastnénych zemi (naptiklad CR), aby monitorovala jejich ekonomicky a finanéni vyvoj.

Ménové statistiky: Financéni makrostatistiky sektord S.121, S.122 a S.123 zalozené vyhradné na tzv. "host
country" principu. Podle tohoto principu se rezidentskou vykazujici jednotkou rozumi takova instituce, ktera je
rezidentem v daném ekonomickém teriroriu. Soubor vykazujicich jednotek zahrnuje 1) instituce zalozené a
umisténé v daném teritoriu, v€etné dcefinnych spole€nosti jejichz matefské spole¢nosti jsou umistény mimo toto
teritorium a 2) pobocky instituci, které maji své Ustfedi mimo toto teritorium.

Cista zahraniéni aktiva: Zahrnuji zahraniéni aktiva MFI CR (jako mé&nové zlato, hotovost jind neZ K&, cenné
papiry emitované nerezidenty CR a Gvéry poskytnuté nerezidentiim CR) minus zahraniéni pasiva MFI CR (jako
vklady v drzbé& nerezidenti CR, repo operace, podily a akcie fond(i penéZniho trhu a dluhové cenné papiry s
dobou splatnosti do dvou let véetné emitované MFI a v drzeni nerezident().

Dlouhodobéjsi finanéni zavazky MFI: Skladaji se z vkladd s dohodnutou dobou splatnosti pfesahujici dva
roky, vkladt s vypovédni Ihatou pfesahujici tfi mésice, dluhovych cennych papirt emitovanych s plvodni dobou
splatnosti del§i neZ dva roky a kapitalu a rezerv MFl v CR.

Fixace urokové sazby: Doba fixace urokové sazby, tj. obdobi na pocatku kontraktu, po které se sjednana
urokova sazba nemulze ménit. Pro obdobi do 1 roku véetné zahrnuje i variabilni sazbu.

Fondy kolektivniho investovani (FKI): Pro ménovou statistiku zahrnuji podilové a investi¢ni fondy jiné nez
fondy pené&zniho trhu, které jsou rezidenty v CR. Jedna se o subjekty, jejichZ vyhradnim pfedmétem &innosti je
kolektivni investovani, tzn. shromazdovani penéznich prostfedkd od investord a jejich investovani za podminek
stanovenych zakonem o kolektivnim investovani (€.189/2004 Sb.). Tyto subjekty mohou byt zfizovany podle
zakona bud jako podilové fondy spravované investi¢ni spole¢nosti nebo jako investi¢ni fondy.

Fondy penézniho trhu: Jsou definovany obdobné jako fondy kolektivniho investovani, jejichz podilovymi
jednotkami jsou, co se tyce likvidity, prostfedky velmi podobné vkladim, a které predevsim investuji do nastrojl
penézniho trhu a/nebo do akcii/podilovych jednotek fondd penézniho trhu a/nebo do ostatnich prevoditelnych
dluhovych nastroji se zbytkovou splatnosti do jednoho roku véetné a/nebo do bankovnich vkladd a/nebo které
sleduji miru navratnosti blizici se irokovym sazbam nastroju penézniho trhu. Kritéria pouzita pro uréovani fondu
penézniho trhu Ize odvodit z vefejnych prospektl, statutt fondd, zakladacich dokument(, stanov nebo vnitfnich
fadd, upisovacich dokumentli nebo investiénich smluv, obchodnich dokumentl nebo jinych dokladi s
podobnym ucelem, které se tykaji subjekt kolektivniho investovani.

Konsolidovana rozvaha v sektoru MFI: Zakladni statisticky pfehled ménové statistiky. Je zalozen na
rezidentském principu a ziska se vylou¢enim vzajemnych pozic mezi MFI v jejich agregované rozvaze.

Ménové finanéni instituce (MFI): Finan¢ni instituce, které tvofi sektor tvorby penéz. Podle pravnich predpisi
Spole¢enstvi sem patfi centralni banka, rezidentské uvérové instituce a vSechny ostatni rezidentské finanéni
instituce, jejichz pfedmétem cinnosti je pfijimat vklady a/nebo prostfedky velmi podobné vkladim od jinych
subjektd nez ménovych finanénich instituci a na vlastni Gcéet (pfinejmensim v ekonomickém smyslu) poskytovat
Uvéry a/nebo investovat do cennych papird. V podminkach CR MFI zahrnuji centraini banku, banky, fondy
penézniho trhu a druzstevni zalozny.

Mira rustu: Procentudlni zména sledované veliiny v referenénim obdobi poc&itana z objemd mési¢nich
finanénich transakci a ze zlstatkovych hodnot na po¢atku kazdého z mésict.

Non-MFI: VSechny rezidentské sektory kromé& MFI, tj. viadni instituce (S.13), nefinanéni podniky (S.11), finan¢ni
instituce jiné nez MFI (S.123 a S.124), a domacnosti a neziskové instituce slouzici domacnostem (S.14 a S.15)
podle klasifikace ESA 95.
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Slovnik pojmu - pokraCovani

Ostatni finanéni zprostiredkovatelé (OFZ): Subjekty nalezejici do sektord ostatnich finanénich
zprostifedkovatelll bez pojistovacich spole€nosti a penzijnich fondl (S.123), do sektoru pomocnych finanénich
instituci (S.124) a do sektoru pojistovacich spoleénosti a penzijnich fondud (S.125) podle klasifikace ESA 95.

Penézni agregaty: Zahrnuji pasiva ménového charakteru ménovych finanénich instituci vaéi non-MFI
rezidentim CR , kromé& centralni viady. Uzky penézni agregat M1 zahrnuje obé&Zivo (bez hotovosti na
pokladnach bank) a jednodenni vklady. Stfedni penézni agregat M2 zahrnuje M1, vklady s vypovédni lhitou do
3 mésict a vklady se splatnosti do 2 let. Siroky pen&zni agregat M3 zahrnuje M2, akcie/podilové listy fond(i
penézniho trhu, emitované dluhové cenné papiry se splatnosti do 2 let a repo operace.

Podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu:

1. akciové fondy a fondy fond( — fondy, které trvale investuji na akciovém trhu minimalné 66% aktiv (tj. do akcii
a instrumentt nesoucich riziko akcii) a/nebo fondy které trvale investuji minimalné 66% aktiv do podilovych listl
a akcii fondl. Akciové fondy zahrnuji i indexové fondy a garantované fondy vazané na akciové indexy.

2. dluhopisové fondy — fondy, které trvale investuji na trhu dluhopist. Doplrikové investovani do akcii je mozné,
ale podil akcii nesmi prekrocit 10% aktiv fondu. Dluhopisové fondy zahrnuji i indexové a garantované fondy
vazané na obligacni indexy.

3. smisené fondy — fondy investujici do rdznych aktiv (akcii a dluhopistl) na raznych trzich. Limity pro podil akcii
¢i dluhopisl nejsou stanoveny.

Prispévek k meziro¢éni mire ristu: Mira rastu vybrané komponenty vazena jejim podilem na celkové mife ristu
agregatu.

Reklasifikace: Zahrnuji jakékoliv zmény v rozvaze MFI, které vznikaji v dusledku zmén v souboru vykazujicich
jednotek, firemni restrukturalizace, reklasifikace aktiv a pasiv a korekce vykazovanych chyb

Rezident: VSechny domaci a zahrani¢ni pravnické a fyzické osoby, v€etné pobocek zahrani¢nich bank a
zahrani¢nich vlastniki budov a pozemkd, které maji centrum ekonomického zajmu v daném Gzemi. Zahrani¢ni
pravnické a fyzické osoby se povazuji za rezidenty minimalné po jednom roce ekonomické aktivity na daném
Uzemi, s vyjimkou pobocek zahrani¢nich bank a vlastnikl budov a pozemkl, ktefi se stanou rezidenty v
okamziku pravoplatného pravniho aktu (zahraniéni vlastnici budov a pozemk(l pouze ve vztahu k transakcim
tykajicim se dané budovy nebo pozemku).

RPSN: Roc¢ni procentni sazba nakladul, tj. sazba zahrnujici v sob& kromé urokovych nakladd i vSechny
souvisejici naklady uvéru pro klienta (poplatky apod.).

Sazby z novych obchodi: Sazby sjednané mezi bankou a klientem na veskeré dohody uzaviené v pribéhu
referenéniho obdobi.

Sazby ze stavii obchodi: Sazby ze stavi obchodu jsou sazby aplikované na bilanéni zstatky ke konci obdobi.

Sektor domacnosti: Institucionalni jednotky nalezejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci
slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace ESA95.

Sektor drzby penéz: VSechny institucionalni jednotky mimo centralni viadu (S.1311) a sektor ménovych
finan€nich instituci (S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

Sektor tvorby penéz: VSechny institucionalni jednotky nalezejici do sektoru centralni banka (S.121) a sektoru
ostatnich ménovych finanénich instituci (S.122) podle klasifikace ESA95

Sektor ménové neutralni: Institucionalni sektor, ktery je tvofen sektorem centralni viady (S.1311) podle
klasifikace ESA95.

Soukromy sektor: Sektor, ktery je tvofen vSemi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru
ménovych finanénich instituci (S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.
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Slovnik pojmu - pokracovani

Transakéni (tokova) data: Hodnoty, které jsou vztazeny k celému obdobi a pocitaji se jako rozdily zlstatku ke
konci aktualniho a pfedchazejiciho obdobi o€isténé o tzv. netransakéni vlivy, tj. vlivy které souviseji s reklasifikaci,
zménami v ocenéni a zménami devizovych kurz v daném obdobi. V dasledku existence téchto faktor( vznikaji
zlomy v ¢asovych fadach a tim je ovlivnéna porovnatelnost bilanénich zUstatkd na koncich sledovanych obdobi.
Transakéni (tokova) data odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji jako disledek transakci, tj. z pfijimani finan¢nich
aktiv nebo poskytovani finan¢nich pasiv.

Uvéry na bydleni: Uvéry poskytnuté domacnostem za Gidelem potizeni / investovani do bydleni, véetné stavby a
Upravy bytovych nemovitosti.

Uvéry na spotiebu: Uvéry poskytnuté domacnostem pro osobni G&ely na spotfebu zboZi a sluzeb.

Vklady s dohodnutou splatnosti: Vklady, které nemohou byt klienty vybrany pfed uplynutim pfedem stanovené
doby splatnosti.

Vklady s vypovédni Ihitou: Vklady, které mohou byt klienty vybrany az po uplynuti pfedem sjednané vypovédni
IhGty od okamziku oznameni Umyslu vklad vybrat.

Zprostiedkovatelé financovani aktiv (ZFA):

Definice: Jedna se o spole¢nosti zafazené v sektoru S.123 ostatnich finanénich zprostfedkovatelll, které v ramci
svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou ¢innost poskytuji Uvéry nebo puUjéky nebo uzaviraji
smlouvy obdobné povahy napf. finanéni leasing, faktoring, spotfebitelsky uavér, splatkovy prodej apod. ( viz.
vyhlaska 307/2004 Sb.)

Typy poskytovanych sluzeb:

1. Finanéni leasing - Jedna se o finanéni sluzbu, kdy najemce za Uhradu ziskava pravo uzivat sjednanou véc po
urcité obdobi. Na najemce jsou prevedena vSechna rizika a uzitky plynouci z vlastnictvi dané véci. Po skon&eni
sjednaného obdobi pfechazi vlastnictvi véci na najemce.

2. Faktoring - Faktoring je finanéni sluzba, spocivajici v odkupu kratkodobych pohledavek (obvykle se splatnosti
od 30 do 90 dnu) pred dobou jejich splatnost. Dodavatelé zboZzi nebo sluzeb postupuji na faktoringovou
spole€nost — faktora — své pohledavky za odbérateli.

3. Ostatni Uvérovani - Zahrnuje poskytovani uvérl, pUjéek nebo smluv obdobné povahy jinych nez finanéni
leasing a faktoring. Jedna se zejména o spotrebitelské puijcky, splatkovy prodej, osobni pljcky apod.
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Technické poznamky
A. Vypocet miry rastu

Mira rustu pro referenéni obdobi se pocita z objeml mési¢nich finanénich transakci a ze zlstatkovych
hodnot na pocatku kazdého z mésict. Mési¢ni transakce jsou pocitany z rozdill zUstatkovych hodnot
ocisténych o reklasifikace, ostatni pfecenéni, pohyby sménnych kurz(i a pfipadné ostatni zmény, které
nejsou disledkem transakci. Tato data pak odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji z pfijimani finan¢nich
aktiv nebo poskytovani finan¢nich pasiv. Reklasifikace a ostatni netransakéni korekce jsou v transakéni
statistice zavadény z toho divodu, aby byla zachovana srovnatelnost postupnych sledovani a tim umoznény
vypocty indexl predpokladanych zlstatkl sledovanych hodnot a odvozeni jejich miry rlstu.

Zpusob vypocétu
1. Mési¢ni procentualni zména a,M pro mésic t se pocita podle vztahu:

(@ a :[Fr% jxlOO
t-1

2. Roéni mira rdstu pro mésic t, tj. zména za poslednich 12 mésict koné&ici mésicem t se pogita jako soucin
dvanacti soucinitelll kazdého predchoziho mésice. Vypocet roéni miry ristu na zakladé mezimési¢nich mér
rstu tak umoznuje zohlednit transakéni zmény a netransakéni vlivy v jednotlivych mésicich.

b) a = {ﬁ(u Ft% ']—1} X100
io t-1-i

kde

F,M - transakce v mésici t

FtM =(L¢-Liq) 'CtM 'EtM - VtM
a

L, - zUstatek na konci mésice t

C - reklasifikace v mésici t
E ™ - zmény sménnych kurzt v mésici t
VM - zmény v ocenéni mésici t

Miry rastu pro jina referenéni obdobi se odvozuji od vzorce (b).

B. Vypocet prispévku k ro€ni mire riistu sledované veli€¢iny (napriklad M3)

Jestlize a;(M3) reprezentuje roéni miru ristu M3 za rok kongici mésicem t, a F;; (M1), F.; (M2-M1), F;
(M3-M2) jsou mésicni transakce komponent M1, M2-M1 a M3-M2 v mésici t-i, pak pfispévek napfiklad M1
k ro¢ni mife rastu M3 se pocita jako:

S FL (M)
i=0 X 8, (M 3)

i[':u (M1)+F,;(M2-M1)+F_ (M3-M2)]

i=0
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Seznam pfiloh

Prosinec 2005
Dlouhodobé urokové sazby v kontextu hodnoceni konvergence (LTIR)

Leden 2006
Neuplny sbér dat v rozvahové statistice sektoru ménovych finanénich instituci

Duben 2006

Statistika urokovych sazeb (MIR)
Rijen 2006

Dluhopisovy trh v roce 2005

Cerven 2007
Statistika statnich dluhopist za obdobi leden 2007 - ¢erven 2007

Srpen 2007
Zpusob dopoctu bilanéni sumy a rozvahovych polozek statistiky zprostfedkovatelll financovani aktiv

Unor 2008
Statistika statnich dluhopisu za obdobi ¢ervenec 2007 - prosinec 2007
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