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1) Zdrojem dat pro tabulky 3-14 je ménova statistika CNB harmonizovana s ménovou statistikou Evropského systému
centrélnich bank. Data nejsou oéi$téna o sezénni viivy. Udaje za posledni obdobi jsou vZdy pfedbézné. Pri zpracovani
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2) Vechna data z této publikace jsou zverejnéna v ¢asovych fadach v databazi ARAD (Databaze ¢asovych fad ARAD
>> Ménova a bankovni statistika >> Ménova statistika >> Publikace Ménova statistika).



TABULKA 1

Zakladni urokové sazby

CNB ECB
od 1.6.2007 od 27.7.2007 od 31.8.2007 od 13.6.2007
Repo 2 tydny 2,75 3,00 3,25 4,00
Diskontni sazba 1,75 2,00 2,25 3,00
Lombardni sazba 3,75 4,00 4,25 5,00
TABULKA 2
Urokové sazby finan&nich trha
2006 2007
mésicéni prGmér srpen cerven Cervenec srpen
CR Eurozéna CR Eurozéna CR Eurozéna CR Eurozéna
Penézni trh
CZEONIA/ EONIA
overnight 2,22 2,97 2,69 3,96 2,54 4,06 2,90 4,05
PRIBOR/ EURIBOR
1 mésic 2,28 3,09 2,81 4,10 2,90 4,11 3,07 4,31
3 mésice 2,36 3,23 2,93 4,15 3,07 4,22 3,28 4,54
6 mésicu 2,50 3,41 3,09 4,28 3,28 4,36 3,48 4,59
1 rok 2,75 3,62 3,38 4,51 3,59 4,56 3,70 4,67
Kapitalovy trh
Vynosy dluhopist
3 roky 3,04 3,65 3,76 4,51 3,90 4,52 3,80 4,22
5 let 3,33 3,75 3,79 4,58 3,90 4,55 3,79 4,27
10 let (Maastricht) 3,85 3,97 4,53 4,66 4,59 4,63 4,48 4,41
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Komentar k zakladnim trokovym sazbam (tabulka 1) a k urokovym sazbam finanénich trhi
(tabulka 2): Srpen 2007

Zakladni urokové sazby

2T Repo sazba CNB je od konce srpna 2007 nastavena na hodnotu 3,25 %, zékladni Grokova sazba ECB z(stava
od poloviny mésice ervna 2007 nastavena na hodnotu 4,00 %; rozdil zakladnich sazeb ECB a CNB tak v
soucasné dobé ¢&ini 0,75 procentniho bodu.

Urokové sazby finanénich trh

Urokové sazby na trhu mezibankovnich depozit se v srpnu zvysily v obou sledovanych regionech, kromé& referenéni
urokové sazby EONIA, ktera se témér nezménila (pokles o 0,01 procentniho bodu). 3-mési¢ni PRIBOR dosahl 3,28
% a 3-mési¢ni EURIBOR vzrostl na 4,54 %.

V srpnu zaznamenaly dluhopisy na kapitalovém trhu v CR i eurozéné pokles ve vynosech, pfitemz pokles vynosti

dluhopisti eurozény byl vyraznéjsi. Vynos 10-ti letého dluhopisu CR v mésici srpnu predéil vynos 10-ti letého
dluhopisu eurozény (rozdil &inil 0,07 procentnich bodti ve prospéch 10-ti letého dluhopisu CR).

Zdroj: Ceské narodni banka Str.4



TABULKA 3

Zakladni ménové indikatory

2006 2007
v mld. K&, neni-li uvedeno jinak srpen Cerven Cervenec srpen

Mesig- e Mesig- Rocn Mesig- e Mésic- oo

Stav  nitran- rplra Stav  nitran- rplra Stav  nitran- rplra Stav  nitran- rplra
kee ¥ rdstu kee ¥ rdstu sakce ¥ rdstu sakce ¥ rdstu

SACE T (v %) s (v %) (v %) (v %)
M1 12921 11,8 16,4 14232 -223 153 14884 682 16,5 14699 -172 141
m3" 19734 33,7 13,9| 2206,6 0,7 147 22315 30,2 153 2263,1 34,0 150
Uvéry soukromému sektoru? 1212,4 14,8 21,2 1437,3 40,8 22,3 1469,5 362 23,1 14984 312 242
Cista zahranigni aktiva®” 1012,0 84 -05 10372 -9,0 1,6/ 1040,8 29,0 6,6/ 9737 -582 -0,2

" Penézni agregaty zahmuji ménova pasiva MFI viici non-MFI rezidentim kromé centraini viady. M1 je suma obéziva a jednodennich
vkladd; M2 je suma M1, vkladi s dohodnutou splatnosti do dvou let a vklad(i s vypovédni lhitou do tfech mésicd; a M3 je suma M2, repo
operaci, akcii/podilovych list( fond( penézniho trhu a dluhovych cennych papirt do dvou let.

2 Soukromy sektor je tvofen v§emi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru ménovych financnich instituci (S.121 a

S.122) podle klasifikace ESA95.

3 Cista zahranicni aktiva (NFA) jsou saldem kratkodobych a dlouhodobych pohledavek a zavazki MFI ve vztahu k nerezidentim.

4 Cista hodnota financnich transakci uskutecnénych v daném mésici. Vypoéteno jako rozdil stavu ocistény o netransankéni zmény.

30

Roc¢ni miry rastu

25

20

15 A

% 104

1
L]
1
1
1}
1

R

11.0¢

-5 1 ’

-10

VIII.04

11.05

VIII.05

11.06

P
VIO * = = = 1107 VIl

M1

Zdroj: Ceska nérodni banka

NFA

M3

Uvéry soukromému sektoru

Str.5



TABULKA 4

PenézZni agregaty a protipolozky

2006 2007
v mld. K&, neni-li uvedeno jinak srpen Cerven cervenec srpen
Mesie- Roen Mesie-  Roen Mesie- Roen Mesic- oo
Stav  nitran- n?'ra Stav  nitran- n?'ra Stav  nitran- n?'ra Stav  nitran- nﬂ1|ra
4y rastu 1) rastu 1) rastu 4y rastu
sakce (v %) sakce (v %) sakce (v %) sakce (v %)
SLOZKY M3
(1) M3 (=polozky 1.3, 1.6 a 1.11) 19734 33,7 13,9 2206,6 0,7 147 22315 30,2 153 22631 34,0 15,0
(1.1) Obézivo 282,4 33 117 314,0 42 124 311,4 26 11,8 314,0 26 114
(1.2) Jednodenni vklady 1009,7 85 17,8 11092 -265 16,2 1177,0 70,8 17,8 11559 -19,8 148
(1.3) M1 (=polozky 1.1 a 1.2) 12921 11,8 16,4 14232 -223 153| 14884 68,2 16,5/ 14699 -172 141
(1.4) Vklady s dohodnutou splatnosti do 2 let 441,2 157 -04 511,4 21,2 12,0 468,7 -405 10,6 511,4 43,7 16,6
(1.5) Vklady s vypovédni IhGtou do 3 mésicl 169,3 6,9 50,9 204,0 16 26,8 205,7 1,7 26,7 209,0 33 234
(1.6) Kratkodobé vklady (polozka 1.4 a 1.5) 610,5 22,7 9,9 7155 22,8 159 6744 -388 15,0 720,4 47,0 185
(1.7) M2 (polozky 1.3 a 1.6) 1902,6 34,4 143| 21387 05 155 21628 294 16,0/ 2190,3 29,8 155
(1.8) Repo operace 13,0 -0,9 47 6,3 -2,7 -56,7 6,6 0,3 -52,9 11,5 50 -114
(1.9) Akcie/podilové listy fondl penéznich trh( 57,1 0,1 6,3 57,4 1,4 0,3 57,6 0,3 1,1 57,7 0,2 1,2
(1.10) Dluhové cenné papiry do 2let 0,7 0,1 - 4,2 1,5 - 4,6 0,3 - 3,6 -1,0 -
(1.11) ??g?mm’ate'”é e 708 08 47 679 02 61 687 08 -39 728 41 30
PROTIPOLOZKY M3
MFI pasiva
(2) Vklady od centralni viady 2186 -17,5 -13,8 230,2 40,5 -51 249,0 19,0 5,5 208,55 -40,5 -45
3) 2;‘;2??:?;5;2:;’;0?'a‘;a;';’? MFlodostatnich 556 .54 21 5919 14 69 5760 77 83 5755 83 109
(3.1) Vklady s dohodnutou splatnosti nad 2 roky 233,1 9,9 -7,5 226,1 -2,3 -7,9 224,2 -1,8 -7,7 220,6 -3,5 -5,3
(3.2) Vklady s vypovédni Ihutou nad 3 mésice 7,7 -0,4 -18,0 69,0 05 -49 68,5 05 -49 67,9 -06 -52
(3.3) Emitované dluhové cenné papiry nad 2 roky 61,7 1,4 34,6 77,5 0,2 24,0 78,7 1,8 254 83,9 52 30,6
(3.4) Kapital a rezervy 189,2 35 16,0 219,3 40 26,0 204,6 82 294 203,1 73 317
MFI aktiva
(4) :"fg rezidenttm a nakoupené CP (polozky 4.1/ o795 146 138 19536 558 186 19876 37,8 198 2007.6 223 20,1
(4.1) Uvéry vladé a nakoupené CP 433,9 0,1 -2,2 469,0 4,9 7,4 469,3 0,0 8,5 459,0 -10,3 6,1
v tom: Gvéry 69,7 0,3 -32,1 63,0 -0,7 -15,9 63,0 0,2 -9,1 63,7 0,7 -8,4
CP jiné nez akcie 364,2 -0,3 6,8 406,0 56 12,2 406,3 -0,1 11,9 3953 111 8,9
(4.2) Uvéry soukromému sektoru a nakoupené CP 1245,6 14,5 20,6/ 1484,6 51,0 22,7/ 1518,3 37,8 23,7/ 1548,6 326 24,9
v tom: Gvéry 12124 14,8 21,2 14373 40,8 22,3 14695 36,2 23,1 14984 31,2 242
CP jiné nez akcie 12,3 -0,3 -458 15,2 06 10,3 15,3 0,1 21,3 18,0 2,7 47,0
akcie a ostatni majetkové ucasti 20,8 0,0 859 32,0 9,6 54,0 33,5 1,5 604 32,2 -1,3 544
(5) Cista zahraniéni aktiva 1012,0 8,4 -0,5| 1037,2 -9,0 1,6/ 1040,8 29,0 6,6 973,7 -58,2 -0,2
S;f;:;‘j{":)'p""’iky M3 (=M3+polozky 2,3 - 562 -122 553 379  -43 -276 281 98 -579 658 377 199

" Cista hodnota finanénich transakci uskute¢nénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavii o¢istény o netransankéni zmény.

Zdroj: Ceska narodni banka
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TABULKA 5

Clenéni komponent M3 podle sektoru klienta"

2006 2007
v mld. K& srpen cerven Cervenec srpen
Stav Mésiéni Stav Mésiéni Stav Mésiéni Stav Mésiéni
transakce 2 transakce 2 transakce 2 transakce 2
(1) Jednodenni vklady 1009,7 8,5/ 1109,2 -26,5) 1177,0 70,8/ 11559 -19,8
(1.1)  Ostatni vliada (bez centralni) 99,1 -4,6 110,6 5,0 129,0 18,5 123,6 -5,4
(1.2) Ostatni finan¢ni zprostredkovatelé” 17,0 -0,6 24,8 -0,9 30,5 5,9 27,3 -3,1
(1.3) PojiStovny a penzijni fondy 13,4 0,4 5,9 -13,3 18,9 13,0 10,5 -8,4
(1.4)  Nefinanéni podniky 359,8 8,0 375,3 -23,0 397,9 24,7 389,5 -7,3
(1.5) Domacnosti¥ 520,3 53 592,6 57 600,7 8,7 604,9 4,4
(2) M2-M1 (ostatni kratkodobé vklady) 610,5 22,7 715,5 22,8 674,4 -38,8 720,4 47,0
(2.1) Ostatni vliada (bez centraini) 21,0 -0,9 23,5 -1,8 23,7 0,3 26,9 3,2
(2.2) Ostatni finanéni zprostFedkovateIéa) 15,5 2,9 26,5 6,6 24,5 -2,0 28,7 4,2
(2.3) Pojistovny a penzijni fondy 17,7 0,6 31,8 10,3 23,6 -8,1 33,3 9,7
(2.4) Nefinanéni podniky 188,7 10,8 207,7 1,6 174,7 -32,1 199,5 25,2
(2.5) Domécnosti? 367,5 9,3 426,0 6,1 427,9 3,2 4321 4,6
(3) Repo operace (¢ast M3-M2) 13,0 -0,9 6,3 -2,7 6,6 0,3 11,5 5,0
(3.1) Ostatni vliada (bez centralni) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(3.2) Ostatni finanéni zprostredkovatelé” 2,0 0,0 1,7 0,9 1,5 0,2 1,2 0,3
(3.3) Pojistovny a penzijni fondy 8,4 -1,7 2,3 2,1 2,5 0,2 6,9 4.4
(3.4) Nefinanéni podniky 2,6 0,8 0,0 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
(3.5) Domacnosti® 0,0 0,0 2,3 0,4 2,5 0,2 3.4 0,9
TABULKA 6
Uvéry soukromému sektoru
2006 2007
v mld. K& srpen gerven Cervenec srpen
Stav Mésiéni Stav Mésiéni Stav Mésiéni Stav Mésiéni
transakce? transakce? transakce? transakce?
(1) Uvéry nefinanénim podnikim 599,3 4,4 698,1 17,9 709,5 15,0 722,0 16,7
(1.1) Do 1 roku véetné 228,0 -1,6 257,9 8,5 264,1 7.1 270,5 6,8
(1.2) Nad 1do5let véetné 151,8 2,4 171,6 2,9 177,3 6,8 176,2 2,0
(1.3) Nad5 let 219,4 3,7 268,6 6,5 268,2 11 275,2 7,9
(2) Uvéry domacnostem” 490,6 11,1 616,4 16,7 631,8 15,5 648,0 16,4
(2.1) Na spotiebu 100,4 1,7 123,3 3,3 125,7 25 128,5 2,9
(2.2) Na bydleni 337,5 8,9 428,8 12,1 440,2 11,4 452,8 12,6
(2.3) Ostatni 52,7 0,4 64,3 1,2 65,9 1,6 66,8 0,9
(3) Uvéry ostatnim finanénim
. . 3) 118,8 -0,4 121,9 6,3 1271 54 127,7 -1,6
zprostredkovateliim
(4) Uvéry pojistovnam a penzijnim fondiim 3,7 -0,3 0,9 -0,1 1.1 0,2 0,7 -0,4

" Tabulka 5 neobsahuje ty komponenty M3, které dosud nelze sektorové Clenit, tj. obéZivo, akcie/podilové listy FPT a dluhové cenné papiry do 2
let.

2 Cista hodnota financnich transakci uskute¢nénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavu ocistény o netransankéni zmény.

9 Ostatni finanéni zprostredkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektort ostatnich finanénich zprostfedkovatelt bez pojiStoven a penzijnich fondu
(S.123) a pomocnych finanénich instituci (S.124) podle klasifikace institucionalnich sektori ESA95)

4 Domaécnosti - klienti MFI nalezejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace
institucionalnich sektori ESA95.

Zdroj: Ceska néarodni banka Str.7



TABULKA 7

Prispévky k rodni mife rastu™ M3

2006 2007
srpen Cerven Cervenec srpen
p.b. p.b. p.b. p.b.
M1 10,5 9,8 10,9 9,2
v tom: obézivo 1,7 1,8 1,7 1,6
jednodenni vklady 8,8 8,0 9,2 7,6
M2-M1 (ostatni kratkodobé vklady) 3,2 5,1 4,6 57
M3-M2 (kratkodobé obchodovatelné nastroje) 0,2 -0,2 -0,1 0,1
M3 13,9 14,7 15,3 15,0

TABULKA 8
52 ol o o D o528 a
Prispévky k rocni mife rastu ) vért soukromému sektoru
2006 2007
srpen Cerven Cervenec srpen
p.b. p.b. p.b. p.b.
Nefinanéni podniky 8,7 9,6 9,8 10,7
Domacnosti? 12,1 12,7 12,9 13,2
Ostatni finan&ni zprostredkovatel&® 0,5 0,0 0,7 0,6
Pojistovny a penzijni fondy -0,1 0,0 -0,2 -0,2
Uvéry soukromému sektoru® 21,2 22,3 23,1 24,2

) Prispévky k roéni mife rastu M3 / uvéram soukromému sektoru jsou miry ristu vybranych komponent vaZené jejich podilem na

celkové mife rustu agregatu.

2 Domacnosti - klienti MFI naleZejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podie

klasifikace institucionalni sektorii ESA95.

9 Ostatni finanéni zprostredkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektor(i ostatnich finanénich zprostfedkovatell bez pojistoven a

penzijnich fondu (S.123) a pomocnych finanénich instituci (S.124) podle klasifikace institucionalnich sektorii ESA95)

% Soukromy sektor je tvofen v§emi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru ménovych finanénich instituci

(S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

Prispévky k ro¢ni mire rastu M3
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TABULKA 9

Rozvahy MFI podle vykazujicich subjekt(: srpen 2007

v mid. K& MFI )
. Konsolidovana
CNB Uvérové instituce | T "% pﬁnezmho rozvaha MFI
trhu
(1) AKTIVA CELKEM 802,5 3578,9 79,6 36755
(1.1) Uvéry rezidenttim (bez CP) 8,7 2 156,6 14,5 1562,1
MFI 0,0 603,2 14,5 -
Vladni instituce 0,0 63,7 0,0 63,7
Ostatni rezidenti 8,7 1489,7 0,0 1498,4
(1.2) Drzené cenné papiry jiné nez akcie emitované rezidenty 0,0 513,7 21,9 413,3
MFI 0,0 120,3 2,0 -
Vladni instituce 0,0 379,8 15,5 395,3
Ostatni rezidenti 0,0 13,6 4.4 18,0
(1.3) Akcie/podilové listy fond penézniho trhu 0,0 6,1 0,0 -
(1.4) Drzené akcie a jiné majetkové ucasti emitované rezidenty 0,0 49,4 0,2 32,2
MFI 0,0 17,4 0,0 -
Ostatni rezidenti 0,0 32,0 0,2 32,2
(1.5) Zahrani¢ni aktiva 774,8 599,8 42,7 1417,2
(1.6) Stala aktiva 11,3 105,1 0,0 116,4
(1.7) Ostatni aktiva 7,6 148,2 0,3 1343
(2) PASIVA CELKEM 802,5 35789 79,6 36755
(2.1) Obézivo 335,9 - - 314,0
(2.2) Vklady rezidentt 466,4 25228 0,0 2384,8
MFI 443,4 161,1 0,0 -
Centralni vlada 19,7 188,8 0,0 208,5
Ostatni viada/ostatni rezidenti 3,3 2173,0 0,0 2176,3
(2.3) Akcie/podilové listy fond( penézniho trhu - - 63,8 57,7
(2.4) Emitované dluhové cenné papiry 0,0 209,9 0,0 87,5
(2.5) Kapital a rezervy -135,6 341,3 14,8 203,1
(2.6) Zahrani¢ni pasiva 121,3 322,1 0,1 443,5
(2.7) Ostatni pasiva 14,5 182,7 0,8 198,0
(2.8) Prebytek mezibankovnich zavazku - - - -13,2
Konsolidovana rozvaha MFI - aktiva Konsolidovana rozvaha MFI - pasiva
Zahrani¢ni
o Kapital, pasiva
Ostatr;ll)/ aktiva reza::v?/ A 12% Obézivo
° ostatni pasiva 9%
11%
Emitované
dluhové cenn
Uvéry papiry
rezidentim 2%
(bez CP)
. 42%
Zahraniéni
aktiva
39%
Akcie/podi-
lové listy Vklady
fondu rezidentl
Drzené CP penézniho 64%
emitované trhu
rezidenty 2%
12%
Zdroj: Ceské nérodni banka
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KomentaF ke statistice ménového vyvoje' (tabulky 3-9): Srpen 2007

Roéni mira rdstu penézniho agregatu M3 se snizila z 15,3 % v €ervenci na 15,0 % v srpnu. Mezimési¢né penézni
agregat M3 vzrostl o 1,5 %. Vlivem finanénich transakci penézni agregat M3 meziro€né narostl o 296,5 mld. K&
(mezimésicné vzrostl o 34,0 mld. K&) a dosahl hodnoty 2 263,1 mld. K&.

Hlavni slozky M3

Mezi komponentami penézniho agregatu M3 ma nadale rozhodujici podil penézni agregat M1, ktery nejvice
pfispiva k rlstu M3 a podili se témér dvémi tfetinami na roéni mife rastu M3 (Tabulka 7).

Ro¢ni mira ristu M1 klesla v srpnu na 14,1 % (v Cervenci 16,5 %). Poklesla i roéni mira ristu jednodennich
vkladt, a to z 17,8 % v Cervenci na 14,8 % v srpnu. Mezimési¢né jednodenni vklady klesly vlivem finanénich
transakci 0 1,7 %. V ramci jednodennich vklad(l byl zaznamenan nejvétSi mezimeésicéni pokles u vkladd pojistoven
a penzijnich fondd , a to o 44,3 % (8,4 mld. K¢&), nasledovan poklesem u vkladd ostatnich finan¢nich
zprostredkovatelll (0 10,3%, tj. 3,1 mld. K¢&), a taktéz vyznamnym poklesem u vkladl ostatni viady (o 4,2 %, . 5,4
mlid. K&). Témér zanedbatelny pokles (o 1,8 %, tj. 7,3 mld. K&) byl zaznamenan u vkladu nefinanénich podnikd.
Pouze u sektoru domacnosti doSlo v srpnu k nepatrnému mezimési¢nimu narustu jednodennich vkladd (o 0,7 %,
tj. 4,4 mid. K¢&).

Roéni mira rlstu obéziva klesla z 11,8 % v ¢ervenci na 11,4 % v srpnu. Mezimési¢né obézivo vzrostlo o 0,9 %
(narlst o 2,6 mld. K& vlivem finan¢nich transakci).

Ostatni kratkodobé vklady (bez jednodennich) mezimési¢né vzrostly vlivem finanénich transakci o 47 mid. K¢, tj. o
7,0 %. Rocni mira rastu téchto vkladll vzrostla v srpnu ve srovnani s ¢ervencem o 3,5 procentniho bodu a dosahla
18,5 % (v Cervenci 15,0 %). Trvale vysoky meziro¢ni narist zaznamenavaji vklady s vypovedni IhGtou do 3
mésich (mensi z komponent). Jejich roéni mira rastu v srpnu cinila 23,4 %. Ro¢ni mira ristu vkladl se splatnosti
do 2 let, které jsou dominantni slozkou v kratkodobych vkladech, ve srovnani s minulym mésicem vzrostla, a to o
6,0 procentnich bodl, a dosahla hodnoty 16,6 %.

V ramci ostatnich kratkodobych vkladt byl nejvyraznéj§i mezimési¢ni nardst zaznamenan u vkladt pojistoven a
penzijnich fondd (o 41,3 %, tj. 9,7 mld. K&), nasledovan vyznamnym narlistem u vkladl ostatnich finan¢nich
zprostfedkovatelt (o 17,1 %, tj. 4,2 mld. K&), nefinanénich podnikd (o 14,5 %, tj. 25,2 mid. K¢&) a ostatni vlady (o
13,6 %, tj. 3,2 mld. K&). Pouze nepatrny narlst byl zaznamenan u ostatnich kratkodobych vkladi domacnosti (o
1,1 %, tj. 4,6 mid. K&).

Obchodovatelné nastroje, které tvofi repo operace, akcie/podilové listy fondl penézniho trhu a dluhové cenné
papiry se splatnosti do 2 let, mezimési¢né vzrostly o 6,0 % na 72,8 mld. K& (v €ervenci 68,7 mid. K&). Roéni mira
ristu obchodovatelnych nastroju vzrostla o 6,9 procentniho bodu na 3,0 % (v ¢ervenci -3,9 %).

Hlavni protipolozky M3

Ro¢ni mira rdstu uvérd poskytnutych viadnimu sektoru v srpnu vzrostla o 0,7 procentniho bodu na -8,4 % (v
¢ervenci —9,1 %). Roéni mira rGstu nakoupenych vladnich dluhopist v srpnu poklesla na 8,9 % (v ¢ervenci 11,9

%).

Ro¢ni mira rastu uvérd poskytnutych soukromému sektoru se v srpnu zvysila na 24,2 % (v ervenci 23,1 %). K
roéni mife rastu Uvérd soukromému sektoru nejvice pfispivaji domacnosti. Ty se na ro¢ni mife rastu Gvérd
soukromému sektoru podileji vice jak jednou polovinou (Tabulka 8). Ro¢ni miry ristu Uvérd domacnostem
dosahuji dlouhodobé vysokych hodnot; v srpnu 32,6 %. Dal$im sektorem, ktery se vyrazné podili na ro€ni mife
ristu uvérd soukromému sektoru jsou nefinanéni podniky. Jejich roéni mira rdstu vzrostla z ¢ervencové hodnoty
19,7 % na 21,6 % v srpnu.

Roéni mira ristu gistych zahraniénich aktiv se vyrazné snizila z 6,6 % v ervenci na —0,2 % v srpnu. Ro¢ni mira
ristu dlouhodobéjsich finanénich pasiv vzrostla z 8,3 % v €ervenci na 10,9 % v srpnu. Ro¢ni mira rastu vkladd od
centralni vlady se snizila z 5,5 % na -4,5 %.

1) VeSkeré nardsty a poklesy v zminéné v tomto komentafi se tykaji pouze finanénich transakci ocisténych o netransakcni vlivy

Zdroj: Ceska narodni banka Str.10



TABULKA 10

Urokové sazby MFI - nové obchody”

2006 2007
primér a suma za mésic srpen Cerven Cervenec srpen
Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem

(%op.a.) (md.KE | (%pa) (md.KE & (%pa) (mdKE & (%p.a) (mld. Ke)
(1) Vklady domacnosti® 0,90 773,8 1,01 894,9 1,02 905,5 1,04 912,2
(1.1) Jednodenni 0,39 498,8 0,42 572,0 0,44 578,3 0,46 584,7
(1.2) S dohodnutou splatnosti 1,54 443 2,10 61,2 2,08 64,1 2,26 61,3
Z toho: Do 2 let véetné 1,54 43,8 2,09 60,7 2,09 63,7 2,27 60,9
(1.3) S vypovédni lhtitou® 1,87 235,9 2,01 268,5 2,02 269,6 2,03 272,2
(1.3.1) Do 3 mésict véetné 2,24 165,5 2,34 200,8 2,35 202,4 2,35 205,6
(1.3.2) Nad 3 mésice 0,99 70,3 1,02 67,7 1,02 67,2 1,03 66,6
(2) Vklady nefinanénich podniki® 1,29 499,7 1,58 533,2 1,53 498,5 1,68 518,1
(2.1) Jednodenni 0,76 282,0 0,84 290,3 0,97 304,4 0,94 295,1
(2.2) S dohodnutou splatnosti 1,98 213,9 2,47 240,1 2,42 191,1 2,68 220,1
Z toho: Do 2 let véetné 1,98 213,9 2,47 240,1 2,42 191,0 2,68 220,1
(3) Uvéry domacnostem? 10,86 43,5 10,26 59,6 11,31 51,9 11,05 56,6
(3.1) Piecerpani bankovnich Géta® 15,96 20,9 15,94 25,3 16,04 26,1 15,97 27,0
(3.2) Na spotfebu 12,42 3,9 12,00 5,8 12,17 5,3 12,53 5,5
(3.3) Na bydleni 4,47 13,7 4,63 22,8 4,79 16,0 4,90 18,9
Z toho: Hypoteéni uvéry 4,34 8,7 4,55 15,9 4,75 9,8 4,94 11,8
Stavebni sporeni 4,83 3,7 4,68 4.8 4,65 4.8 4,63 5,6
(3.4) Ostatni 5,82 5,0 5,81 5,7 6,08 4,5 6,24 5,1
(4) Uvéry nefinanénim podniktim 4,14 129,0 4,71 176,6 4,78 166,7 4,94 164,7
(4.1) Pfegerpani bankovnich ugta® 4,58 71,0 5,14 89,2 5,30 90,4 5,38 91,3
(4.2) Ostatni s objemem do 30 mil. CZK 4,46 15,6 4,88 20,0 4,86 18,4 5,22 19,4
Z toho: Fixace® do 1 roku véetn& 4,41 14,1 4,85 17,9 4,81 16,8 5,21 16,8
(4.3) Ostatni s objemem nad 30 mil. CZK 3,29 42,3 4,09 67,4 3,95 57,8 4,09 54,0
Z toho: Fixace® do 1 roku véetn& 3,28 413 4,08 66,3 3,93 54,2 4,08 52,6
(5) RPSN”) ivérti domacnostem 6,62 17,6 6,42 28,6 6,94 21,3 6,92 24,5
(5.1) Na spotfebu 13,52 3,9 12,54 5,8 12,71 5,3 13,13 5,5
(5.2) Na bydleni 4,66 13,7 4,86 22,8 5,03 16,0 5,10 18,9

" Urokova statistika MFI sleduje pouze korunové vklady a uvéry. Sazby z novych obchodt jsou sazby sjednané mezi bankou a klientem na
veskeré dohody uzavriené v prubéhu referencniho obdobi.

2 Domécnosti - klienti MFI nélezejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich doméacnostem (S.15) podle klasifikace
institucionalnich sektorii ESA95.

¥ Vklady domacnosti s vypovédni Ihitou zahrnuji i obdobné vklady nefinanénich podnikd, jejichz objemy jsou v této kategorii zanedbatelné.
Y Vieetné vkladii s vypovédni Ihttou prijatych od nefinanénich podnik( (jeZ jsou zaroveri zahrnuty v poloZce 1.3).

9 Precerpani bankovnich tétd zahrnuji poskytnuté kontokorentni uveéry, debetni zistatky na bankovnich uctech a pohledavky z kreditnich
Kkaret.

® Doba fixace tirokové sazby, tj. obdobi na pocatku kontraktu, po které se sjednana urokovéa sazba nemutze ménit. Pro obdobi do 1 roku
véetné zahrnuje i variabilni sazbu.

) Roéni procentni sazba nakladu, tj. sazba zahrnujici kromé urokovych nakladu i vSechny souvisejici naklady avéru pro klienta (poplatky
apod.).

Urokové sazby MFI, nové obchody, vklady Urokové sazby MFI, nové obchody, Gvéry
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Zdroj: Ceské narodni banka
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TABULKA 11

Urokoveé sazby MFI - stavy obchodu®

2006 2007
stavy ke konci mésice srpen cerven cervenec srpen
Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem
(% p.a.) (mld. K&) (% p.a.) (mld. K&) (% p.a.) (mld. K&) (% p.a.) (mld. K&)

(1) Vklady domacnosti?® 1,22 11211 1,26 12447 1,26 1251,4 1,27 1258,8
(1.1) S dohodnutou splatnosti 1,90 389,2 1,94 405,2 1,94 404,2 1,95 401,8
(1.1.1) Do 2 let v¢éetné 1,23 161,1 1,61 184,1 1,65 185,2 1,70 186,3
(1.1.2) Nad 2 roky 2,38 228,2 2,20 2211 2,18 219,0 2,17 215,5
(2) Vklady nefin. podnika® 1,14 435,4 1,37 463,4 1,40 448,0 1,49 458,3
(2.2) S dohodnutou splatnosti 1,84 148,4 2,26 170,2 2,35 140,8 2,49 160,3
(2.2.1) Do 2 let véetné 1,84 146,6 2,26 168,3 2,35 138,7 2,49 158,2
(2.2.2) Nad 2 roky 2,42 1,7 2,20 1,9 2,15 2,1 2,16 21
(3) Uvéry domacnostem 6,87 489,4 6,61 615,1 6,63 630,4 6,60 646,8
(3.1) Na bydleni 4,99 337,2 4,83 428,5 4,83 439,9 4,84 452,5
Z toho: Hypote¢ni uvéry 4,77 215,4 4,65 281,6 4,65 289,7 4,67 298,0
Stavebni spofeni 5,55 106,1 5,30 127,4 5,28 129,8 5,25 133,3
(3.2) Na spotebu a ostatni® 11,32 152,2 10,93 186,6 11,01 190,6 10,92 194,3
(4) Uvéry nefin. podnikiim 4,29 490,4 4,73 559,7 4,84 574,6 4,94 584,1
(4.1) Do 1 roku véetné 4,05 201,3 4,65 225,8 4,76 233,2 4,88 237,4
(4.2) Nad 1do 5 let véetne 4,23 124,4 4,60 131,8 4,73 135,7 4,84 135,9
(4.3) Nadb5 let 4,63 164,7 4,90 202,2 5,00 205,7 5,08 210,9

" Urokova statistika MFI sleduje pouze korunové vklady a tvéry. Sazby ze stavii obchodi jsou sazby aplikované na bilanéni ziistatky ke konci

obdobi.

2 Domécnosti - klienti MFI naleZsjici do sektoru doméacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace

institucionalnich sektorti ESA95.

3 Zahrnuje i jednodenni vklady a vklady s vypovédni Ihdtou uvedené v tabulce 10. Pro tyto typy vkladu se stavy shoduji s novymi obchody.
4 Uvéry na spotfebu a ostatni zahrnuji pfederpéni bankovnich Gétt uvedené v tabulce 10.

Urokové sazby MFI, stavy obchodu, vklady
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——— Domacnosti - se splatnosti do 2 let véetné

Zdroj: Ceska narodni banka
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Komentar k arokovym sazbam MFI (tabulky 10 a 11): Srpen 2007

Urokové sazby z novych obchodu

Celkova pramérna urokova sazba z novych vkladi domacnosti v srpnu nepatrné vzrostla, stejné tak i vklady nefinan¢nich
podnikll zaznamenaly nardst sazby, ovéem vyraznéj$im tempem.

Prdmérna Urokova sazba z novych vkladd domdcnosti dosahla 1,04 %; zvySeni sazby bylo zpGsobeno zejména vklady s
dohodnutou splatnosti do 2 let, u nich urokova sazba vzrostla témér o pétinu procentniho bodu. U vkladl s vypovédni lhitou a
jednodennich vkladi domacnosti se Grokova sazba zvysila jen nepatrné (do 0,02 procentniho bodu).

Nové vklady uloZzené v bankach nefinanénimi podniky zaznamenaly narlist prGmérné urokové sazby o 0,15 procentniho
bodu na 1,68 %, a to téz v dusledku vyrazného zvySeni sazby z vkladli s dohodnutou splatnosti do 2 let - na 2,68 % (jez se u
tohoto sektoru podileji na vSech vkladech s dohodnutou splatnosti zpravidla 100 %). Naopak jednodenni vklady byly bankami
uroceny sazbou nepatrné nizsi (0,94 %).

Nové tvéry poskytnuté bankami domacnostem zaznamenaly v srpnu vyrazné snizeni celkové primérné Urokové sazby,
naopak ke zdrazeni avéra doslo u nefinanénich podniku.

U uvérd domacnostem doslo k poklesu primérné urokové sazby z precerpani bankovnich Gétd (o 0,07 procentniho bodu) na
15,97 %, naopak narust Urokovych sazeb zaznamenaly GUvéry na spotfebu, na bydleni a ostatni Uvéry. Celkova primérna
urokova sazba z uveru klesla o &tvrtinu procentniho bodu, tvéry tak byly domacnostem poskytovany prdmérné za 11,05 %.
Na rozdil od sektoru domacnosti byly ve srovnani s minulym meésicem Uvéry nefinanénim podnikium poskytovany za
urokovou sazbu vyssi (o 0,16 procentniho bodu), tedy za 4,94 %. K narGstu Urokové sazby z uvéru doslo u vSech typl,
nejvyraznéji vSak u ostatnich uvéra s objemem do 30 mil. CZK.

Urokové sazby ze stavii obchodui

Zustatky vkladd domacnosti byly v srpnu Uro¢eny sazbou srovnatelnou z predeslého mésice, vklady uloZené v bankach
nefinanénimi podniky byly iro¢eny primérnou sazbou nepatrné vyssi.

Prdmérna drokova sazba z vkladd domdcnosti v srpnu predstavovala 1,27 %. Oproti minulému mésici byly Gro€eny nepatrné
vysSi sazbou jednodenni vklady (0,46 %), vklady s dohodnutou splatnosti do 2 let (1,70 %) a vklady s vypovédni IhGtou (2,03
%). Naopak Urokova sazba z vklad( s dohodnutou splatnosti nad 2 roky nepatrné klesla (na 2,17 %).

Prdmérna drokova sazba ze zustatkd vkladl nefinanénich podnikd vzrostla i v srpnu a dosahla 1,49 %. ZvySeni celkové

pokles urokové sazby (na 0,94 %).

Zustatky avéru poskytnutych nefinanénim podnikim byly v srpnu Groéeny sazbou mirné vyssi, naopak Uvéry domacnostem
zaznamenaly pokles urokové sazby, i kdyz jen nepatrny.

Zistatky Gvérd domdcnostem byly urodeny primérnou sazbou 6,60 %. Urokova sazba z Gvérli na bydleni zistala na
srovnatelné drovni z predeslych mésict na 4,84 %, zatimco z uvérl na spotfebu a ostatni si banky uctovaly prdmérnou
urokovou sazbu nepatrné nizsi - 10,92 %.

Celkova Urokova sazba ze zustatk( uvért poskytnutych nefinanénim podnikiim stoupla jiz tretim mésicem a dosahla 4,94
%. | tento mésic zaznamenaly zvySeni sazby Uvéry se vSemi splatnostmi (od 0,08 do 0,12 procentniho bodu); uvéry se
splatnosti do 1 roku podrazily na 4,88 %, uUvéry se splatnosti nad 1 rok do 5 let byly dro¢eny prdmérnou sazbou 4,84 % a
uvery se splatnosti nad 5 let byly droceny 5,08 %.

Rozdily mezi tirokovymi sazbami z novych obchodii a ze stavii obchodu

Rozdil urokovych sazeb z vkladli mezi novymi obchody a stavy je dan vklady s dohodnutou splatnosti; tedy vklady s relativné
vysokou Urokovou sazbou, jez maji na strané novych obchodd a na strané stavl rdzny podil na vSech vkladech. Celkova
primérna urokova sazba z novych vkladl domacnosti je niz$i (v srpnu o 0,23 procentniho bodu) nez Urokova sazba ze
zustatkd vkladd. U sektoru domacnosti maji vklady se splatnosti zpravidla splatnost nékolik mésict (popf. let) a tudiz,
sledujeme-li zlstatky vkladd na mési¢nim zakladé, dochazi zde u téchto vkladu k jejich kumulaci. Na strané stavu je tak podil
vkladl se splatnosti na vkladech celkem velmi vyznamny a maji za nasledek, Ze i urokova sazba na celkovy zustatek vkladu
domacnosti dosahuje relativné vysoké hodnoty. U nefinanénich podnikll je tomu naopak, tj. celkova primérna drokova sazba
z novych vkladid je mirné vyssi (v srpnu o 0,19 procentniho bodu) nez urokova sazba ze zlstatku vklad(. To je zplsobeno
faktem, Ze nefinanéni podniky velmi Casto ukladaji své vklady do bank na obdobi kratsi, nez je jeden mésic; vklady se
splatnosti s relativné vysokou urokovou sazbou tak predstavuji u nefinanénich podnikd vyznamny podil na strané novych
obchodu.

V pfipadé uvért poskytnutych bankami domacnostem je celkova primérna Urokova sazba vyznamné vyssi na strané novych
uverd nez sazba ze zlstatku avérd (v srpnu rozdil €inil 4,45 procentnich bodi). Tento fakt je zplsoben tim, Ze na strané stavu
dochazi ke kumulaci objem( dlouhodobych uvért na bydleni (se splatnostmi v letech az desetiletich) s relativné nizkymi
sazbami; uvéry na bydleni maji tudiz ve stavech na vSech uvérech velmi vysoky podil (t¢méF 70 %), a tak (diky nizkym
urokovym sazbam v porovnani s ostatnimi typy uvéra) snizuji celkovou priimérnou Urokovou sazbu z Gvérd domacnostem.
Urokové sazby z novych Gvérd a zGstatkdl Gvérd poskytnutych bankami nefinanénim podnikdm jsou srovnatelné. Hlubsi
analyzu nelze v tomto pfipadé provést, nebot ¢lenéni Uvérh pro tento sektor je na strané novych obchodll a na strané stavu
rdzné (nové uvéry jsou sledovany z pohledu velikosti Uvéru, zatimco na zlstatky uvérd je k dispozici informace o plvodni
splatnosti).

Zdroj: Ceské narodni banka Str.13



TABULKA 12

Ctvrtletni agregovana rozvaha FKI"

2006 2007
v mld. K&; stav ke konci &tvrtleti cerven zari prosinec brfezen cerven
AKTIVA
Celkem 73,9 76,5 80,1 84,8 98,8
(1.1) Vklady 6,8 54 71 7,0 15,7
(1.2) Dluhové cenné papiry celkem 33,9 35,0 33,7 35,7 35,7
MFI 0,6 0,6 0,7 0,9 0,9
VIadni instituce 18,8 20,5 20,7 19,2 16,7
Ostatni rezidenti 2,0 1,9 1,8 1,9 4.7
Nerezidenti 12,4 12,0 10,6 13,7 13,4
Do 1 roku 0,4 0,3 0,5 1,7 1,3
Nad 1 rok 33,5 34,6 33,3 34,0 34,4
(1.3) Akcie 20,9 22,2 23,7 25,0 26,2
MFI 0,6 0,6 0,5 0,5 0,2
Ostatni rezidenti 3,8 3,7 3,4 3,4 3,6
Nerezidenti 16,5 18,0 19,8 21,1 22,3
(1.4) Podilové listy fondd 11,5 12,8 14,5 15,2 19,3
Rezidenti 2,0 2,2 2,7 3,2 4,5
Nerezidenti 9,5 10,6 11,9 12,0 14,8
(1.5) Ostatni aktiva 0,8 1,1 1,0 1,9 1,9
PASIVA
Celkem 73,9 76,5 80,1 84,8 98,8
(2.1) Prijaté avéry 0,0 32,9 0,0 0,0 0,1
(2.2) Emitované podilové listy FKI 72,1 74,3 78,4 82,7 95,7
Rezidenti 71,8 73,9 77,9 82,1 95,2
Nerezidenti 0,3 0,4 0,5 0,5 0,6
(2.3) Ostatni pasiva 1,8 21 1,8 2,2 3,0
BILANCNIi SUMA CLENENA PODLE TYPU FONDU
CELKEM 73,9 76,5 80,1 84,8 98,8
Akciové fondy 10,0 10,8 11,8 12,7 14,3
Dluhopisové fondy 25,5 25,5 24,9 24,6 24,1
Smisené fondy 26,5 27,6 29,5 30,9 33,5
Fondy fondu 11,9 12,7 14,0 15,1 17,5
Ostatni fondy? 0,1 1,5 9,5

" Fondy kolektivniho investovani (FKI) jsou podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu a investicni fondy, které jsou
rezidenty v CR
2 Ostatni fondy zahrnuji fondy kvalifikovanych investort a nemovitostni fondy

- data jsou publikovana posledni pracovni den druhého mésice nasledujiciho po konci ctvrtleti

Bilanéni suma ¢€lenéna podle polozek aktiv Bilanéni suma ¢lenéna podle typu fondu
Podilové list Ostatni fondy
K Y Vklady 10% Dluhopisové

16% fondy

24%

20%

Fondy fondu
18%

Akcie 2 a
27% Dluhove'cenne Akciové fondy
papiry 14%
35%
SmiSené fondy
Ostatni aktiva 34%

2%
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TABULKA 13
Ctvrtletni agregovana rozvaha ZFAY

2006 2007
v mld. K&; stav ke konci Ctvrtleti cerven zari prosinec bfezen cerven
AKTIVA
Celkem 330,2 334,6 3477 348,3 364,3
(1.1) Vklady 54 55 6,8 7,6 7,7
(1.2) Poskytnuté pajcky 259,4 263,5 273,3 2711 284,1
Rezidenti 257,3 260,6 269,3 267,1 279,9
Do 1 roku 84,5 84,9 88,2 81,8 84,3
Nad 1 rok 172,8 175,7 181,1 185,3 195,6
Nerezidenti 2,2 2,9 3,9 4,0 4,2
(1.3) Dluhové cenné papiry celkem 0,3 1,8 1,7 1,7 1,7
Do 1 roku 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2
Nad 1 rok 0,1 1,6 1,6 1,4 1,5
(1.4) Akcie a majetkové ucasti 4,7 4,6 4,3 3,7 3,7
Podilové listy / akcie FKI (v¢etné FPT) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostatni akcie a majetkové ucasti 47 4.5 4,3 3,7 3,7
(1.5) Ostatni aktiva 60,2 59,3 61,6 64,3 67,1
PASIVA
Celkem 330,2 334,6 3477 348,3 364,3
(2.1) Prijaté avéry 206,4 212,8 214,6 217,2 220,5
Rezidenti 135,8 146,2 147,5 153,6 165,4
Nerezidenti 70,6 66,6 67,1 63,6 55,1
(2.2) Emitované dluhové cenné papiry 22,7 20,3 27,1 23,1 23,6
Do 1 roku 12,3 9,9 13,5 10,1 11,1
Nad 1 rok 10,4 10,4 13,6 13,0 12,6
(2.3) Vlastni kapital 61,5 65,1 67,3 67,1 69,8
(2.4) Ostatni pasiva 39,7 36,5 38,7 40,9 50,4
BILANCNi SUMA CLENENA PODLE TYPU ZPROSTREDKOVATELE
CELKEM 330,2 334,6 3477 348,3 364,3
Spole¢nosti finanéniho leasingu 230,1 232,8 239,3 236,3 247,6
Spolecnosti ostatniho uvérovani 82,5 83,3 89,6 92,7 95,0
Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 17,6 18,5 18,7 19,3 21,7
" Zprostredkovatelé financovani aktiv
- data jsou publikovana 75 kalendarnich dnu po konci étvrtleti
Bilanéni suma ¢lenéna podle polozek aktiv Bilanéni suma ¢lenéna podle typu zprostredkovatele

Faktoringové a
Vklady forfaitingové
spole¢nosti
Ostatni aktiva 2% p o
18% Kratkodobé
pujcky
24% Spolegnosti
ostatniho
avérovani
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1%

Spole¢nosti
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TABULKA 14
Piehled ptijéek poskytnutych ZFA" rezidentim

2006 2007
v mld. K&; stav ke konci &tvrtleti cerven zari prosinec brfezen cerven
PUJCKY
(1) Nefinanéni podniky 145,3 147,8 151,4 146,7 154,0
do 1 roku 45,7 46,8 48,6 44,9 47,2
od 1do5 let 83,4 84,6 86,1 87,5 93,3
nad 5 let 16,2 16,4 16,7 14,3 13,5
(2) Finanéni podniky 2,4 2,3 1,8 0,9 0,8
do 1 roku 1,6 1,5 1,1 0,3 0,2
od 1do5 let 0,5 0,5 0,5 0,4 0,4
nad 5 let 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2
(3) Vladni instituce 1,2 1,2 1,2 1,0 1,1
do 1 roku 0,4 0,4 0,5 0,4 0,4
od 1do5 let 0,4 0,4 0,6 0,5 0,6
nad 5 let 0,4 0,3 0,2 0,1 0,1
(4) Domacnosti 108,2 109,1 114,8 118,3 123,9
do 1 roku 36,6 36,0 38,0 36,2 36,3
od 1do5 let 65,7 66,8 70,7 74,8 79,0
nad 5 let 5,8 6,3 6,2 7,2 8,5
(5) Neziskové instituce slouzici domacnostem 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
do 1 roku 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
od 1do5 let 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
nad 5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CLENENI PUJCEK POSKYTNUTYCH DOMACNOSTEM
(1) Celkem 108,2 109,1 114,8 118,3 123,9
(1.1) Na spotiebu 96,0 94,8 100,3 103,1 107,5
do 1 roku 35,7 35,1 37,0 35,4 35,3
od 1do5 let 54,8 53,9 57,5 61,2 64,4
nad 5 let 55 5,8 57 6,6 7,7
(1.2) Na bydleni 0,6 0,7 0,8 0,8 0,9
do 1 roku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
od 1do5 let 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
nad 5 let 0,2 0,2 0,2 0,3 0,4
(1.3) Ostatni 11,5 13,5 13,8 14,3 15,4
do 1 roku 0,9 0,9 0,9 0,8 1,0
od 1do5 let 10,4 12,4 12,6 13,2 14,1
nad 5 let 0,2 0,2 0,2 0,3 0,4
CLENENI PUJCEK PODLE TYPU ZPROSTREDKOVATELE
CELKEM 257,3 260,6 269,3 267,1 279,9
Spole¢nosti finanéniho leasingu 182,7 183,5 190,2 185,6 1941
Spole¢nosti ostatniho uvérovani 58,7 60,2 62,3 64,2 67,2
Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 15,9 16,9 16,9 17,4 18,5
z toho Nefinanéni podniky 145,3 147,8 151,4 146,7 154,0
Spole¢nosti finanéniho leasingu 126,0 127,4 131,2 126,0 131,4
Spole¢nosti ostatniho uvérovani 3,3 3,5 3,3 3,4 4,0
Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 15,9 16,9 16,9 17,4 18,5
z toho Domacnosti 108,2 109,1 114,8 118,3 123,9
Spole¢nosti finanéniho leasingu 54,8 54,2 57,3 58,0 61,2
Spole¢nosti ostatniho uvérovani 53,3 54,8 57,5 60,3 62,7
Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

") Zprostredkovatelé financovani aktiv
- data jsou publikovana 75 kalendarnich dnt po konci Etvrtleti;

Zdroj: Ceské narodni banka Str.16



Komentar ke étvrtletni agregované rozvaze FKI (tabulka 12): Cerven 2007

Ke konci druhého &tvrtleti spravovaly fondy kolektivniho investovani majetek v hodnoté 95,7 mid. K&. Ve druhém
Gtvrtleti tak doSlo k narlstu hodnoty majetku spravovaného fondy kolektivniho investovani o 13,1 mid. K¢, coz
predstavuje Ctvrtletni rast o 15,81 %. Oproti stejnému obdobi roku 2006 doslo k narlstu o 32,8 %, coz znamena
zvySeni majetku o 23,6 mid. K&.

Nejvétsi narlist objemu za druhé ¢tvrtleti vykazaly ostatni fondy, jejichz majetek vzrostl z 1,4 mid. K& na 9,4 mid. K¢,
coz predstavuje Ctvrtletni rust o 578,69 %. Tento rdst byl zpusoben zejména vznikem novych fondd kvalifikovanych
investor. Narust zaznamenaly i fondy fondt (z 14,9 mid. K& na 17,1 mid. K&) a akciové fondy (z 12,2 mld.K¢ na 13,3
mld. K&) a smiSené fondy (z 30,1 mild. K& na 32,7 mid.K¢&). Naopak dluhopisové fondy zaznamenaly pokles majetku o
0,9 mid. K& na 23,2 mid. K&.

Fondy nejcastéji investovaly do dluhovych cennych papird a to zejména do dluhovych cennych papirt emitovanych
vladnimi institucemi Ceské republiky. Celkovy objem nakoupenych dluhovych papirt &ini 35,7 mld.K& a dosahuje tak
37,27 % hodnoty vlastniho kapitalu FKI. Oproti pfedchozimu &tvrtleti se podil dluhovych cennych papiri na viastnim
kapitalu zmensil o 5,94 pb. Meziro¢né pokles| podil nakoupenych dluhovych cennych papirti vzhledem k vlastnimu
kapitalu o 9,76 pb. NejvétSi narast objemu oproti pfedchazejicimu &tvrtleti zaznamenaly akcie a podilové listy fondu.
Objem prostfedku investovanych do akcii a podilovych listt fondl stoupl o 4,6 mid. K& na hodnotu 19,3 mid. K&, coz
znamena Ctvrtletni rist o 26,66 %. Také mezirocné nejvice stoupl objem prostfedkll investovanych do akcii a
podilovych listll fond(i. Meziroéné se zvysil objem prostfedk(l investovanych do akcii a podilovych listd fondd vzrostl o
7,79 mld. K&, coz pfedstavuje narlst 0 67,72 %.

Na tuzemi Ceské republiky plisobilo ke konci 2 &tvrtleti 88 rezidentskych fondt kolektivniho investovani. Z toho bylo
14 akciovych fond(, 19 fondl z fondl, 30 smiSenych fondd, 13 dluhopisovych, 11 fondl kvalifikovanych investora a 1
nemovitostni fond.

Komentar ke Ctvrtletni agregované rozvaze zprostredkovatelll financovani aktiv (Tabulka
13,14): €erven 2007

K 30.6. 2007 ¢inila celkova bilanéni suma zprostfedkovatell financovani aktiv 364,3 mid. K&. Oproti pfedchazejicimu
Ctvrtleti se bilanéni suma zvysila o 16 mid. K&. To pfedstavuje Etvrtletni narlist o 4,6 %. Meziro¢né celkova bilan¢ni
suma vzrostla o 34,1 mld. K¢, tj. 10,3 %. Na tomto ristu se nejvice podilely spole¢nosti poskytujici finanéni leasing,
které také maji nejvétsi podil na celkové bilanéni sumé. Jejich podil na celkové bilanéni sumé &ini 247,6 mid. K¢&.
Spole¢nosti ostatniho Uvérovani prispély k celkové bilanéni sumé ¢astkou 95 mid. K& a faktoringové a forfaitingové
spole¢nosti ¢astkou 21,7 mid. K¢.

Nejvétsi polozku aktiv tvofily poskytnuté pljcky v hodnoté 284,1 mid. K&. Poskytnuté pujcky zaznamenaly v druhém
Gtvrtleti nardst o 13,1 mid. K&. Mezirocné poskytnuté pujcky vzrostly o 24,7 mid. K¢, coz predstavuje meziroéni nardst
0 9,5 %. Stav kratkodobych poskytnutych pujéek ke konci druhého Etvrtleti byl 86,6 mid. K&. Kratkodobé pujcky tak
¢inni 23,8 % celkovych aktiv. Poskytnuté dlouhodobé pujcky €inily 197,6 mid. K¢, coz je 54,2 % celkovych aktiv.
Témér vyhradné byly pdjéky poskytnuty rezidentskym subjekttm.

Nejvétsi ¢ast poskytnutych pujéek rezidentim tvofily pljéky nefinanénim podnikdim v hodnoté 154 mid. K&, coz je 55
% poskytnutych pujéek rezidentim. Ve srovnani s predchazejicim Etvrtletim vzrostly pljcky nefinanénim podnikim o
7,3 mld. K&, coz znamena rist o 5 %. Meziroéné vzrostla hodnota pujéek poskytnutych nefinanénim podnikiim o 8,7
mld. K¢, tj. 6 %. 131,4 mld. K& bylo poskytnuto spole€nostmi zabyvajici se poskytovanim finan¢niho leasingu, 4 mid.
K¢& spole¢nostmi ostatniho uvérovani a 18,5 mld. K& faktoringovymi a forfaitingovymi spole€nostmi. Z pfevazné Casti
jsou tyto pujcky tvofeny uveéry s plivodni dobou splatnosti od 1 do 5 let, které dosahly vySe 93,3 mid. K¢&.

Druhou nejvétsi skupinou poskytnutych pujéek rezidentiim jsou pujcky domacnostem v hodnoté 123,9 mid. K¢, které
vzrostly o 5,6 mid. K&. To predstavuje Ctvrtletni narist o 4,7 %. Meziroéné se zvysila hodnota plijéek poskytnutych
domacnostem o 15,7 mid. K¢, tj. o 14,5 %. PuUjcky poskytnuté domacnostem tvofi 44,3 % hodnoty pujéek
poskytnutych rezidentim. 61,2 mid. K& bylo poskytnuto spole¢nostmi finanéniho leasingu a 62,7 mid. K¢&
spole¢nostmi ostatniho Uvérovani. Nejvétsi ¢ast pljcek domacnostem tvofily Gvéry s pavodni splatnosti od 1 do 5 let
v hodnoté 79 mld. K&.

" Dle vyhlasky 307/2004 Sb. se jedna o spoleénosti, které v ramci svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou Ginnost poskytuji
uvéry nebo pujcky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy, napriklad finanéni leasing, faktoring, spotrebitelsky uvér, financovani splatkového
prodeje, apod.

Zdroj: Ceské narodni banka Str.17



Slovnik pojm

Harmonizace statistik: Smlouva o zaloZeni Evropského spolecenstvi ulozila Evropské centralni bance (ECB)
zabezpecit jednotnou statistiku podle ¢l. 5 Statutu Evropského systému centralnich bank. Centralni banky
jednotlivych ¢lenskych zemi ES proto shromazduji jednotné definované statistické informace a ECB z nich poté
sestavuje agregované hodnoty pro ménovou politiku eurozény. Pfestoze nafizeni Rady ¢.2533/98, které
specifikuje pozadavky na sbér statistickych dat, se tyka pouze zemi eurozény, ECB dostava upiné sestavy dat i
od tzv. neztigastnénych zemi (naptiklad CR), aby monitorovala jejich ekonomicky a finanéni vyvoj.

Ménové statistiky: Financéni makrostatistiky sektord S.121, S.122 a S.123 zalozené vyhradné na tzv. "host
country" principu. Podle tohoto principu se rezidentskou vykazujici jednotkou rozumi takova instituce, ktera je
rezidentem v daném ekonomickém teriroriu. Soubor vykazujicich jednotek zahrnuje 1) instituce zalozené a
umisténé v daném teritoriu, v€etné dcefinnych spole€nosti jejichz matefské spole¢nosti jsou umistény mimo toto
teritorium a 2) pobocky instituci, které maji své Ustfedi mimo toto teritorium.

Cista zahraniéni aktiva: Zahrnuji zahraniéni aktiva MFI CR (jako mé&nové zlato, hotovost jind neZ K&, cenné
papiry emitované nerezidenty CR a Gvéry poskytnuté nerezidentiim CR) minus zahraniéni pasiva MFI CR (jako
vklady v drzbé& nerezidenti CR, repo operace, podily a akcie fond(i penéZniho trhu a dluhové cenné papiry s
dobou splatnosti do dvou let véetné emitované MFI a v drzeni nerezident().

Dlouhodobéjsi finanéni zavazky MFI: Skladaji se z vkladd s dohodnutou dobou splatnosti pfesahujici dva
roky, vkladt s vypovédni Ihatou pfesahujici tfi mésice, dluhovych cennych papirt emitovanych s plvodni dobou
splatnosti del§i neZ dva roky a kapitalu a rezerv MFl v CR.

Fixace urokové sazby: Doba fixace urokové sazby, tj. obdobi na pocatku kontraktu, po které se sjednana
urokova sazba nemulze ménit. Pro obdobi do 1 roku véetné zahrnuje i variabilni sazbu.

Fondy kolektivniho investovani (FKI): Pro ménovou statistiku zahrnuji podilové a investi¢ni fondy jiné nez
fondy pené&zniho trhu, které jsou rezidenty v CR. Jedna se o subjekty, jejichZ vyhradnim pfedmétem &innosti je
kolektivni investovani, tzn. shromazdovani penéznich prostfedkd od investord a jejich investovani za podminek
stanovenych zakonem o kolektivnim investovani (€.189/2004 Sb.). Tyto subjekty mohou byt zfizovany podle
zakona bud jako podilové fondy spravované investi¢ni spole¢nosti nebo jako investi¢ni fondy.

Fondy penézniho trhu: Jsou definovany obdobné jako fondy kolektivniho investovani, jejichz podilovymi
jednotkami jsou, co se tyce likvidity, prostfedky velmi podobné vkladim, a které predevsim investuji do nastrojl
penézniho trhu a/nebo do akcii/podilovych jednotek fondd penézniho trhu a/nebo do ostatnich prevoditelnych
dluhovych nastroji se zbytkovou splatnosti do jednoho roku véetné a/nebo do bankovnich vkladd a/nebo které
sleduji miru navratnosti blizici se irokovym sazbam nastroju penézniho trhu. Kritéria pouzita pro uréovani fondu
penézniho trhu Ize odvodit z vefejnych prospektl, statutt fondd, zakladacich dokument(, stanov nebo vnitfnich
fadd, upisovacich dokumentli nebo investiénich smluv, obchodnich dokumentl nebo jinych dokladi s
podobnym ucelem, které se tykaji subjekt kolektivniho investovani.

Konsolidovana rozvaha v sektoru MFI: Zakladni statisticky pfehled ménové statistiky. Je zalozen na
rezidentském principu a ziska se vylou¢enim vzajemnych pozic mezi MFI v jejich agregované rozvaze.

Ménové finanéni instituce (MFI): Finan¢ni instituce, které tvofi sektor tvorby penéz. Podle pravnich predpisi
Spole¢enstvi sem patfi centralni banka, rezidentské uvérové instituce a vSechny ostatni rezidentské finanéni
instituce, jejichz pfedmétem cinnosti je pfijimat vklady a/nebo prostfedky velmi podobné vkladim od jinych
subjektd nez ménovych finanénich instituci a na vlastni Gcéet (pfinejmensim v ekonomickém smyslu) poskytovat
Uvéry a/nebo investovat do cennych papird. V podminkach CR MFI zahrnuji centraini banku, banky, fondy
penézniho trhu a druzstevni zalozny.

Mira rustu: Procentudlni zména sledované veliiny v referenénim obdobi poc&itana z objemd mési¢nich
finanénich transakci a ze zlstatkovych hodnot na po¢atku kazdého z mésict.

Non-MFI: VSechny rezidentské sektory kromé& MFI, tj. viadni instituce (S.13), nefinanéni podniky (S.11), finan¢ni
instituce jiné nez MFI (S.123 a S.124), a domacnosti a neziskové instituce slouzici domacnostem (S.14 a S.15)
podle klasifikace ESA 95.
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Slovnik pojmu - pokraCovani

Ostatni finanéni zprostiredkovatelé (OFZ): Subjekty nalezejici do sektord ostatnich finanénich
zprostifedkovatelll bez pojistovacich spole€nosti a penzijnich fondl (S.123), do sektoru pomocnych finanénich
instituci (S.124) a do sektoru pojistovacich spoleénosti a penzijnich fondud (S.125) podle klasifikace ESA 95.

Penézni agregaty: Zahrnuji pasiva ménového charakteru ménovych finanénich instituci vaéi non-MFI
rezidentim CR , kromé& centralni viady. Uzky penézni agregat M1 zahrnuje obé&Zivo (bez hotovosti na
pokladnach bank) a jednodenni vklady. Stfedni penézni agregat M2 zahrnuje M1, vklady s vypovédni lhitou do
3 mésict a vklady se splatnosti do 2 let. Siroky pen&zni agregat M3 zahrnuje M2, akcie/podilové listy fond(i
penézniho trhu, emitované dluhové cenné papiry se splatnosti do 2 let a repo operace.

Podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu:

1. akciové fondy a fondy fond( — fondy, které trvale investuji na akciovém trhu minimalné 66% aktiv (tj. do akcii
a instrumentt nesoucich riziko akcii) a/nebo fondy které trvale investuji minimalné 66% aktiv do podilovych listl
a akcii fondl. Akciové fondy zahrnuji i indexové fondy a garantované fondy vazané na akciové indexy.

2. dluhopisové fondy — fondy, které trvale investuji na trhu dluhopist. Doplrikové investovani do akcii je mozné,
ale podil akcii nesmi prekrocit 10% aktiv fondu. Dluhopisové fondy zahrnuji i indexové a garantované fondy
vazané na obligacni indexy.

3. smisené fondy — fondy investujici do rdznych aktiv (akcii a dluhopistl) na raznych trzich. Limity pro podil akcii
¢i dluhopisl nejsou stanoveny.

Prispévek k meziro¢éni mire ristu: Mira rastu vybrané komponenty vazena jejim podilem na celkové mife ristu
agregatu.

Reklasifikace: Zahrnuji jakékoliv zmény v rozvaze MFI, které vznikaji v dusledku zmén v souboru vykazujicich
jednotek, firemni restrukturalizace, reklasifikace aktiv a pasiv a korekce vykazovanych chyb

Rezident: VSechny domaci a zahrani¢ni pravnické a fyzické osoby, v€etné pobocek zahrani¢nich bank a
zahrani¢nich vlastniki budov a pozemkd, které maji centrum ekonomického zajmu v daném Gzemi. Zahrani¢ni
pravnické a fyzické osoby se povazuji za rezidenty minimalné po jednom roce ekonomické aktivity na daném
Uzemi, s vyjimkou pobocek zahrani¢nich bank a vlastnikl budov a pozemkl, ktefi se stanou rezidenty v
okamziku pravoplatného pravniho aktu (zahraniéni vlastnici budov a pozemk(l pouze ve vztahu k transakcim
tykajicim se dané budovy nebo pozemku).

RPSN: Roc¢ni procentni sazba nakladul, tj. sazba zahrnujici v sob& kromé urokovych nakladd i vSechny
souvisejici naklady uvéru pro klienta (poplatky apod.).

Sazby z novych obchodi: Sazby sjednané mezi bankou a klientem na veskeré dohody uzaviené v pribéhu
referenéniho obdobi.

Sazby ze stavii obchodi: Sazby ze stavi obchodu jsou sazby aplikované na bilanéni zstatky ke konci obdobi.

Sektor domacnosti: Institucionalni jednotky nalezejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci
slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace ESA95.

Sektor drzby penéz: VSechny institucionalni jednotky mimo centralni viadu (S.1311) a sektor ménovych
finan€nich instituci (S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

Sektor tvorby penéz: VSechny institucionalni jednotky nalezejici do sektoru centralni banka (S.121) a sektoru
ostatnich ménovych finanénich instituci (S.122) podle klasifikace ESA95

Sektor ménové neutralni: Institucionalni sektor, ktery je tvofen sektorem centralni viady (S.1311) podle
klasifikace ESA95.

Soukromy sektor: Sektor, ktery je tvofen vSemi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru
ménovych finanénich instituci (S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.
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Slovnik pojmu - pokracovani

Transakéni (tokova) data: Hodnoty, které jsou vztazeny k celému obdobi a pocitaji se jako rozdily zlstatku ke
konci aktualniho a pfedchazejiciho obdobi o€isténé o tzv. netransakéni vlivy, tj. vlivy které souviseji s reklasifikaci,
zménami v ocenéni a zménami devizovych kurz v daném obdobi. V dasledku existence téchto faktor( vznikaji
zlomy v ¢asovych fadach a tim je ovlivnéna porovnatelnost bilanénich zUstatkd na koncich sledovanych obdobi.
Transakéni (tokova) data odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji jako disledek transakci, tj. z pfijimani finan¢nich
aktiv nebo poskytovani finan¢nich pasiv.

Uvéry na bydleni: Uvéry poskytnuté domacnostem za Gidelem potizeni / investovani do bydleni, véetné stavby a
Upravy bytovych nemovitosti.

Uvéry na spotiebu: Uvéry poskytnuté domacnostem pro osobni G&ely na spotfebu zboZi a sluzeb.

Vklady s dohodnutou splatnosti: Vklady, které nemohou byt klienty vybrany pfed uplynutim pfedem stanovené
doby splatnosti.

Vklady s vypovédni Ihitou: Vklady, které mohou byt klienty vybrany az po uplynuti pfedem sjednané vypovédni
IhGty od okamziku oznameni Umyslu vklad vybrat.

ZFA - Typy poskytovanych sluzeb:

1. Finanéni leasing - Jedna se o finanéni sluzbu, kdy najemce za uhradu ziskava pravo uzivat sjednanou véc po
urcité obdobi. Na najemce jsou pfevedena vSechna rizika a uzitky plynouci z vlastnictvi dané véci. Po skon&eni
sjednaného obdobi pfechazi vlastnictvi véci na najemce.

2. Faktoring - Faktoring je finanéni sluzba, spocivajici v odkupu kratkodobych pohledavek (obvykle se splatnosti
od 30 do 90 dnu) pred dobou jejich splatnost. Dodavatelé zboZzi nebo sluzeb postupuji na faktoringovou
spole€nost — faktora — své pohledavky za odbérateli.

3. Ostatni tvérovani - Zahrnuje poskytovani uvér(, pljéek nebo smluv obdobné povahy jinych nez finanéni
leasing a faktoring. Jedna se zejména o spottebitelské puijcky, splatkovy prodej, osobni pljcky apod.

Zprostredkovatelé financovani aktiv (ZFA): Jedna se o spoleCnosti zafazené v sektoru S.123 ostatnich
finanénich zprostfedkovateld, které v ramci svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou ¢innost
poskytuji uvéry nebo pljéky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy napf. finanéni leasing, faktoring,
spotfebitelsky uveér, splatkovy prodej apod. ( viz. vyhlaska 307/2004 Sb.)
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Technické poznamky
A. Vypocet miry rastu

Mira rustu pro referenéni obdobi se pocita z objeml mési¢nich finanénich transakci a ze zlstatkovych
hodnot na pocatku kazdého z mésict. Mési¢ni transakce jsou pocitany z rozdill zUstatkovych hodnot
ocisténych o reklasifikace, ostatni pfecenéni, pohyby sménnych kurz(i a pfipadné ostatni zmény, které
nejsou disledkem transakci. Tato data pak odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji z pfijimani finan¢nich
aktiv nebo poskytovani finan¢nich pasiv. Reklasifikace a ostatni netransakéni korekce jsou v transakéni
statistice zavadény z toho divodu, aby byla zachovana srovnatelnost postupnych sledovani a tim umoznény
vypocty indexl predpokladanych zlstatkl sledovanych hodnot a odvozeni jejich miry rlstu.

Zpusob vypocétu
1. Mési¢ni procentualni zména a,M pro mésic t se pocita podle vztahu:

@ a'-= [Ft%ljx 100

2. Roéni mira rdstu pro mésic t, tj. zména za poslednich 12 mésict koné&ici mésicem t se pogita jako soucin
dvanacti soucinitelll kazdého predchoziho mésice. Vypocet roéni miry ristu na zakladé mezimési¢nich mér
rstu tak umoznuje zohlednit transakéni zmény a netransakéni vlivy v jednotlivych mésicich.

b a {ﬁ(lﬂzt% ']—1}100

kde

F,M - transakce v mésici t

FtM =(L¢-Liq) 'CtM 'EtM - VtM
a

L, - zUstatek na konci mésice t

C - reklasifikace v mésici t
E ™ - zmény sménnych kurzt v mésici t
VM - zmény v ocenéni mésici t

Miry rastu pro jina referenéni obdobi se odvozuji od vzorce (b).

B. Vypocet prispévku k ro€ni mire riistu sledované veli€¢iny (napriklad M3)

Jestlize a;(M3) reprezentuje roéni miru ristu M3 za rok kongici mésicem t, a F;; (M1), F.; (M2-M1), F;
(M3-M2) jsou mésicni transakce komponent M1, M2-M1 a M3-M2 v mésici t-i, pak pfispévek napfiklad M1
k ro¢ni mife rastu M3 se pocita jako:

11
Foi(M1)

0 xa,(M3)
> [Fei(M1)+ F(M2-M1)+ F;(M3-M2)]

i=0

11
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Zpusob dopoctu bilanéni sumy a rozvahovych polozek statistiky
zprostredkovatell financovani aktiv

Statistika zprostfedkovatell financovani aktiv je sestavovana na zakladé vyhlasky ¢.307/2004 Sb o predkladani
informaci a podkladu Ceské narodni bance osobami, které nalezi do sektoru finanénich instituci a zahrnuje
instituce pUsobici v oblasti poskytovani finanéniho leasingu, faktoringu, splatkového prodeje a spotfebitelskych
uvéra. Statistika zprostfedkovatell financovani aktiv  umoznuje sledovani finanéniho zprostfedkovani
provadéného témito institucemi. Tim napomaha lepsSimu pochopeni fungovani nové se rozvijejicich finanénich
struktur vramci sektoru finanénich instituci. Konkrétnim prikladem moaze byt sledovani zadluzenosti
domacnosti a nefinanénich podniki mimo bankovni sektor.

Vykazujici subjekty predkladaji pravidelng é&tvrtletné vykaz OFZ (CNB) 3-04 ,Ctvrtletni bilance aktiv a pasiv
zprostfedkovatele financovani aktiv (RISIFI23), jehoz aktivni a pasivni polozky jsou &lenény zejména podle
sektorové a teritorialni prislu$nosti dluzniki (u pohledavek), véfitelt (u zavazkd), emitentl drzenych cennych
papird a drziteld emitovanych cennych papird; poskytnuté pujcky dale podle segmentt trhu a puajcky
domacnostem téz podle typu pujcek.

Do statistiky zprostfedkovatell financovani aktiv je zahrnuto témér 300 subjektd, které byly identifikovany na
zakladé Registru ekonomickych subjektt spravovaného Ceskym statistickym ufadem. Vzhledem k velkému
mnozstvi instituci, které se liSi svoji vyznamnosti, jsou vykazujici subjekty rozdéleny na pravidelné vykazujici a
monitorované. Monitorovanym spoleénostem CNB v souladu s § 6¢ vyhlagky 307/2004 Sb. udéluje Glevu ve
vykazovani, protoze jejich pfispévek k celkové bilanéni sumé je statisticky nevyznamny. Takové subjekty jsou
osvobozeny od pravidelného &tvrtletniho reportingu a zasilaji do CNB jednou roéné& tdaj o celkové bilanéni
sumé. V nasledujici tabulce je uvedeno zastoupeni jednotlivych typd instituci vramci statistiky
zprostifedkovatell financovani aktiv k datu 31.3.2007. Z celkového poctu 287 subjektl predkladalo pravidelny
vykaz pouze 61 instituci (21%), které vSak z hlediska celkové bilanéni sumy tvofily 93% objemu aktiv. Zbylych
7% objemu pfipadalo na dalSich 226 spolecnosti pfekladajicich pouze ro€ni udaj v ramci monitoringu.

Tabulka 1: Zastoupeni jednotlivych typl instituci v ramci statistiky zprostfedkovatelt financovani aktiv k 31.3.2007

Pocet subjektl Bilan¢ni suma

v jednotkach v % v tis. K& v %
Celkem pravidelné vykazujici 61 21.3% 324 114 758 93.1%
monitorované 226 78.7% 24 160 891 6.9%

- ” — S S
Finan&ni leasing prav!delne v¥ka2u1|C| 40 18.0% 217 095 924 91.9%
monitorované 182 82.0% 19 185 634 8.1%
Ostatni pravidelné vykazujici 15 27.3% 89 195193 96.2%
Uvérovani monitorované 40 72.7% 3 541 579 3.8%
Faktoring, pravidelné vykazujici 6 54.5% 17 823 641 92.6%
forfaiting monitorované 5 45.5% 1433 679 7.4%

Prepocet rozvahovych polozek

Plnohodnotny vykaz se v8emi &lenénimi predkladaji CNB jen pravideln& vykazujici subjekty, zatimco
monitorované instituce predkladaji pouze jednou ro€né sumu celkovych aktiv. To vSak neznamena, ze
monitorované instituce nemuseji byt zahrnuty do souhrnného vysledku. Naopak neuplny souhrn za pravidelné
vykazujici subjekty musi byt o monitorované instituce navysen, aby koneény souhrn pokryval 100% souboru
zprostredkovatell financovani aktiv.

Pro monitorované subjekty je navic tfeba odhadnout pozadované sektorové, teritorialni a Casové clenéni
rozvahovych polozek. Odhad chybéjiciho detailu vychazi z pfredpokladu konstantniho podilu monitorovanych
subjektd na celkovém objemu pfes vSechny polozky rozvahy. Vypocet je zalozen na poméru monitorované
bilanéni sumy k bilanéni sumé& pravidelné vykazujicich spoleCnosti a jednotlivé rozvahové polozky jsou
prepocitavany podle vzorce:

Lv

RPp = Rva[1+B”'Mj , kde
B

RPs.....Pfepodtena rozvahova polozka (ij. celkové za vSechny spolecnosti)
RPy...... Rozvahova polozka pravidelné vykazujicich spoleCnosti

BILy ....Celkova bilanéni suma monitorovanych spole¢nosti

BILy.... Celkova bilanéni suma pravidelné vykazujicich spole¢nosti
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Pfiklad 1: Pravidelné vykazujici spole€nosti poskytujici finanéni leasing vykazaly k 31.3.2007 nasledujici
hodnoty:

e Celkova aktiva: BILy = 217 095 924 tis. K&

e Kratkodobé pujcky: KPy = 32 828 442 tis. K&

o Kratkodobé pujcky poskytnuté rezidentim: KPRy = 32 663 756 tis. K&

e Kratkodobé pujcky poskytnuté nerezidentim: KPNy = 164 686 tis. K&

e Dlouhodobé pujcky: DPy, = 139 545 520 tis. K&

e Dlouhodobé pujcky poskytnuté rezidentim: DPRy = 137 840 349 tis. K&

e Dlouhodobé pujcky poskytnuté nerezidentim: DPNy = 1 705 171 tis. K&

Odhad chybéjiciho detailu pro monitorované spolec¢nosti se pro rok 2007 provadi na zakladé jejich udajl o
celkové bilanéni sumé k 31.12.2006.
e Bilanéni suma monitorovanych spole¢nosti finanéniho leasingu: BILy =19 185 634 tis. K&

BIL, 19185634

e Pomeér bilanénich sum = = =
BIL, 217095924

e Prepoctené kratkodobé pujcky: KPp = 32 828 442 x (1+0,09) = 35 729 622 tis. K¢

e Prepoctené kratkodobé pujcky rezidentiim: KPRp = 32 663 756 x (1+0,09) = 35 550 383 tis. K&

o Prepoctené kratkodobé puljcky nerezidentim: KPNp = 164 686 x (1+0,09) = 179 240 tis. K&

e Prepoctené dlouhodobé pujcky: DPr = 139 545 520 x (1+0,09) = 151 877 715 tis. K&

e Prepoctené dlouhodobé pujcky rezidentim: DPRp = 137 840 349 x (1+0,09) = 150 021 851 tis. K&
e Prepoctené dlouhodobé pUjcky nerezidentdim: DPNp = 1 705 171 x (1+0,09) = 1 855 864 tis. K&

Podobné jsou pFepocitany jednotlivé rozvahové polozky i pro spole€nosti ostatniho uvérovani a faktoringu a
forfaitingu a souhrnné Gdaje za celou oblast zprostfedkovatell financovani aktiv jsou ziskany prostym soucétem
pres jednotlivé skupiny vykazujicich subjektu.

Revize dat

Zaslané bilanéni sumy monitorovanych spoleCnosti platné ke konci roku t jsou pouzivany k prepoctu
rozvahovych polozek jako odhad bilanéni sumy roku t+1 pro vSechna Ctvrtleti celého roku t+1. Jakmile
monitorované spolecnosti zaslou skute€nou bilanéni sumu za rok t+1 (za¢atkem roku t+2), je provedena zpétna
revize dat za cely rok t+1 s pouzitim téchto bilanénich sum. Zaroven jsou tyto bilanéni sumy dale pouzivany
jako odhady pro prepocet rozvahovych polozek v roce t+2 (az do obdrzeni skutecné bilanéni sumy pro t+2
pocatkem roku t+3). Revize se provadi jedenkrat rocné a revidovana data jsou publikovana soucasné s daty za
prvni Ctvrtleti nasledujiciho roku.

Pfiklad 2: Bilanéni suma monitorovanych spole€nosti finanéniho leasingu podle dat k 31.12.2006 bude
pouzivana pro pfepocty rozvahovych polozek ve vSech C&tvrtletich roku 2007. Bilanéni suma k 31.12.2007 by
méla byt zaslana do CNB v tnoru 2008. Tyto tdaje budou pouzity pro zpétnou revizi celého roku 2007 a budou
dale pouzity jako odhad pro prepocty rozvahovych polozek ve vSech &tvrtletich roku 2008.

Nereagujici spole¢nosti

| pres snahu Ceské narodni banky ziskat od v8ech spoleénosti alespori Gidaj o celkové bilanéni sumé za dany
kalendarni rok se tento udaj od nékterych spoleCnosti podafi ziskat az se znacnym zpozdénim nebo se ho
nepodafi ziskat vibec. Jednim z obvyklych divodu je nemoznost zastihnout zastupce spole¢nosti na jejich
oficialnich ¢&i kontaktnich adresach (ziskanych z obchodniho rejstfiku, webovych stranek apod.). Takové
spoleC€nosti jsou oznaCovany jako nereagujici a tvofi pomérné vyznamnou podskupinu monitorovanych
subjektt. K 31.3.2007 se jednalo celkem o 139 spolecnosti, tj. 62 % poctu monitorovanych instituci.

Jelikoz nereaguijici spole¢nosti nelze ze statistiky zcela vynechat, je nezbytné jejich udaje vhodnym zplsobem
nahradit, aby se s nimi mohlo dale pfi pfepoctech, revizich apod. pracovat obdobné jako se standardné
vykazanymi udaji od monitorovanych spolecnosti. Mohou obecné nastat tyto pfipady:

I. Pokud dana spole¢nost nezaslala hodnotu bilanéni sumy za obdobi t, ale v obdobi t-1 splnila svou
vykazovaci povinnost, pouziji se data ztohoto predchoziho obdobi. V pfipadé, Zze dana spoleCnost
nesplnila svou vykazovaci povinnost ani v poslednim pfedchozim obdobi (ij. t-1), je s ni zachazeno jako
v bodé Il
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Il. 'V pfipadé&, Ze dana spole¢nost nezaslala hodnotu bilanéni sumy za obdobi t a nejsou pro ni k dispozici
data ani z predchoziho obdobi t-1, nebo méla-li vykazovat v obdobi t poprvé, jsou data ziskavana
nahradnim zplisobem:

a) Z verejné publikovanych financnich vykazl (obvykle Ize dohledat pouze udaje za predchozi
obdobi, tj. t-1),

b) Odhad bilanéni sumy nereagujicich spole¢nosti na zakladé dat monitorovanych a pravidelné
vykazujicich spole€nosti, které bilanéni sumu zaslaly.

V Tabulce 2 je uveden prehled nereagujicich spole¢nosti k 31.3.2007.

Tabulka 2: Prehled nereagujicich spole¢nosti k 31.3.2007

Podil na
Pocet subjektll | monitorovanych
5 7 7 5
Celkem Data % pfedchoziho obdobi 40 17.7%
Dopocet 99 43.8%
. o . Data z predchoziho obdobi 33 18.1%
Finan¢ni leasing =
Dopocet 79 43.4%
Ostatni Data z pfedchoziho obdobi 5 12.5%
uveérovani Dopodet 20 50.0%
Faktoring, Data z predchoziho obdobi 2 40.0%
forfaiting Dopodet 0 0.0%

Poznamka: Radek ,Data z predchoziho obdobi“ zahrnuje i spoleénosti, které tidaj z predchoziho obdobi nevykazaly,
ale byl pro né dohledan ve vefejné publikovanych finan¢nich vykazech.

Jestlize spole€nost zaslala udaj o celkové bilan¢ni sumé az po stanoveném terminu a data za danou spole¢nost
byla nahrazena nékterym z vySe uvedenych zpulsobl, je u této spolecnosti drzen Udaj ziskany nahradnim
zplUsobem. Zaslany udaj o bilanéni sumé se pfipadné vyuZije pfi revizi dat za cely kalendarni rok, pokud tou

dobou jiz neni k dispozici nov&jsi udaj.

Odhad bilanéni sumy nereagujicich spoleé¢nosti na zakladé dat monitorovanych a
pravidelné vykazujicich spole¢nosti

Bilan&ni sumu za nereaguijici spole¢nosti, pro které neni k dispozici ani zadny udaj pfedchoziho roku (vykazany
nebo dohledany), je nutné dopocitat pomoci odhadu z dat ostatnich monitorovanych a pravidelné vykazujicich
spolec¢nosti. Odhad se provadi zvlast pro spole¢nosti finanéniho leasingu a zvlast pro spolecnosti ostatniho
uvérovani. (Teoreticky by se odhad provadél zvlast i pro skupinu faktoringovych a forfaitingovych spole¢nosti,
téch se ale v soucasnosti tento problém netyka.)

Velka vétsina nereagujicich subjekttl je podle nazoru Ceské narodni banky ekonomicky neaktivni - na oficialné
uvadénych adresach je nikdo nezna, uvadéna telefonni €isla jsou zruSena, emaily jsou nefunkéni (k 31.3.2007
bylo z 99 dopocditavanych spole¢nosti takovychto ,neaktivnich® 77) - zvoleny zpuisob odhadu je proto takovy,
aby dopocditavana bilanéni suma co nejméné ovlivriovala celkovou rozvahu zprosttedkovatell financovani aktiv.
Jako odhad bilanéni sumy dopocitavanych spoleénosti je proto pouzivan prosty aritmeticky pramér vypodteny
z doIni poloviny souboru pravidelné vykazujicich a monitorovanych spole€nosti, které bilanéni sumu zaslaly
(v€etné téch, pro které je bilanéni suma k dispozici pouze za obdobi t-1).

Pfiklad 3: K 31.03.2007 bylo nutné odhadnout bilanéni sumu pro 79 nereagujicich spole€nosti finanéniho
leasingu. Zbylych 143 spoleénosti financniho leasingu bylo sefazeno podle velkosti bilanéni sumy (za obdobi t
nebo t-1), byla uréena prostfedni (medianova) hodnota - 129 479 tis. K&, a vypodéten aritmeticky priimér z dolni
poloviny tohoto souboru (tj. spole¢nosti s bilanéni sumou mensi nez median) - 32 484 tis. K&, ktery je pouzit
jako odhad bilanéni sumy pro kazdou ze 79 dopodcitavanych spole¢nosti. Celkové tak dopocitana bilanéni suma
pro spole¢nosti finanéniho leasingu c&inila 2 566 222 tis. K&, coz je pfiblizné 1 % celkové bilanéni sumy
spole€nosti finanéniho leasingu.
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