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TABULKA 1

Zakladni urokoveé sazby

CNB ECB
od 1.4.2005 od 29.4.2005 od 31.10.2005 od 6.12.2005
Repo 2 tydny 2,00 1,75 2,00 2,25
Diskontni sazba 1,00 0,75 1,00 1,25
Lombardni sazba 3,00 2,75 3,00 3,25
TABULKA 2
Urokové sazby finan&nich trha
2005
mésicni primeér prosinec fijen listopad prosinec
CR Euro CR Euro CR Euro CR Euro
Penézni trh
CZEONIA/ EONIA
overnight 2,45 2,05 1,70 2,07 1,95 2,09 1,97 2,28
PRIBOR/ EURIBOR
1 mésic 2,53 2,17 1,81 2,12 2,08 2,22 2,05 2,41
3 mésice 2,57 2,17 1,91 2,19 2,24 2,36 2,17 2,47
6 mésicul 2,67 2,21 2,00 2,27 2,40 2,50 2,33 2,60
1 rok 2,85 2,30 2,18 2,41 2,61 2,69 2,53 2,79
Kapitalovy trh
Vynosy dluhopist
3 roky 3,02 2,53 2,64 2,61 3,02 2,86 2,91 2,88
5 let 3,35 2,93 3,31 2,85 3,32 3,10 3,21 3,07
10 let (Maastricht) 4,05 3,69 3,46 3,32 3,76 3Y58) 3,61 3,41

Urokové sazby

2000 2001

Repo 2 tydny

2002

— =X — -Vynos dluhopisu 5 let

Zdroj: Ceska narodni banka, ECB
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- - -& - - PRIBOR 3 mésice

= = = Vynos dluhopist 10 let

2004

s \/ynos dluhopist 3 roky
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Komentar k zakladnim urokovym sazbam (tabulka 1) a k urokovym sazbam finanénich trhi
(tabulka 2): Prosinec 2005

Zakladni urokové sazby

Zakladni Grokové sazba ECB byla stanovena v prosinci na 2,25 %. Urokova sazba CNB 2T repo zlstala od 31.10.
2005 beze zmény na 2,00 %, a je tak stale o 0,25 procentniho bodu nizsi ve srovnani se sazbou ECB.

Urokové sazby finanénich trhi

Trend riistu sazeb na penéznim trhu zapogaty v fijnu pokragoval i v prosinci pouze v eurozénég, v CR naopak nékteré
sazby mirné poklesly; tim se tedy rozdil urokovych sazeb penézniho trhu v obou regionech prohloubil. V CR
zaznamenala nepatrné zvySeni pouze referenéni sazba CZEONIA o 0,02 procentniho bodu, u ostatnich sazeb
penézniho trhu sazby mirné klesly. 1-mési¢ni PRIBOR se snizil o 0,03 procentniho bodu, 3 a 6-mési¢ni PRIBOR
zaznamenal pokles o 0,07 procentniho bodu, zatimco sazby EURIBOR stouply; nejvyraznéjsi tempo ristu
zaznamenal 1-mésicni EURIBOR (téméF o 0,2 procentniho bodu). 3-mési¢éni PRIBOR se snizil na hodnotu 2,17 %, 3-
mési¢ni EURIBOR stoupl na 2,47 %.

Také Urokové sazby na kapitalovém trhu v CR zaznamenaly v prosinci pokles. Vynosy dluhopisti pro splatnost 3 a 5
let klesly 0 0,11 procentniho bodu (na 2,91 % pro splatnost 3 roky a na 3,21 % pro pétiletou splatnost) a pro splatnost
10 let 0 0,15 procentniho bodu (na 3,61 %). V eurozoné zaznamenaly vynosy dluhopisd nepatrné zvySeni pouze pro
splatnost 3 roky (na 2,88 %), naopak pro splatnost 5 let nastalo mirné snizeni vynost dluhopisti o 0,03 procentniho
bodu (na 3,07 %) a pro splatnost 10 let byl zaznamenan pokles o 0,12 procentniho bodu (na 3,41 %).

Zdroj: Ceska nérodni banka Str.4



TABULKA 3

Zakladni ménové indikatory

2004 2005
v mid. K&, neni-li uvedeno jinak prosinec fijen listopad prosinec
Mésie- ocnt Mésie- ocnt Mésie- ocnt Mgsic- ROCN
Stav ni tran- njlra Stav ni tran- njlra Stav ni tran- njlra Stav ni tran- njlra
4 rustu 4 rustu 4 rustu 4 rustu
sakce (%) sakce (%) sakce (%) sakce (%)
M1 1026,3 -19,2 8,0 11387 42,2 10,8 11618 248 11,3 1162,6 06 134
m3" 1634,9 -12,2 6,4 17687 26,5 7,3 1799,6 33,9 94 18172 172 11,2
Uvéry soukromému sektoru? 889,4 3,4 15,3/ 10441 17,2 19,9/ 1056,2 14,7 19,9/ 1067,5 11,4 20,8
Cista zahraniéni aktiva® 863,3 -27,7 10,0/ 1090,6 10,0 20,1 10665 -11,0 19,6 108238 154 251

" Penézni agregaty zahrnuji ménova pasiva MFI viiéi non-MFI rezidentim kromé centraini viady. M1 je suma obéZiva a jednodennich

vkladu; M2 je suma M1, vklad(i s dohodnutou splatnosti do dvou let a vkladu s vypovédni Ihitou do tfech mésict; a M3 je suma M2, repo
operaci, akcii/podilovych listi fondi penézniho trhu a dluhovych cennych papirti do dvou let.

2 Soukromy sektor je tvofen vSemi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru ménovych finanénich instituci (S.121 a

S.122) podle klasifikace ESA95.

3 Cista zahranicni aktiva (NFA) jsou saldem krétkodobych a dlouhodobych pohledavek a zavazkii MFI ve vztahu k nerezidentim.

* Gista hodnota finanénich transakci uskuteénénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavii oGistény o netransankéni zmény.

30

Roc¢ni miry rastu

25

VI-“ IX- 1ll- VI- IX- Xll- - VI- IX- X|I-
03 03 \ 03 03 ¢ 04 04 04 04 05 05 05 05
-5 4 PR . . v’
- .
-10
M1 = = = NFA M3 Uvéry soukromému sektoru
Zdroj: Ceska nérodni banka
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TABULKA 4

Penézni agregaty a protipolozky

2004 2005
v mld. K&, neni-li uvedeno jinak prosinec fijen listopad prosinec
Masic- RoCni Masic- RoCni Masic- RoCni Mesic- ROCNi
Stav  ni tran- nJlra Stav  ni tran- nJlra Stav  ni tran- nJlra Stav  nitran- n]'ra
1) rustu 1) rustu 1) rustu 1) rustu
sakce (%) sakce (%) sakce (%) sakce (%)
SLOZKY M3
1) M3 (=polozky 1.3, 1.6 a 1.11 16349 -12,2 6,4 17687 26,5 7,31 1799,6 33,9 9,4 1817,2 17,2 11,2
y
(1.1) Obézivo 236,8 -1,6 7,0 258,5 2,3 9,2 262,7 41 10,2 263,8 11 114
1.2) Jednodenni vklad 7895 -17,6 8,3 880,1 399 113 899,1 206 11,6 898,8 -0,5 14,0
y
1.3 =polozky 1.1a 1.2 1026,3 -19,2 8,0 1138,7 4222 10,8/ 11618 248 11,3] 1162,6 06 134
y
(1.4) Vklady s dohodnutou splatnosti do 2 let 448,6 -0,9 -1,8/ 446,3 -16,7 -57| 4480 3,0 -0,2| 4460 22 -05
(1.5) Vklady s vypovédni Ihitou do 3 mésict 104,0 13,0 32,3 116,8 31 344 123,2 6,4 354 140,1 16,9 34,8
(1.6) Kratkodobé vklady (polozka 1.4 a 1.5) 552,6 12,1 3,2 563,1 -13,6 0,5 571,2 9,4 5,8 586,1 14,7 6,1
1.7) M2 (polozky 1.3 a 1.6 1578,9 -71 6,2 17017 28,6 7,2 17329 34,2 9,4 17487 15,4 10,9
y
(1.8) Repo operace 7,6 -2,2 -325 10,0 21 154 9,7 -0,3 -05 9,3 -04 227
(1.9) Akcie/podilové listy fondt penéznich trha 48,1 -3,1 - 56,6 0,0 10,6 56,7 0,2 10,9 59,1 24 229
(1.10) Dluhové cenné papiry do 2let 0,3 0,1 - 0,3 0,0 - 0,2 -0,1 - 0,1 -0,1 -

Obchodovatelne nastroje (polozky 1.8,1.9 a

(1. 11) 56,0 52 -38 67,0 21 117 66,7 -0,2 9,1 68,5 1.8 224

PROTIPOLOZKY M3
MFI pasiva
(2) Vklady od centralni viady 138,8 -16,9 14,3| 266,7 -9,7 658 2444 -21,0 584 2448 02 779

Dlouhodobég;jsi finanéni pasiva MFI od

ostatnich rezidentd: (polozky 3.1 a2 3.4) 552,0 12,3 2,2 619,6 14,3 13,7 616,0 72 143 620,9 1,5 121

(3.1) Vklady s dohodnutou splatnosti nad 2 roky 244.8 4.1 12,9 250,6 -0,9 3,5 247,0 -3,6 2,6 247.,5 0,5 1,1

(3.2) Vklady s vypovédni Ihitou nad 3 mésice 95,6 0,1 -10,7 85,8 -0,8 -10,8 85,1 -0,7 -10,8 85,1 0,0 -11,0

(3.3) Emitované dluhové cenné papiry nad 2 roky 26,5 06 -252 50,4 58 925 55,8 55 1105 60,0 43 1215

(3.4) Kapital a rezervy 185,1 7.4 2,8 232,8 10,1 27,9 228,1 6,1 282 228,3 -3,3 21,8
MFI aktiva

Uveéry rezidenttim a nakoupené CP(polozky

@ 41242 13970 -159 26 15235 187 81 15368 154 92 15426 27 106
(4.1) Uvéry viadé a nakoupené CP 4790 132 146 4476 27 -107] 4453 29 96 4398 62 -84
v tom: Gvéry 1328 49 250/ 1058 34 -253 996 -61 -274 899 -97 -321

CP jiné nez akcie 3462 -84 -97 3419 07 50 3457 32 27 3499 35 07

(4.2) Uvéry soukromému sektoru a nakoupené CP | 9180  -27 143 10759 160 184/ 10915 183 19,3 11028 90 206
v tom: Gvéry 8894 34 153 10441 172 199 10562 147 199 10675 114 208

CP jiné nez akcie 188 -39 -191 167 -1,3 -345 147 20 -356 144 28 -368

akcie a ostatni majetkové Ucasti 9,8 22 175 15,0 0,1 27,2 20,6 56 752 20,9 0,3 117,7

(5) Cista zahraniéni aktiva 8633 27,7 10,0 10906 100 201 10665 -110 196 10828 154 251
6) ij;ﬂ;ﬂr;t)'pomzky I (Rl gy )= 653 267 141 409 23 164| 567 158 467 574 07 -124

" Gista hodnota financnich transakci uskuteénénych v daném mésici. Viypodteno jako rozdil stavii ogistény o netransankéni zmény.

Zdroj: Ceska narodni banka Str.6



TABULKA 5

Clenéni komponent M3 podle sektoru klienta"

2004 2005
v mid. K& prosinec fijen listopad prosinec
Stav Mésiéni Stav Mésiéni Stav Mésiéni Stav Mésiéni
transakce 2 transakce 2 transakce 2 transakce 2
(1) Jednodenni vklady 789,5 -17,6 880,1 39,9 899,1 20,6 898,8 -0,5
(1.1)  Ostatni viada (bez centralni) 64,0 -7,8 90,2 9,1 83,6 -6,6 75,4 -8,1
(1.2) Ostatni finan¢ni zprostl‘edkovatelé3) 14,0 -2,0 15,2 0,3 18,2 3,0 15,6 -2,6
(1.3) Pojistovny a penzijni fondy 54 -10,2 12,9 8,0 13,6 0,7 8,4 -5,2
(1.4) Nefinanéni podniky 295,4 10,6 301,0 18,2 320,2 20,5 342,9 22,5
(1.5) Doméacnosti® 410,8 -8,2 460,9 4,4 463,5 3,0 456,5 -7,0
(2) M2-M1 (ostatni kratkodobé vklady) 552,6 12,1 563,1 -13,6 571,2 9.4 586,1 14,7
(2.1) Ostatni viada (bez centralni) 18,0 -5,0 23,7 1,5 25,2 1,6 20,2 -5,0
(2.2) Ostatni finanéni zprostfedkovatelé3) 13,5 -0,9 18,5 2,3 17,6 -0,9 18,3 0,6
(2.3) Pojistovny a penzijni fondy 28,1 9,2 23,5 -8,6 21,5 -2,0 29,0 75
(2.4) Nefinan¢ni podniky 173,5 -4,5 185,1 -9,0 189,9 5,2 1791 -10,8
(2.5) Doméacnosti® 3194 13,3 312,2 0,3 316,9 55 339,4 22,4
(3) Repo operace (¢ast M3-M2) 7,6 -2,2 10,0 -2,1 9,7 -0,3 9,3 -0,4
(3.1) Ostatni viada (bez centralni) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(3.2) Ostatni finan¢ni zprostl‘edkovatelé3) 1,9 0,7 1,1 -0,7 0,8 -0,3 0,5 -0,3
(3.3) Pojistovny a penzijni fondy 5,6 -2,5 8,7 -1,3 8,8 0,1 8,5 -0,3
(3.4) Nefinanéni podniky 0,1 -0,4 0,2 0,0 0,2 0,0 0,3 0,1
(3.5) Domacnosti” 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TABULKA 6

Uvéry soukromému sektoru

2004 2005

v mid. K& prosinec fijen listopad prosinec

Stav Mésiénfz) Stav Mésiénfz) Stav Mésiénfz) Stav Mésiénfz)
transakce transakce transakce transakce
(1) Uvéry nefinanénim podnikiim 461,0 -11,8 529,0 6,3 530,5 3,7 526,9 -3,7
(1.1) Do 1 roku vcetné 187,8 -8,2 215,0 2,4 217,3 2,8 209,2 -7,9
(1.2) Nad 1do5let veetné 115,4 -2,7 135,3 3,8 133,6 -1,1 132,3 -1,3
(1.3) Nad 5 let 157,9 -0,9 178,7 0,1 179,7 2,0 185,3 5,6
(2) Uvéry domacnostem?” 315,2 13,6 391,4 11,1 402,2 11,2 4177 15,6
(2.1) Na spotfebu 68,3 4,4 82,1 1,8 84,9 3,0 89,5 47
(2.2) Na bydleni 209,8 7,5 266,1 7.1 273,2 7.2 282,0 8,8
(2.3) Ostatni 37,2 1,8 43,2 23 441 0,9 46,1 2,1
(3) Uvéry ostatnim finanénim
. ) 110,9 1,6 119,5 0,1 119,9 0,6 121,0 1,1
zprostredkovatelim

(4) Uvéry pojistovnam a penzijnim fondim 2,2 0,0 4,3 -0,4 3,5 -0,8 1,9 -1,6

" Tabulka 5 neobsahuje ty komponenty M3, které dosud nelze sektorové clenit, tj. obéZivo, akcie/podilové listy FPT a dluhové cenné papiry do 2
let.

2 Cista hodnota finanénich transakci uskute¢nénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavil o¢istény o netransankéni zmény.

9 Ostatni finanéni zprostredkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektort ostatnich finan¢nich zprostredkovateli bez pojistoven a penzijnich fondu
(S.123) a pomocnych finanénich instituci (S.124) podle klasifikace institucionalnich sektorii ESA95)

% Domécnosti - klienti MFI naleZejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace
institucionalnich sektorti ESA95.

Zdroj: Ceska nérodni banka Str.7



TABULKA 7

Pispévky k roéni mite rastu” M3

2004 2005
prosinec fijen listopad prosinec
p.b. p.b. p.b. p.b.
M1 4,9 6,8 71 8,4
v tom: obé&Zivo 1,0 1,3 1,5 1,7
jednodenni vklady 3,9 54 57 6,8
M2-M1 (ostatni kratkodobé vklady) 1.1 0,2 1,9 21
M3-M2 (kratkodobé obchodovatelné nastroje) 0,4 0,4 0,3 0,8
M3 6,4 7.3 9,4 11,2
TABULKA 8
vr % v v o 1) » v o e
Pfispévky k ro¢ni mife ristu ) vért soukromému sektoru
2004 2005
prosinec fijen listopad prosinec

p.b. p.b. p.b. p.b.
Nefinanéni podniky 5,0 7,0 7,0 7.9
Domécnosti” 10,4 11,3 11,6 11,7
Ostatni finan&ni zprostredkovatelé® 0,1 1,3 1,2 1,2
Pojistovny a penzijni fondy -0,3 0,2 0,1 0,0
Uvéry soukromému sektoru® 15,3 19,9 19,9 20,8

") Pispévky k roéni mife ristu M3 / Gvérim soukromému sektoru jsou miry ristu vybranych komponent vazené jejich podilem na

celkové mire rustu agregatu.

2 Domécnosti - klienti MFI naleZejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podle

klasifikace institucionalni sektort ESA95.

9 Ostatni financni zprostredkovatelé - kiienti MFI naleZejici do sektort ostatnich financnich zprostiedkovatelil bez pojistoven a
penzijnich fondu (S.123) a pomocnych finanénich instituci (S.124) podle klasifikace institucionalnich sektori ESA95)
4 Soukromy sektor je tvofen v§emi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru ménovych finanénich instituci

(S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

Prispévky k ro¢ni mire rastu M3

28 & N ¥ N

¥

14
% 9
4
N N

1 M2-M1 M3-M2

Zdroj: Ceské nérodni banka
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Ostatni finan¢ni zprostredkovatelé
I Domécnosti
Nefinanéni podniky
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Tabulka 9

Rozvahy MFI podle vykazujicich subjekti: prosinec 2005

v mid. K& MFI ,
-y Konsolidovana
CNB Uvérové instituce | 7MY tprﬁzezmho rozvaha MFI
(1) AKTIVA CELKEM 890,3 29194 78,7 3187,5
(1.1) Uvéry rezidentim (bez CP) 59,0 1663,5 16,6 1157,4
MFI 29,1 536,1 16,6 -
VlIadni instituce 41 85,8 0,0 89,9
Ostatni rezidenti 25,9 1041,6 0,0 1067,5
(1.2) Drzené cenné papiry jiné nez akcie emitované rezidenty 0,0 420,7 22,2 364,3
MFI 0,0 77,7 0,8 -
VlIadni instituce 0,0 331,7 18,2 349,9
Ostatni rezidenti 0,0 11,3 3,1 14,4
(1.3) Akcie/podilové listy fondt penézniho trhu 0,0 4,9 0,0 -
(1.4) Drzené akcie a jiné majetkové ucasti emitované rezidenty 0,0 32,5 0,1 20,9
MFI 0,0 11,7 0,0 -
Ostatni rezidenti 0,0 20,8 0,1 20,9
(1.5) Zahrani¢ni aktiva 811,7 559,6 39,6 1410,9
(1.6) Stala aktiva 11,9 104,7 0,0 116,6
(1.7) Ostatni aktiva 7,7 133,4 0,2 117,3
(2) PASIVA CELKEM 890,3 29194 78,7 3187,5
(2.1) Obézivo 287,8 - - 263,8
(2.2) Vklady rezident( 580,1 2 064,5 0,0 2071,6
MFI 399,2 173,9 0,0 -
Centralni viada 178,7 66,1 0,0 2448
Ostatni vliada/ostatni rezidenti 2,3 1824,5 0,0 1826,8
(2.3) Akcie/podilové listy fondt penézniho trhu - - 63,9 59,1
(2.4) Emitované dluhové cenné papiry 0,0 138,7 0,0 60,1
(2.5) Kapital a rezervy -77,2 303,6 13,6 228,3
(2.6) Zahrani¢ni pasiva 87,0 241,0 0,1 328,1
(2.7) Ostatni pasiva 12,6 171,6 1,0 185,2
(2.8) Prebytek mezibankovnich zavazkul - - - -8,7
Konsolidovana rozvaha MFI - aktiva Konsolidovana rozvaha MFI - pasiva
Zahraniéni
Kapital, pasiva
Ostatni aktiva rezervy a 10% Obézivo
7% ostatni pasiva 8%
13%
- Emitované
Uvéry dluhové
rezidentim cenné papi
(bez CP) 2%
36%
Zahrani¢ni
aktiva
45%
Akcie/podi-
lové listy
Drzené CP fondd Vklady
emitované pen&zniho rezidentd
rezidenty trhu 65%
12% 29%
Zdroj: Ceskéa narodni banka
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Komentar ke statistice ménového vyvoje 1) (tabulky 3-9): Prosinec 2005

Roéni mira riistu penézniho agregatu M3 vzrostla z 9,4 % v listopadu na 11,2 % v prosinci a mezimési¢ni mira rustu
poklesla z 1,9 % na 1 %. Vlivem finanénich transakci penézni agregat M3 meziro€né narostl o 184 mld. K¢,
(mezimési¢né narostl 0 17,2 mld. K&) a dosahl hodnoty 1817,2 mid. K&.

Hlavni slozky M3

Mezi komponentami penézniho agregatu M3 ma nadale rozhodujici podil penézni agregat M1, ktery nejvice pfispiva
k ristu M3. Penézni agregat M1 se podili tfemi ¢tvrtinami na ro¢ni mite rlstu M3 (Tabulka 7) a pfispiva tedy k rdstu
M3 stejné jako v listopadu.

Roéni mira riistu M1 vzrostla z 11,3 % v listopadu na 13,4 % v prosinci. Podobné se vyvijela i roéni mira rastu
jednodennich vkladd, ta vzrostla o 2,4 procentniho bodu z 11,6 % v listopadu na 14 % v prosinci. Mezimési¢ni mira
rGstu jednodennich vklad( nepatrné poklesla o 0,1 %. V ramci jednodennich vkladd zaznamenaly mezimési¢ni
pokles vklady vSech sektori kromé nefinan€nich podnikd, ty vzrostly o 7 % (22,5 mid. K&). Vklady pojistoven a
penzijnich fondd poklesly o 38,3 % (5,2 mid. K&), vklady ostatnich finanénich zprostfedkovatelll o 14% (2,6 mid. K¢),
vklady ostatni vlady 0 9,7 % (8,1 mld. K¢&) a vklady domacnosti o 1,5 % (7 mid. K¢&).

Ro¢ni mira riistu obé&ziva vzrostla z 10,2% v listopadu na 11,4 % v prosinci. Mezimési¢né obézivo vzrostlo 0 0,4 %
(narast o 1,1 mid. Ké& vlivem finanénich transakci).

Kratkodobé vklady (bez jednodennich) mezimési¢né vzrostly vlivem finanénich transakci o 14,7 mid. K¢, tj. 0 2,6 %.
Roéni mira rdstu téchto vkladu se v prosinci zvysila ve srovnani s listopadem o 0,3 procentniho bodu a dosahla 6,1

% (v listopadu 5,8 %). Trvale vysoky meziro¢ni narQist zaznamenavaji vklady s vypovédni IhGtou do 3 mésict (mensi
z komponent). Jejich ro€ni mira rstu v prosinci €inila 34,8 %. Ro€ni mira rdstu vkladd se splatnosti do 2 let, které
jsou dominantni slozkou v kratkodobych vkladech, ve srovnani s minulym mésicem nepatrné poklesla o 0,3
procentniho bodu a dosahla -0,5 %.

V ramci ostatnich kratkodobych vkladi mezimési¢né nejvyraznéji vzrostly vklady pojistoven a penzijnich fondu o
34,7 % (7,5 mld. K&) a vklady domacnosti 0 7,1 % (22,4 mld. K&). Naopak nejvice poklesly vklady ostatni vlady o
19,8 % (5 mid. K¢&) a vklady nefinanénich podnikd o 5,7 % (10,8 mld. K¢).

Obchodovatelné nastroje, které tvofi repo operace, akcie/podilové listy fondd penézniho trhu a dluhové cenné papiry
se splatnosti do 2 let, vzrostly vlivem finan¢nich transakci o 1,8 mld. K&, jejich roéni mira rlistu ve srovnani s minulym
mésicem vzrostla o 13,3 procentniho bodu na 22,4 % (v listopadu 9,1 %).

Hlavni protipolozky M3

Roéni mira rdstu avéra poskytnutych viadnimu sektoru se poslednich dvacet mésicu pohybuje v zapornych
hodnotéach a v prosinci dosahla -32,1 % (v listopadu -27,4 %). Ro¢ni mira rdstu nakoupenych vliadnich dluhopisu se
po ¢étrnacti mésicich dostala do kladnych Cisel a mezimési¢né vzrostla o 3,4 procentnich bodl a dosahla hodnoty 0,7
% (v listopadu -2,7 %). Celkova zadluZenost vladniho sektoru vici MFI v absolutnim vyjadfeni poklesla z 479 mid. K&
v prosinci 2004 na 439,8 mld. K¢ v prosinci 2005, z toho uvéry poklesly ze 132,8 mld. K& na 89,9 mid. K&.

Ro¢ni mira riistu Uvérd poskytnutych soukromému sektoru se zvysila z 19,9 % v listopadu na 20,8 % v prosinci. K
ro¢ni mife rlstu Uvérd soukromému sektoru nejvice pfispivaji domacnosti. Ty se na ro¢ni mife rastu avérd
soukromému sektoru podileji vice jak jednou polovinou (Tabulka 8). Roéni miry rlstu Uvérd domacnostem dosahuiji
dlouhodobé vysokych hodnot; v prosinci 2005 to bylo 33,1 %. DalSim sektorem, ktery se podili vice jak jednou
tfetinou na ro¢ni mife rdstu Gvérd soukromému sektoru jsou nefinanéni podniky. Jejich roéni mira rlstu vzrostla
ze13,2 % na 15,3 %.

Ro¢éni mira rlistu ¢istych zahraniénich aktiv se zvySila z 19,6 % v listopadu na 25,1 % v prosinci. Roéni mira rastu
dlouhodobéjsich finanénich pasiv poklesla ze 14,3 % na 12,1% a ro¢ni mira ristu vkladd od centralni viady vzrostla
58,4 % na 77,9 %.

Y Veskeré nardsty a poklesy v zminéné v tomto komentari se tykaji pouze finanénich transakci ocisténych o netransakcni vlivy

Zdroj: Ceska nérodni banka Str.10



TABULKA 10

Urokové sazby MFI - nové obchody”

2004 2005
primér a suma za mésic prosinec fijen listopad prosinec

Sazba Qs Sazba Qe Sazba el Sazba Qe

o (mld. o (mld. o (mld. o (mld.

(% p.a.) CZK) (% p.a.) CZK) (% p.a.) CZK) (% p.a.) CZK)
(1) Vklady domacnosti® 0,96 626,7 0,78 678,1 0,82 682,3 0,87 696,7
(1.1) Jednodenni 0,52 384,8 0,38 435,5 0,40 438,6 0,40 431,7
(1.2) S dohodnutou splatnosti 1,77 50,4 1,25 48,0 1,34 43,2 1,36 47,8
Z toho: Do 2 let véetné 1,77 49,9 1,25 47,8 1,35 42,6 1,36 46,9
(1.3) S vypovédni Ihatou® 1,63 194,4 1,53 197,5 1,61 203,1 1,70 219,8
(1.3.1) Do 3 mésicut véetné 2,12 99,2 2,11 112,2 2,19 118,5 2,25 135,2
(1.3.2) Nad 3 mésice 1,12 95,3 0,77 85,3 0,81 84,6 0,82 84,6
(2) Vklady nefinané&nich podniki® 1,30 415,0 1,02 418,0 1,14 465,9 1,05 4825
(2.1) Jednodenni 0,68 236,2 0,57 233,0 0,61 248,8 0,52 273,0
(2.2) S dohodnutou splatnosti 2,12 175,8 1,58 181,4 1,75 214,4 1,75 205,9
Z toho: Do 2 let véetné 2,12 175,6 1,59 181,0 1,75 214,3 1,75 205,9
(3) Uvéry domacnostem? 11,64 30,6 11,09 35,7 10,51 38,6 10,93 39,9
(3.1) Pfegerpani bankovnich G&ta® 14,72 17,9 14,94 19,2 14,90 17,7 15,23 20,7
(3.2) Na spotiebu 14,42 2,8 13,09 3,8 12,70 5,6 12,52 3,7
(3.3) Na bydleni 5,17 8,4 4,39 9,3 4,29 11,7 4,45 11,4
Z toho: Hypotécni uvéry 4,93 51 - - - - - -
Stavebni sporeni 5,563 3,5 5,06 3,3 5,05 3,3 4,95 3,8
(3.4) Ostatni 6,05 1,5 5,49 3,4 5,75 3,6 5,67 4,0
(4) Uvéry nefinanénim podnikiim 4,43 104,2 3,96 1191 3,89 1331 3,95 138,9
(4.1) Pfegerpani bankovnich G&ta® 5,17 44,3 4,47 59,3 4,41 65,3 4,55 57,9
(4.2) Ostatni s objemem do 30 mil. CZK 4,93 14,6 4,62 14,7 4,70 19,0 4,72 19,9
Z toho: Fixace® do 1 roku véetné 4,78 10,9 4,58 10,9 4,63 141 4,62 14,3
(4.3) Ostatni s objemem nad 30 mil. CZK 3,53 45,3 3,06 45,1 2,88 48,8 3,13 61,1
Z toho: Fixace® do 1 roku véetné 3,50 39,7 3,03 41,7 2,84 47,1 3,07 54,6
(5) RPSN” tvért domacnostem 8,07 11,2 7,62 13,1 7,83 17,3 7,02 15,1
(5.1) Na spotiebu 16,08 2,8 14,88 3,8 14,72 5,6 14,21 3,7
(5.2) Na bydleni 5,42 8,4 4,67 9,3 4,53 11,7 4,69 11,4

" Urokova statistika MFI sleduje pouze korunové vklady a uvéry. Sazby z novych obchod( jsou sazby sjednané mezi bankou a klientem na
veskeré dohody uzavrené v prubéhu referencniho obdobi.

2 Domécnosti - klienti MFI naleZejici do sektoru doméacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich doméacnostem (S.15) podle klasifikace
institucionalni sektortt ESA95.

3 Vklady doméacnosti s vypovédni Ihiitou zahrnuji i obdobné vklady nefinanénich podniku jejichZ objemy jsou v této kategorii zanedbatelné.
4 Bez vkladii s vypovédni Ihitou zahmutych v polozce (1.3).

9 Precerpani uctu, tj. kontokorenty a povolené i nepovolene debety.

% Doba fixace trokové sazby, tj. obdobi na pocatku kontraktu, po které se sjednana tirokova sazba nemiize ménit. Pro obdobi do 1 roku
véetné zahrnuje i variabilni sazbu.

) Roéni procentni sazba nakladu, tj. sazba zahrnujici v sobé kromé trokovych nakladu i véechny souvisejici naklady tvéru pro klienta
(poplatky apod.).

Urokové sazby MFI, nové obchody, vklady Urokové sazby MFI, nové obchody, Gvéry

0,0 T T T T T 2 T T T T T

1.04 V.04 1X.04
—&—— Domécnosti - jednodenni
------ Domacnosti - se splatnosti
—%—— S vypovédni Ihitou

1.05 V.05 1X.05
Nefin. podniky - jednodenni

—=o—— Nefin. podniky - se splatnosti

1.04 V.04 1X.04 1.05 V.05 1X.05

——— Domacnosti - pfecerpani Nefin. podniky - pfecerpani
—+——Domacnosti - na bydleni

—@—— Nefin. podniky - nad 30 mil.

------ Domacnosti - na spotifebu
——%—— Nefin. podniky - do 30 mil.

Zdroj: Ceské nérodni banka
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TABULKA 11

Urokoveé sazby MFI - stavy obchodu®

2004 2005
stav ke konci mésice prosinec fijen listopad prosinec
Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem

(% p.a.) (mld. CZK) | (% p.a.) (mld. CZK) | (% p.a.) (mld. CZK) | (% p.a.) (mld. CZK)
(1) Vklady domacnosti?® 1,41 991,2 1,18 1031,7 1,21 1035,8 1,25 1046,7
(1.1) S dohodnutou splatnosti 2,13 413,9 1,87 400,1 1,91 395,1 1,92 396,0
(1.1.1) Do 2 let v¢éetné 1,37 176,1 0,79 156,9 0,95 155,6 1,03 156,0
(1.1.2) Nad 2 roky 2,69 237,9 2,56 243,2 2,53 239,5 2,50 240,1
(2) Vklady nefin. podnika® 1,21 380,6 0,94 388,1 1,02 411,4 0,91 418,6
(2.2) S dohodnutou splatnosti 2,08 144,3 1,50 155,0 1,65 162,5 1,64 145,4
(2.2.1) Do 2 let véetné 2,05 140,7 1,48 150,8 1,62 158,3 1,61 141,1
(2.2.2) Nad 2 roky 3,12 3,7 2,42 4,2 2,47 43 2,47 43
(3) Uvéry domacnostem 7,96 314,0 7,25 390,0 7,21 401,1 7,20 416,4
(3.1) Na bydleni 5,93 209,4 5,36 265,7 5,29 272,8 5,24 281,7
Z toho: Hypotéc¢ni tvéry 5,84 117,6 - - - - - -
Stavebni sporeni 6,23 83,3 5,83 97,4 5,80 97,5 5,79 95,0
(3.2) Na spotfebu a ostatni 12,27 104,6 11,55 124,3 11,54 128,3 11,53 134,7
(4) Uvéry nefin. podnikiim 4,75 374,5 4,07 433,2 4,16 438,5 4,20 433,0
(4.1) Do 1 roku véetné 4,35 168,4 3,81 190,9 3,83 194,3 3,84 188,0
(4.2) Nad 1do 5 let véetné 4,68 93,1 3,83 109,4 4,07 110,1 4,18 107,8
(4.3) Nadb5let 5,39 113,0 4,63 132,9 4,71 134,1 4,72 137,2

" Urokova statistika MFI sleduje pouze korunové vklady a Gvéry. Sazby ze stavii obchodli jsou sazby aplikované na bilanéni ziistatky ke konci

obdobi.

2 Domécnosti - klienti MFI naleZsjici do sektoru doméacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace

institucionalni sektort ESA95.

3 Zahrnuje i jednodenni vklady a vklady s vypovédni Ihdtou uvedené v tabulce 10. Pro tyto typy vkladu se stavy shoduji s novymi obchody.

4,0

Urokové sazby MFI, stavy obchodu, vklady

0,5 T T

14

Urokové sazby MFI, stavy obchodii, Gvéry

1.02  VI.0O2 .03 VILO3 .04 VIL.O4 105 VIL.O5

—&—— Domécnosti - se splatnosti do 2 let véetné

Zdroj: Ceské nérodni banka

Domacnosti - se splatnosti nad 2 roky
Nefin. podniky - se splatnosti do 2 let véetné

.02 VIL0O2

.03 VILO3 1.04 VILO4 105 VIL.O5

------ Domacnosti - na spotfebu

——e—— Domacnosti - na bydleni

—%—— Nefin. podniky - do 1 roku véetné
—a—— Nefin. podniky - nad 1 do 5 let véetné
Nefin. podniky - nad 5 let
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Komentar k urokovym sazbam MFI (tabulky 10 a 11): Prosinec 2005

Urokové sazby z novych obchodi

Trend mirného ristu Urokovych sazeb z novych vkladid domacnosti pokracoval i v prosinci, nejvy$si irokové sazby
dosahly vklady s vypovédni Ihtitou do 3 mésicu. U nefinanénich podnikd urokové sazby naopak celkové zaznamenaly
mirné snizeni.

V prosinci vzrostla celkova primérna drokova sazba pro domdcnosti na nové vklady o 0,05 procentniho bodu, tedy
na hodnotu 0,87 %. Toto zvyseni bylo zplsobeno naristem sazeb u vkladi s dohodnutou splatnosti (na 1,36 %) a
vkladd s vypovédni lhitou, zejména pak s lhitou do 3 mésict (na 2,25 %). Primérna Urokova sazba na jednodenni
vklady zUstala na stejné urovni 0,40 %.

U nefinancnich podniki primérna urokova sazba na nové vklady klesla (téméf o desetinu procentniho bodu) na

se prumeérna urokova sazba drzela na Urovni z pfedesSlého mésice (na hodnoté 1,75 %).

Na rozdil od pfedchoziho mésice zaznamenaly v prosinci primérné Urokové sazby z novych dvéri zvyseni, pficemz
pro domacnosti byl tento rlist sazby vyraznéjSi (0,42 procentniho bodu!), pro nefinanéni podniky naopak jen velmi
mirny (o 0,06 procentniho bodu).

Celkova primérna urokova sazba ze v8ech novych uvéri domdcnostem zaznamenala zvy$eni na 10,93 %, ¢imz se
tato sazba velmi pfiblizila arovni z fijna 2005. Celkovy narlst sazby byl zplsoben podrazenim precerpani bankovnich
Ucta (narust o tretinu procentniho bodu na 15,23 %) a uvérl na bydleni (zvySeni o 0,16 procentniho bodu na 4,45 %).
Naopak se mirné snizila primérna urokova sazba z uvérd na spotfebu na 12,52 % a z ostatnich uvérd na 5,67 %.
Celkova primérna Urokova sazba z Uvérl poskytnutych nefinanénim podnikiim se mirné zvysila na 3,95 %, a to
zejména diky zvySeni prdmérné sazby z precerpani bankovnich Gétl (o 0,14 procentniho bodu) na 4,55 % a z
ostatnich uvéru s objemem nad 30 mil. CZK (o &tvrtinu procentniho bodu) na 3,13 %. Nepatrné zvySeni zaznamenala
i primérna Urokova sazba z ostatnich Uvért s objemem do 30 mil. CZK na 4,72 %.

Celkova roéni procentni sazba nakladu na uvéry domacnostem v prosinci vyrazné klesla na 7,02 % (tedy o 0,81
procentniho bodu), pfestoze byl zaznamenan narGst RPSN Gvérd na bydleni (o 0,16 procentniho bodu) na 4,69 %.
Nicméné RPSN uvérd na spotfebu vyznamné poklesla o polovinu procentniho bodu na 14,21 %, a tudiz i celkova
RPSN zaznamenala snizeni.

Urokové sazby ze stavii obchodi

Primérna urokova sazba ze zustatkd vkladu domacnosti v prosinci mirné stoupla a dosahla hodnoty 1,25 %, u
vkladd nefinanénich podnikd primérna sazba naopak poklesla na hodnotu 0,91 %.

U vkladl domdcnosti bylo celkové mirné zvySeni sazby zplsobeno narlstem sazby u vkladld s dohodnutou
splatnosti do 2 let na 1,03 % (o 0,08 procentniho bodu), naopak v opaéném sméru plsobilo mirné snizeni sazby na
vklady s dohodnutou splatnosti nad 2 roky na 2,50 % (o 0,03 procentniho bodu).

Snizeni primérné Urokové sazby na zUstatky vkladu nefinancénich podniku na 0,91 % bylo zpGsobeno poklesem
prdmérné sazby u jednodennich vkladd na 0,52 % (o desetinu procentniho bodu).

Vyvoj primérné Urokové sazby uctované bankami ze zdstatku uvérd domacnostem zachovava trend velmi mirné se
snizujicich hodnot, i kdyz v prosinci byl pokles sazby jen minimalni (o setinu procentniho bodu) na hodnotu 7,20 %. U
stavu uvérd nefinanénim podnikim doslo naopak k mirnému navyseni primérné sazby na 4,20 %.

Pokles celkové pramérné sazby z Uvérd domacnostem byl zplsoben zejména poklesem primérné sazby z uvérd na
bydleni (0 0,05 procentniho bodu) na 5,24 %.

Ve srovnani s listopadem byly zlstatky uvért nefinanénim podnikium Groceny sazbou o 0,04 procentniho bodu

(o desetinu procentniho bodu).

" Veskeré nariisty a poklesy v zminéné v tomto komentari se tykaji pouze financnich transakci oGisténych o netransakéni viivy

Zdroj: Ceska nérodni banka Str.13



TABULKA 12

Ctvrtletni agregovana rozvaha FKIV
2004 2005
v mld. K&; stav ke konci Ctvrtleti prosinec bfezen cerven zafi prosinec
AKTIVA
Celkem 51,7 53,0 55,4 62,8
(1.1) Vklady 6,1 6,3 5,6 6,6
(1.2) Dluhové cenné papiry celkem 29,4 30,1 31,7 34,2
MFI 0,7 0,7 0,6 0,6
Vladni instituce 16,8 15,7 19,2 19,7
Ostatni rezidenti 2,7 2,3 2,2 2,2
Nerezidenti 9,2 11,4 9,7 11,6
Do 1 roku 0,9 0,9 0,8 0,7
Nad 1 rok 28,5 29,3 30,9 33,5
(1.3) Akcie 13,0 13,3 13,0 16,1
MFI 0,4 0,4 0,4 0,5
Ostatni rezidenti 2,8 2,6 2,5 3,0
Nerezidenti 9,8 10,3 10,1 12,6
(1.4) Podilové listy fondl 2,6 2,7 4,4 52
Rezidenti 0,2 0,2 0,2 0,4
Nerezidenti 2,4 2,5 4,2 4,8
(1.5) Ostatni aktiva 0,5 0,7 0,7 0,7
PASIVA
Celkem 51,7 53,0 55,4 62,8
(2.1) Prijaté avéry 0,0 0,0 0,0 0,0
(2.2) Emitované podilové listy FKI 44,9 44,5 45,0 48,8
Rezidenti 44,7 44,4 44,8 48,6
Nerezidenti 0,2 0,2 0,2 0,2
(2.3) Kapital a rezervy 6,4 7.4 8,6 11,2
(2.4) Ostatni pasiva 0,3 1.1 1,8 2,8
BILANCNi SUMA CLENENA PODLE TYPU FONDU
CELKEM 51,7 53,0 55,4 62,8
Akciové fondy a fondy fondd 6,3 7.4 9,3 11,5
Dluhopisové fondy 23,1 24,0 26,0 28,0
Smisené fondy 22,3 21,6 20,2 23,3

") Fondy kolektivniho investovani (FKI) jsou podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu a investicni fondy, které jsou

rezidenty v CR
Bilanéni suma &lenénéa podle polozek aktiv Bilanéni suma ¢lenéna podle typu fondu
Podilové listy
FKI Vklady Akciové fondy
8% 11% a fondy fondl

18%

Smisené fondy

Akcie 37%

26%

Ostatni aktiva

1% ) )

Dluhové cenné Diuhoni )

papiry uhopisové
54% fondy
45%

Zdroj: Ceské narodni banka Str.14



Komentar k étvrtletni agregované rozvaze FKI (tabulka 12): zari 2005

Ve tretim Ctvrtleti roku 2005 doSlo k celkovému narlstu bilanéni sumy fondu kolektivniho investovani (FKI) ze 55,43
mlid. K& k 30.6.2005 na 62,8 mld. K& k 30.9.2005, coz predstavuje narist o 13,3 %.

Smisené a dluhopisové fondy zlstavaji i nadale mezi investory nejoblibenéjSimi a objemové nejvyznamnéjsimi druhy
investic v oblasti kolektivniho investovani (FKI). Kladné mési¢ni pfirlstky bilanéni sumy zaznamenaly ve tfetim
Ctvrtleti opét vSechny typy fondl kolektivniho investovani (FKI). Na nardstu bilanéni sumy se podilely pfedevsim
smisené fondy (Ctvrtletni narlst z 20,174 mid. K& na 23,302 mid. K¢ k 30.9. t.r.), dluhopisové fondy (narust z 25,986
mld. K& na 28,023 mld. K&), akciové fondy (narliist z 6,01 mld. K& na 7,54 mld. K&) a také fondy fondu (narlst z 3,26
mld.KE na 3,94 mld.K¢).

V portfoliich fondl stale pfevazuji dluhopisy. Béhem tfetiho Ctvrtleti bylo 35,85 % prostfedkd umisténo v domacich
dluhopisech a 18,54 % v zahrani¢nich dluhopisech. Celkovy podil dluhopisti dosahl 54,39 % bilanéni sumy, coz
predstavuje narlist o 2,76 p.b oproti druhému C&tvrtleti 2005. Podil domacich akcii &inil 5,63 %, zatimco podil
zahraniénich akciich byl 20,03 %. Celkové akcie tak pfedstavovaly 25,66 % bilan¢ni sumy (coz predstavuje narust o
2,76 p.b. oproti druhému ¢&tvrtleti). Podil domacich podilovych listd dosahl 0,65 % a podil zahrani¢nich podilovych
listd byl 7,70 %. Celkovy podil podilovych listli na bilanéni sumé predstavoval 8,35 % (do$lo k nepatrnému narGstu o
0,41 p.b). Vklady v bankach tvofily 10,50 % celkové bilanéni sumy fondl, coz predstavuje nepatrny narist o 0,36
p.b.). Ostatni aktiva zaznamenala pokles na 1,10 % z celkové bilan¢ni sumy, ktery pfedstavoval 0,15 p.b. proti
druhému Ctvrtleti.

Ke konci tfetiho ctvrtleti plsobilo na nasem uzemi aktivné 55 fondl (FKI), které patfily k rezidentskym otevienym
podilovym fondim. K 30.9.2005 do$lo k poklesu o 5 fondu (z divodu slouceni) - oproti druhému ¢&tvrtleti. Bylo
evidovano 10 akciovych fondl, 10 fondl z fondl, 12 dluhopisovych fondd a 23 smiSenych fondd. Ke slouceni celkem
5 fond do$lo v segmentu smisenych fondu.

Zdroj: Ceska nérodni banka Str.15



Slovnik pojm

Harmonizace statistik: Smlouva o zalozeni Evropského spole€enstvi ulozila Evropské centralni bance (ECB)
zabezpecit jednotnou statistiku podle €l. 5 Statutu Evropského systému centralnich bank. Centralni banky
jednotlivych €lenskych zemi ES proto shromazduji jednotné definované statistické informace a ECB z nich poté
sestavuje agregované hodnoty pro ménovou politiku eurozény. Pfestoze nafizeni Rady ¢.2533/98, které
specifikuje pozadavky na sbér statistickych dat, se tyka pouze zemi eurozény, ECB dostava uplné sestavy dat i
od tzv. neztidastnénych zemi (napfiklad CR), aby monitorovala jejich ekonomicky a finanéni vyvoj.

Ménové statistiky: Finanéni makrostatistiky sektort S.121, S.122 a S.123 zaloZené vyhradné na tzv. "host
country” principu. Podle tohoto principu se rezidentskou vykazujici jednotkou rozumi takova instituce, ktera je
rezidentem v daném ekonomickém teriroriu. Soubor vykazujicich jednotek zahrnuje 1) instituce zalozené a
umisténé v daném teritoriu, v€etné dcefinnych spolecnosti jejichz matefské spole€nosti jsou umistény mimo toto
teritorium a 2) pobocky instituci, které maji své Ustfedi mimo toto teritorium.

Cista zahraniéni aktiva: Zahrnuiji zahraniéni aktiva MFI CR (jako mé&nové zlato, hotovost jina nez K&, cenné
papiry emitované nerezidenty CR a tvéry poskytnuté nerezidentim CR) minus zahraniéni pasiva MFI CR (jako
vklady v drzbé nerezident(i CR, repo operace, podily a akcie fonddl pen&zniho trhu a dluhové cenné papiry s
dobou splatnosti do dvou let véetné emitované MFI a v drzeni nerezident().

Dlouhodobéjsi finanéni zavazky MFI: Skladaji se z vkladli s dohodnutou dobou splatnosti presahujici dva roky,
vkladll s vypovédni Ihatou presahuijici tfi mésice, dluhovych cennych papird emitovanych s pavodni dobou
splatnosti del§i neZ dva roky a kapitalu a rezerv MFl v CR.

Fixace urokové sazby: Doba fixace urokové sazby, tj. obdobi na po¢atku kontraktu, po které se sjednana
urokova sazba nemuGze ménit. Pro obdobi do 1 roku véetné zahrnuje i variabilni sazbu.

Fondy kolektivniho investovani (FKI): Pro ménovou statistiku zahrnuji podilové a investiéni fondy jiné nez fondy
penézniho trhu, které jsou rezidenty v CR. Jedna se o subjekty, jejichZ vyhradnim pfedmétem &innosti je
kolektivni investovani, tzn. shromazdovani penéznich prostfedkll od investoru a jejich investovani za podminek
stanovenych zakonem o kolektivnim investovani (¢.189/2004 Sb.). Tyto subjekty mohou byt zfizovany podle
zakona bud jako podilové fondy spravované investi¢ni spole¢nosti nebo jako investi¢ni fondy.

Fondy penézniho trhu: Jsou definovany obdobné jako fondy kolektivniho investovani, jejichz podilovymi
jednotkami jsou, co se tyce likvidity, prostfedky velmi podobné vkladim, a které pfedevS§im investuji do nastroju
penézniho trhu a/nebo do akcii/podilovych jednotek fondd penézniho trhu a/nebo do ostatnich prevoditelnych
dluhovych nastroju se zbytkovou splatnosti do jednoho roku véetné a/nebo do bankovnich vkladd a/nebo které
sleduji miru navratnosti blizici se Urokovym sazbam nastroju penézniho trhu. Kritéria pouzita pro ur€ovani fondt
penézniho trhu Ize odvodit z vefejnych prospektu, statutt fondl, zakladacich dokumentl, stanov nebo vnitfnich
fadu, upisovacich dokumentd nebo investi¢nich smluv, obchodnich dokumentl nebo jinych dokladt s
podobnym ucelem, které se tykaji subjekt kolektivniho investovani.

Konsolidovana rozvaha v sektoru MFI: Zakladni statisticky pfehled ménové statistiky. Je zaloZzen na
rezidentském principu a ziska se vylou¢enim vzajemnych pozic mezi MFI v jejich agregované rozvaze.

Ménové finanéni instituce (MFI): Finanéni instituce, které tvofi sektor tvorby penéz. Podle pravnich predpist
Spole¢enstvi sem patfi centralni banka, rezidentské uvérové instituce a vSechny ostatni rezidentské finanéni
instituce, jejichz pfedmétem ¢innosti je pfijimat vklady a/nebo prostfedky velmi podobné vkladiim od jinych
subjektd nez ménovych finanénich instituci a na vlastni ucet (pfinejmensim v ekonomickém smyslu) poskytovat
Uvéry a/nebo investovat do cennych papird. V podminkach CR MFI zahrnuiji centralni banku, banky, fondy
penézniho trhu a druzstevni zalozny.

Mira rustu: Procentualni zména sledované veli¢iny v referenénim obdobi pocitana z objemd mésiénich
finanénich transakci a ze zlstatkovych hodnot na po¢atku kazdého z mésict.

Non-MFI: VSechny rezidentské sektory kromé MFI, tj. viadni instituce (S.13), nefinanéni podniky (S.11), finanéni

instituce jiné nez MFI (S.123 a S.124), a domacnosti a neziskové instituce slouzici domacnostem (S.14 a S.15)
podle klasifikace ESA 95
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Slovnik pojmu - pokraCovani

Ostatni finanéni zprostfedkovatelé (OFZ): Subjekty nalezejici do sektorl ostatnich finanénich zprostfedkovateld
bez pojiStovacich spole¢nosti a penzijnich fondu (S.123), do sektoru pomocnych finanénich instituci (S.124) a
do sektoru pojistovacich spole¢nosti a penzijnich fondd (S.125) podle klasifikace ESA 95.

Penézni agregaty: Zahrnuji pasiva ménového charakteru ménovych finanénich instituci vaéi non-MFI
rezidentiim CR , kromé& centralni viady. Uzky penéZni agregat M1 zahrnuje obé&Zivo (bez hotovosti na
pokladnach bank) a jednodenni vklady. Stfedni penézni agregat M2 zahrnuje M1, vklady s vypovédni Ihitou do
3 mésicl a vklady se splatnosti do 2 let. Siroky pen&zni agregat M3 zahrnuje M2, akcie/podilové listy fond
penézniho trhu, emitované dluhové cenné papiry se splatnosti do 2 let a repo operace.

Podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu:

1. akciové fondy a fondy fondi — fondy, které trvale investuji na akciovém trhu minimalné 66% aktiv (tj. do akcii
a instrument( nesoucich riziko akcii) a/nebo fondy které trvale investuji minimalné 66% aktiv do podilovych listl
a akcii fondl. Akciové fondy zahrnuji i indexové fondy a garantované fondy vazané na akciové indexy.

2. dluhopisové fondy — fondy, které trvale investuji na trhu dluhopist. Doplrikové investovani do akcii je mozné,
ale podil akcii nesmi prekrocit 10% aktiv fondu. Dluhopisové fondy zahrnuji i indexové a garantované fondy
vazané na obligacni indexy.

3. smidené fondy — fondy investujici do rliznych aktiv (akcii a dluhopist) na rliznych trzich. Limity pro podil
akcii ¢i dluhopisli nejsou stanoveny.

Prispévek k meziroéni mire rdstu: Mira ristu vybrané komponenty vazena jejim podilem na celkové mife rlistu
agregatu.

Reklasifikace: Zahrnuji jakékoliv zmény v rozvaze MFI, které vznikaji v dusledku zmén v souboru vykazujicich
jednotek, firemni restrukturalizace, reklasifikace aktiv a pasiv a korekce vykazovanych chyb

Rezident: VSechny domaci a zahrani¢ni pravnické a fyzické osoby, v€etné pobocek zahrani¢nich bank a
zahrani¢nich vlastnikd budov a pozemkd, které maji centrum ekonomického zajmu v daném Gzemi. Zahrani¢ni
pravnické a fyzické osoby se povazuji za rezidenty minimalné po jednom roce ekonomické aktivity na daném
Gzemi, s vyjimkou pobocek zahrani¢nich bank a vlastnik( budov a pozemkd, ktefi se stanou rezidenty v
okamziku pravoplatného pravniho aktu (zahrani¢ni vlastnici budov a pozemku pouze ve vztahu k transakcim
tykajicim se dané budovy nebo pozemku).

RPSN: Ro¢ni procentni sazba nakladd, tj. sazba zahrnujici v sobé kromé Urokovych nakladl i véechny
souvisejici naklady uvéru pro klienta (poplatky apod.).

Sazby z novych obchodl: Sazby sjednané mezi bankou a klientem na veskeré dohody uzaviené v prabéhu
referenéniho obdobi.

Sazby ze stavli obchodl: Sazby ze stavi obchodu jsou sazby aplikované na bilanéni zGstatky ke konci obdobi.

Sektor domacnosti: Institucionalni jednotky nalezejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci
slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace ESA95.

Sektor drzby penéz: VSechny institucionalni jednotky mimo centraini viadu (S.1311) a sektor ménovych
finan€nich instituci (S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

Sektor tvorby penéz: VSechny institucionalni jednotky nalezejici do sektoru centralni banka (S.121) a sektoru
ostatnich ménovych finanénich instituci (S.122) podle klasifikace ESA95

Sektor ménoveé neutralni: Institucionalni sektor, ktery je tvofen sektorem centralni viady (S.1311) podle
klasifikace ESA95.

Soukromy sektor: Sektor, ktery je tvofen vSemi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru
ménovych finanénich instituci (S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.
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Slovnik pojmu - pokracovani

Transakéni (tokova) data: Hodnoty, které jsou vztazeny k celému obdobi a pogitaji se jako rozdily zistatk( ke
konci aktualniho a pfedchazejiciho obdobi ocisténé o tzv. netransakéni vlivy, {j. vlivy které souviseji s
reklasifikaci, zménami v ocenéni a zménami devizovych kurz(i v daném obdobi. V dusledku existence téchto
faktor(i vznikaji zlomy v ¢asovych fadach a tim je ovlivnéna porovnatelnost bilan¢nich zUstatkd na koncich
sledovanych obdobi. Transakéni (tokova) data odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji jako dusledek transakci,
tj. z pfijimani finan¢nich aktiv nebo poskytovani finanénich pasiv.

Uvéry na bydleni: Uvéry poskytnuté domacnostem za G&elem pofizeni / investovani do bydleni, véetné stavby a
Upravy bytovych nemovitosti.

Uveéry na spotfebu: Uvéry poskytnuté domacnostem pro osobni Ggely na spotfebu zbozi a sluzeb.

Vklady s dohodnutou splatnosti: Vklady, které nemohou byt klienty vybrany pfed uplynutim pfedem stanovené
doby splatnosti.

Vklady s vypovédni Ihatou: Vklady, které mohou byt klienty vybrany az po uplynuti pfedem sjednané vypovédni
IhGty od okamziku oznameni Umyslu vklad vybrat.
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Technické poznamky
A. Vypocet miry rastu

Mira rustu pro referenéni obdobi se poéita z objemd mésic¢nich finanénich transakci a ze zlGstatkovych
hodnot na poc¢atku kazdého z mésicli. Mési¢ni transakce jsou pocitany z rozdila ztstatkovych hodnot
ocisténych o reklasifikace, ostatni pfecenéni, pohyby sménnych kurz( a pfipadné ostatni zmény, které
nejsou dusledkem transakci. Tato data pak odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji z pfijimani finan¢nich
aktiv nebo poskytovani finanénich pasiv. Reklasifikace a ostatni netransakéni korekce jsou v transakéni
statistice zavadény z toho didvodu, aby byla zachovana srovnatelnost postupnych sledovani a tim umoznény
vypocty indexti pfedpokladanych zlstatk(l sledovanych hodnot a odvozeni jejich miry ristu.

Zplsob vypoétu
1. Mési¢ni procentualni zména a,M pro mésic t se pocita podle vztahu:

(@ a'-= (F‘%lj %100

2. Roéni mira rastu pro mésic t, tj. zména za poslednich 12 mésict konc&ici mésicem ¢t se pocita jako soucin
dvanacti soucinitelll kazdého prfedchoziho mésice. Vypocet ro¢ni miry rastu na zakladé mezimési¢nich mér
rdstu tak umozriuje zohlednit transakéni zmény a netransakéni vlivy v jednotlivych mésicich.

b) a-= {]l'l[ [1+ Ft% _l_i]—l}xloo

kde

FtM - transakce v mésici t

FtM =(L¢-Lig)- CtM 'EtM - VtM
a

L, - zUstatek na konci mésice ¢

C M - reklasifikace v mésici t
E M - zmény sménnych kurzii v mésici t
VM - zmény v ocenéni mésici t

Miry rastu pro jina referenéni obdobi se odvozuji od vzorce (b).

B. Vypocet prispévku k roéni mire ristu sledované veli¢iny (napriklad M3)
Jestlize a;(M3) reprezentuje ro¢ni miru rdstu M3 za rok konéici mésicem t, a F; (M1), F; (M2-M1), F;

(M3-M2) jsou mésicéni transakce komponent M1, M2-M1 a M3-M2 v mésici t-i, pak pfispévek napfiklad M1
k roéni mife rdstu M3 se pocita jako:

> F (MY

— xa,(M3)
S [Fi(MD)+F_ (M2-M1)+F_ (M3-M2)]

i=0
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PRILOHA str.1

Dlouhodobé urokové sazby v kontextu hodnoceni konvergence (LTIR)

Clanek 121 Smlouvy o zaloZeni Evropského spoleéenstvi uklada Komisi a Evropské centraini bance povinnost
podavat zpravy Radé o pokroku dosazeném &lenskymi staty’, které se dosud netiéastni mé&nové unie, pfi plnéni
jejich zavazku tykajicich se spInéni podminek hospodarské a ménové unie. Zpravy mimo jiné posoudi, zda bylo
dosazeno vysokého stupné udrzitelné konvergence, na zakladé toho, jak jednotlivé Clenské staty splnily Ctyfi
hlavni kritéria (oznacovana takeé jako kritéria konvergence). Jednim z kritérii je
stalost konvergence dosazena ¢lenskym statem a jeho ucasti v mechanismu sménnych kurzi Evropského
ménového systému, ktera se odrazi v urovnich dlouhodobych Grokovych sazeb.
Clanek 4 Protokolu &. 21 o kritériich konvergence ve vztahu k Grovnim dlouhodobych urokovych sazeb stanovi,
ze
Clensky stat v pribéhu jednoho roku pfed Setfenim musi vykazovat prumérnou nominalni dlouhodobou
urokovou sazbu, ktera nepfekracuje o vice nez 2 procentni body priimérnou urokovou sazbu tfi ¢lenskych
stati, které doséhly nejlep$ich vysledkii v oblasti cenové stability. Urokové sazby se zjistuji na zakladé
dlouhodobych viadnich dluhopiséi nebo srovnatelnych cennych papird, s pfihlédnutim k rozdilnému
vymezeni pojmi v jednotlivych clenskych statech.

Jiz pred pristoupenim Ceské republiky k Evropské unii zaéal Odbor ménové a bankovni statistiky CNB
spolupracovat s Odborem ménové statistiky a statistiky trhd a finanénich instituci Generalniho feditelstvi pro
statistiku ECB na specifikaci zakladnich rysd ukazatele dlouhodobych urokovych sazeb a uréeni
reprezentativniho viadniho dluhopisu vhodného pro pouZiti v kontextu hodnoceni konvergence. Tyto rysy jsou
dale popsany a srovnany s doporu¢enimi ,Metodickych pokyn(“ vydanych ECB s cilem podpofit harmonizaci
statistik dlouhodobych urokovych sazeb.

Ukazatelem dlouhodobych udrokovych sazeb je vynos do splatnosti
denominovaného v CZK, ktery ma nasledujici vlastnosti:

z 10letého statniho dluhopisu

Cislo | Koncept Doporucéeni Metodickych pokynt Vlastnosti ceského ukazatele LTIR

1 Emitent Dluhopis by mé&l byt emitovan Ustfedni | Ministerstvo financi jménem Ceské

dluhopisu vladou. republiky.

2 Splatnost Splatnost by méla byt co nejblize | PUvodni splatnost 10 let.
zbytkové splatnosti 10 let. Jakakoli | Reprezentativni dluhopis je vymeénén,
vyména dluhopisu by méla | kdykoli dojde k nové emisi dluhopisu
minimalizovat posun ve splatnosti. s plvodni splatnosti 10 let (nové emise

se oCekavaji nejméné kazdé dva roky).
Zbytkova splatnost tak Cini 8-10 let.
3 Vybér Pouzité  dluhopisy by mély byt | Benchmarkovy dluhopis.
dluhopisu dostatecné likvidni.
Tento pozadavek by mél rozhodnout o
pouziti  benchmarku nebo vzorku
v zavislosti na podminkach na narodnim
trhu; dluhopisy zvlastnich vlastnosti by
meély byt vypustény; narodni centralni
banky o vybéru dluhopisl informuji ECB
a Komisi.
4 Kuponové Z4&dna pFima Uprava. Z&dna pFima Uprava.
efekty

5 Zdanéni Pfed zdanénim. Pred zdanénim.

6 Vzorec vynosu | Mél by byt pouzit vzorec ,vynos do | Je pouzit vzorec ,vynos do splatnosti"
splatnosti" ISMA. ISMA.

7 Agregace Pokud je ve vzorku vic nez jeden | Agregace se neprovadi.
dluhopis, mél by pro vypocet
reprezentativni sazby byt pouZzit prosty
pramér vynosu.

! Clenskymi staty se rozumi zemé, které jsou &leny Evropské unie.
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Ukazatel dlouhodobych urokovych sazeb pro ucely hodnoceni konvergence je ze zvolenych reprezentativnich
dluhopisti (TABULKA 2) vypogitavan? v CNB® a denné zasilan do ECB. ECB je navic pololetn& informovéana o
vlastnostech reprezentativniho dluhopisu pouzitého v kontextu hodnoceni konvergence (TABULKA 3) a dostava
podrobné informace o péti nejvyznamnéjSich vladnich dluhopisech pokud jde o celkové nesplacené cEastky
(TABULKA 4) a likviditu (TABULKA 5).

Statistika dlouhodobych urokovych sazeb byla oficialné zvefejnéna v dubnu 2004. Od té doby je zvefejfiovana
ECB, Evropskou komisi a za Ceskou republiku i Ceskou narodni bankou (TABULKA 1).

2 ha zakladé udaju Burzy cennych papirti Praha, pfi¢emz jako cena je ve vzorci vynosu pouzit stted primérnych referenénich
cen
% ve spolupraci Odboru ménové a bankovni statistiky a Odboru zpracovani statistickych dat

TABULKA 1 - Harmonizované dlouhodobé urokoveé sazby pro u€ely hodnoceni konvergence

Zemé eurozoény
mésicni pramér, v % p.a. cz BE DE GR ES FR IE IT LU NL AT PT Fl

XI11.05 3,61 3,39 3,34 3,57 3,37 3,38 3,38 3,55 3,40 3,35 3,36 3,46 3,30
X1.05 3,76 3,49 3,45 3,67 3,48 3,50 3,40 3,66 3,48 3,48 3,47 3,58 3,40
X.05 3,46 3,30 3,24 3,45 3,28 3,29 3,19 3,44 3,24 3,28 3,26 3,39 3,19
1X.05 3,26 3,14 3,07 3,30 3,09 3,13 3,04 3,29 3,05 3,12 3,10 3,23 3,05
VIII.O5 3,37 3,31 3,23 3,47 3,23 3,30 3,21 3,45 3,20 3,28 3,29 3,39 3,21
VII.05 3,35 3,30 3,20 3,46 3,22 3,27 3,18 3,44 3,17 3,27 3,26 3,35 3,18
V1.05 3,31 3,26 3,13 3,44 3,18 3,20 3,13 3,41 3,16 3,13 3,23 3,19 3,16
V.05 3,49 3,43 3,30 3,60 3,36 3,38 3,28 3,55 3,35 3,30 3,39 3,35 3838
1IV.05 3155 3,60 3,48 3,76 3,53 3,54 3,47 3,65 3,51 3,48 3,49 3,50 3,51
111.05 3,62 3,76 3,70 3,92 3,74 3,75 3,67 3,84 3,70 3,69 3,69 3,70 3,72
11.05 3155 3,57 3,54 3,69 3,58 3,60 3,50 3,68 3,56 3,55 3,53 3,55 3,57
1.05 3,84 3,59 3,56 3,69 3,59 3,58 3,52 3,71 3,57 3,56 3,57 3,56 3,60
XI11.04 4,05 3,66 3,58 3,77 3,64 3,64 3,63 3,79 3,64 3,63 3,66 3,64 3,68
XI11.03 4,82 438 429 445 434 434 436 446 453 433 440 4,40 4,33
XI11.02 415 446 433 458 443 438 446 455 397 436 447 445 4,45
XI1.01 543 497 474 513 4,97 487 4,92 505 4,51 4,89 4,94 5,01 4,98

Zdroj: ECB

Zemé mimo eurozénu

mési&ni primér, v % p.a. DK cy LV LT HU MT PL Sl SK SE GB EE"

XI1.05 335 4,09 359 379 689 439 516 3,69 3,62 337 427 -
X1.05 346 422 356 364 681 439 538 362 370 339 4,37 3,80
X.05 322 422 387 350 649 441 491 362 325 317 4,40 3,50
IX.05 305 481 387 350 564 441 457 374 313 298 4,25 4,01
VIILO5 324 484 387 350 585 443 488 379 324 314 434 4,10
VII.05 321 484 387 361 613 455 472 378 322 306 4,31 3,81
VI.05 3,16 513 387 3,78 659 456 491 390 3,36 3,11 4,31 4,23
V.05 339 584 387 387 700 466 535 392 354 334 445 3,99
IV.05 358 587 387 382 691 471 549 395 3,76 358 4,67 4,05
11.05 382 589 394 373 683 472 555 389 360 386 4,87 411
1.05 364 606 403 380 684 472 573 392 380 376 4,66 417
1.05 374 613 429 385 721 471 597 387 404 384 460 4,08
XI1.04 385 626 458 395 7,17 470 6,000 407 458 390 4,58 4,28
XI1.03 452 475 507 481 824 471 676 527 542 486 494 4,75
XI1.02 461/ 537 453 587 650 555 573 665 512 4,89 449 7,34
XI1.01 497/ 755 693 634 7,07 624 888 - 7,75 524 494 9,23

Zdroj: ECB

" Vzhledem k tomu, Ze Estonsko ma velmi omezeny vladni dluh, nejsou v souasné dobé na finanénim trhu dostupné zadné vhodné dlouhodobé viadni
dluhopisy. Sou¢asny ukazatel prfedstavuje urokové sazby z novych Gvér nefinanénim podnikim a domacnostem se splatnosti nad pét let, které jsou
denominovany v EEK. Zna¢na ¢ast podkladovych pohledavek je vSak vazana na proménlivé Urokové sazby a tyto pohledavky jsou spojeny s jinym tvérovym
rizikem nez vladni dluhobisv



TABULKA 2 - Historie dluhopist
pouzivanych pro konvergenc¢ni protokol
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TABULKA 3 - Vlastnosti dluhopisu
pouzivaného pro konvergenéni protokol

Obdobi \ ISIN Udaije ke konci prosince 2005

ISIN kod CZ0001001143
od V.05 CZ0001001143 Jméno emitenta Ministerstvo financi CR
VI1.03 - IV.05 CZ0001000814 Sektor emitenta Ustfedni viada
X1.01 - VI.03 CZ0001000764 Referencni trh Burza cennych papiri Praha
1V.00 - X.01 CZ0001000731 Datum prvni transe 11.4.2005

Datum druhé transe 13.6.2005

Datum tfeti tranSe 29.8.2005

Datum ctvrté transe 10.10.2005

Pavodni datum splatnosti 11.4.2015

Ména emise CzZK

Objem emise (v mil. CZK|31 494,25

Hodnota kupénu (v %) 3,8

TABULKA 4 - Pét nejvyznamnéjsich dlouhodobych vladnich dluhopist z hlediska nesplacenych Castek

Udaje za obdobi leden-prosinec 2005

ISIN kéd CZ0001000814 CZ0001000764 CZ0001000855 CZ0001000822 CZ0001000798
Jméno emitenta MoF MoF MoF MoF MoF
Sektor emitenta CG CG CG CG CG
Referenéni trh PSE PSE PSE PSE PSE
Datum emise 16.6.2003 5.10.2001 22.3.2004 18.8.2003 17.3.2003
Plvodni datum splatnosti 16.6.2013 5.10.2011 22.3.2009 18.8.2018 17.3.2008
Ména emise CzZK CzZK CzZK CzZK CzZK
Objem emise (v mil. CZK) 64 963,69 50 272,37 48 641,71 47 035,44 41 000,00
Hodnota kupénu (v %) 3,7 6,55 3,8 4.6 2,9
Viynos do splatnosti” 3,40 3,11 2,66 3,78 2,43
Referenéni cena prodej” 102,21 119,42 104,12 108,45 101,35
Referenéni cena nakup” 101,92 119,13 103,83 108,16 101,06
Zavérecny kurz" 100,13 100,00 99,21 100,00 100,00
Zdroj cen PSE PSE PSE PSE PSE
Objem transakci v nom. hodnot&? 282,47 125,09 207,32 234,11 80,78
Objem transakci v trzni hodnot&® 291,82 151,60 218,38 256,87 82,46
Pocet transakci” 4,29 1,96 2,69 5,46 1,55

MoF - Ministerstvo financi, CG - Ustfedni vlada, PSE - Burza cennych papird Praha
" Denni prameér, 2 penni pramér v milionech CZK

TABULKA 5 - Pét nejvyznamnéjsich dlouhodobych vladnich dluhopist z hlediska likvidity (koeficient likvidity)

Udaje za obdobi leden-prosinec 2005

ISIN kéd CZ0001001317 |CZ0001001309 CZ0001001143 CZ0001001242 CZ0001000863
Jméno emitenta MoF MoF MoF MoF MoF
Sektor emitenta CG CG CG CG CG
Referencni trh PSE PSE PSE PSE PSE
Datum emise 12.9.2005 26.9.2005 11.4.2005 18.7.2005 2.8.2004
Plvodni datum splatnosti 12.9.2020 26.9.2008 11.4.2015 18.10.2010 2.8.2007
Ména emise CzZK CzZK CzZK CzZK CzZK
Objem emise (v mil. CZK) 15 867,88 4.7.1937 23.3.1986 12.1.1948 2.12.1962
Hodnota kuponu (v %) 3,75 23 338 2,55 3,95
Viynos do splatnosti” 3,88 2,84 3,47 3,24 2,27
Referenéni cena prodej” 98,69 98,68 102,81 98,42 103,53
Referenéni cena nékup” 98,39 98,39 102,52 98,12 103,25
Zavérecny kurz" 100,00 100,00 100,00 100,00 102,75
Zdroj cen PSE PSE PSE PSE PSE
Objem transakci v nom. hodnot&? 348,26 214,21 397,51 197,64 127,13
Objem transakci v trzni hodnoté? 344,62 212,45 411,31 194,38 133,85
Pocet transakci” 5,64 2,50 5,38 3,31 2,13
Koeficient likvidity" 2,19 1,56 1,26 1,13 0,55
Spread prodej/nékup” 0,30 0,29 0,29 0,30 0,28

MoF - Ministerstvo financi, CG - ustfedni vlada, PSE - Burza cennych papirt Praha, Koeficient likvidity = denni obrat / nesplacena ¢astka
" Denni prameér, 2 penni pramér v milionech CZK





