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TABULKA 1

Zakladni urokoveé sazby

CNB ECB
od 28.1.2005 od 1.4.2005 od 29.4.2005 od 6.6.2003
Repo 2 tydny 2,25 2,00 1,75 2,00
Diskontni sazba 1,25 1,00 0,75 1,00
Lombardni sazba 3,25 3,00 2,75 3,00
TABULKA 2
Urokové sazby finan&nich trha
2004 2005
mésicni primeér cervenec kvéten cerven cervenec
CR Euro CR Euro CR Euro CR Euro
Penézni trh
CZEONIA/ EONIA
overnight 2,19 2,04 1,73 2,07 1,72 2,06 1,72 2,07
PRIBOR/ EURIBOR
1 mésic 2,29 2,08 1,77 2,10 1,75 2,10 1,76 2,11
3 mésice 2,47 2,12 1,78 2,13 1,75 2,11 1,78 2,12
6 mésicul 2,66 2,19 1,79 2,14 1,75 2,11 1,80 2,14
1 rok 2,99 2,36 1,81 2,19 1,75 2,10 1,82 2,17
Kapitalovy trh
Vynosy dluhopist
3 roky 3,25 2,97 1,99 2,41 1,85 2,25 1,95 2,34
5 let 4,31 3,49 2,47 2,74 2,29 2,58 2,36 2,66
10 let (Maastricht) 5,11 4,34 3,49 3,41 3,31 3,25 3,35 3,32
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Zdroj: Ceska narodni banka, ECB Str.3



TABULKA 3

Zakladni ménové indikatory

2004 2005
v mid. K&, neni-li uvedeno jinak Cervenec kvéten Cerven Cervenec
Mésie- ocnt Mésie- ocnt Mésie- ocnt Mgsic- ROCN
Stav ni tran- njlra Stav ni tran- njlra Stav ni tran- njlra Stav ni tran- njlra
kee ¥ rastu sakce ¥ rastu sakce ¥ rastu sakce ¥ rastu
R ) (%) (%) (%)
M1 1 009,5 -5,6 11,8/ 1082,3 40,2 8,1 1076,5 -5,3 6,6/ 10923 15,6 8,7
m3" 16324 15,6 9,4 17143 24,0 7,00 1720,0 6,6 7,0 17344 13,9 6,9
Uvéry soukromému sektoru? 832,0 88 13,6 951,0 14,7 178 977,7 28,1 19,9 985,2 74 195
Cista zahraniéni aktiva® 962,1 -16,3 12,2 993,3 20,9 14,00 1101,0 110,0 17,7/ 1100,6 -2,0 19,4

" Penézni agregaty zahrnuji ménova pasiva MFI viiéi non-MFI rezidentim kromé centraini viady. M1 je suma obéZiva a jednodennich

vkladu; M2 je suma M1, vklad(i s dohodnutou splatnosti do dvou let a vkladu s vypovédni Ihitou do tfech mésict; a M3 je suma M2, repo
operaci, akcii/podilovych listi fondi penézniho trhu a dluhovych cennych papirti do dvou let.

2 Soukromy sektor je tvofen vSemi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru ménovych finanénich instituci (S.121 a

S.122) podle klasifikace ESA95.

3 Cista zahranicni aktiva (NFA) jsou saldem krétkodobych a dlouhodobych pohledavek a zavazkii MFI ve vztahu k nerezidentim.

* Gista hodnota finanénich transakci uskuteénénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavii oGistény o netransankéni zmény.
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TABULKA 4

Penézni agregaty a protipolozky

2004 2005
v mld. K&, neni-li uvedeno jinak Cervenec kvéten Cerven Cervenec
Mesic- ROCNt Masic- Rocn! Mesig- ROCNt Mesie-  Roeni
Stav  ni tran- njlra Stav  ni tran- e Stav  ni tran- njlra Stav  ni tran- n:nra
1) rastu 1) rastu 1) rastu 1) rastu
sakce (%) sakce (%) sakce (%) sakce (%)
SLOZKY M3
(1) M3 (=polozky 1.3, 1.6 a 1.11) 1632,4 15,6 9,4 17143 24,0 7,0/ 1720,0 6,6 7,0 17344 13,9 6,9
(1.1) Obézivo 233,2 -1,8 79 2488 2,8 8,7 2532 44 7,8 253,0 -0,2 8,5
(1.2) Jednodenni vklady 776,4 -3,8 13,1 833,5 37,4 7.9 823,3 -9,8 6,2 839,3 15,8 8,8
(1.3) M1 (=polozky 1.1 a 1.2) 1009,5 -5,6 11,8/ 10823 40,2 8,1 1076,5 -5,3 6,6/ 10923 15,6 8,7
(1.4) Vklady s dohodnutou splatnosti do 2 let 475,9 17,9 0,6 4590 -17,3 0,1 469,2 10,6 3,6 467,4 -2,1 -0,7
(1.5) Vklady s vypovédni Ihiitou do 3 mésicu 81,4 05 14,6 109,9 06 37,0 110,8 08 37,2 111,5 0,7 371
(1.6) Kratkodobé vklady (polozka 1.4 a 1.5) 557,4 18,5 2,4 569,0 -16,7 5,6 580,0 11,4 8,7 578,9 -1,4 4,8
(1.7) M2 (polozky 1.3 a 1.6) 1566,9 12,8 8,3 16512 23,5 7,2/ 1656,5 6,1 7,3 16712 14,2 7,3
(1.8) Repo operace 171 2,8 136,2 9,5 -0,1 -394 8,1 -1,4 -433 9,2 1,1 -46,1
(1.9) Akcie/podilové listy fond(i penéznich trht 48,4 00 - 52,6 00 123 55,1 26 12,2 53,7 -1,4 9,3
(1.10) Dluhové cenné papiry do 2let 0,0 00 - 0,9 06 - 03 -06 - 0,3 00 -
(1.11) ?ﬁ’g')mdm’a‘e'"é iESED (Eelediy e 655 2,8 745 630 05 07 635 05 01 632 03 -47
PROTIPOLOZKY M3
MFI pasiva
(2) Vklady od centralni viady 176,8 3,7 275 128,3 2,6 71 2614 133,2 51,6 260,3 -1,3 477
3) E;‘t’:t:?fﬁt:fé2:;”&)”&5;:;"; 2"; %‘_’4) 6025 93 51 6036 -39 55 6057 41 83 6147 86 82
(3.1) Vklady s dohodnutou splatnosti nad 2 roky 241,5 0,8 227 255,0 -0,7 6,2 2529 2,1 5,1 252,5 -0,4 4,6
(3.2) Vklady s vypovédni Ihatou nad 3 mésice 98,5 -0,8 -12,2 89,8 -1,0 -10,4 89,0 -0,8 -10,4 88,2 -0,8 -10,5
(3.3) Emitované dluhové cenné papiry nad 2 roky 36,4 1,5 13,3 41,9 39 225 41,2 -06 24,8 43,9 2,3 26,6
(3.4) Kapital a rezervy 226,1 7,8 -3,0 216,9 -6,2 9,3 222,6 7,7 184 230,0 74 18,2
MFI aktiva
) Z".‘;é;‘/“rg'de”mm anakoupené CP (poloZky | 4 4150 47 84 14313 77 1.8 14739 433 46 14744 12 48
(4.1) Uvéry viadé a nakoupené CP 5436 -10,4 1.1 450,3 -7,1 -19,5 464,7 13,9 -16,7 459,0 -5,0 -16,0
v tom: Gvéry 152,1 -5,7 -15,0 107,4 -4,2 -36,9 110,3 2,9 -299 108,0 -2,3 -28,8
CP jiné nez akcie 391,5 4,7 10,6 3429 -29 -11,8 354,4 11,0 -11,5 350,9 -2,8 -11.1
(4.2) Uvéry soukromému sektoru a nakoupené CP 868,4 86 13,2 981,0 14,8 15,7 1009,2 29,4 18,4| 10155 6,2 17,9
v tom: avéry 832,0 8,8 13,6 951,0 14,7 17,8 977,7 28,1 19,9 985,2 74 195
CP jiné nez akcie 25,6 -0,1 -8, 18,7 0,2 -364 20,2 14 -21,8 18,8 -1,4  -26,7
akcie a ostatni majetkové ucasti 10,8 -0,1 284 11,3 -0,1 -1,5 11,3 -0,1 -1,3 11,5 0,2 1,1
(5) Cista zahraniéni aktiva 962,1 -16,3 12,2 993,3 209 14,0 1101,0 1100 17,7 1100,6 -2,0 194
(6) ij;:;ﬂgt)'po'c’iky M3 (=M3+polozky 2.3 - 376 467 -153 216 59 390 123 -93 -1965 343 220 9,1
" Cista hodnota finanénich transakei uskuteénénych v daném mésici. Vypodteno jako rozdil stavis ocistény o netransankéni zmény.
Zdroj: Ceska narodni banka Str.5



TABULKA 5

Clenéni komponent M3 podle sektoru klienta"

2004 2005
v mid. K& Cervenec kvéten cerven Cervenec
Stav Mésiéni , Stav Mésiéni ,  Stav Mésiéni ,  Stav Mésiéni )
transakce transakce transakce transakce
(1) Jednodenni vklady 776,4 -3,8 833,5 37,4 823,3 -9,8 839,3 15,8
(1.1)  Ostatni viada (bez centralni) 76,0 6,5 74,6 -1,3 72,5 2,1 88,2 15,7
(1.2) Ostatni finan¢ni zprostl‘edkovatelé3) 14,0 -3,4 13,3 -0,1 14,8 1,6 14,3 -0,6
(1.3) Pojistovny a penzijni fondy 7,6 -4,5 16,9 10,4 7,6 -9,3 5,8 -1,8
(1.4) Nefinanéni podniky 263,4 -4,5 285,1 21,6 282,2 -2,5 280,2 -2,3
(1.5) Doméacnosti® 415,3 2,0 443,6 6,7 446,0 2,5 450,9 47
(2) M2-M1 (ostatni kratkodobé vklady) 557.,4 18,5 569,0 -16,7 580,0 11,4 578,9 -1,4
(2.1) Ostatni viada (bez centralni) 26,3 58 18,1 -5,3 20,7 2,6 24,2 3,6
(2.2) Ostatni finanéni zprostfedkovatelé3) 14,6 1,6 12,7 0,0 12,1 -0,6 15,1 3,0
(2.3) Pojistovny a penzijni fondy 22,4 2,8 231 -7, 32,5 9,4 34,7 2,2
(2.4) Nefinan¢ni podniky 196,6 6,4 197,7 -1,5 199,7 21 190,4 -9,3
(2.5) Doméacnosti® 297,4 1,8 3174 -2,8 315,1 -2,1 314,3 -0,8
(3) Repo operace (¢ast M3-M2) 171 2,8 9,5 -0,1 8,1 -1,4 9,2 1,1
(3.1) Ostatni viada (bez centraini) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(3.2) Ostatni finan¢ni zprostl‘edkovatelé3) 0,7 -0,1 2,0 -0,1 1,3 -0,7 0,7 -0,5
(3.3) Pojistovny a penzijni fondy 16,3 2,9 7,3 -0,1 6,5 -0,8 8,2 1,7
(3.4) Nefinanéni podniky 0,0 0,0 0,2 0,0 0,3 0,1 0,2 0,0
(3.5) Domacnosti” 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TABULKA 6
Uvéry soukromému sektoru
2004 2005
v mid. K& Cervenec kvéten Cerven Cervenec
Stav Mésiénfz) Stav Mésiénfz) Stav Mésiénfz) Stav Mésiénfz)
transakce transakce transakce transakce
(1) Uvéry nefinanénim podnikiim 446,9 4,8 489,3 3,2 502,4 14,2 504,1 1,4
(1.1) Do 1 roku vcetné 182,7 -1,1 194,8 -2,8 208,3 13,9 208,3 -0,1
(1.2) Nad 1do5let veetné 109,0 23 127,2 3,7 129,6 2,6 124,8 -4,9
(1.3) Nad 5 let 155,2 3,7 167,3 2,3 164,5 -2,3 170,9 6,3
(2) Uvéry domacnostem?” 271,6 6,5 344,7 9,1 355,0 10,4 361,6 6,8
(2.1) Na spotfebu 58,6 1,2 74,4 3,0 76,0 1,7 76,5 0,7
(2.2) Na bydleni 180,1 49 2323 6,3 239,7 7.4 245,0 54
(2.3) Ostatni 32,9 0,5 38,0 -0,2 39,4 1,4 40,1 0,7
(3) Uvéry ostatnim finanénim
. ) 110,8 -2,3 113,2 0,3 115,8 2,7 114,9 -0,9
zprostredkovatelim
(4) Uvéry pojistovnam a penzijnim fondim 2,7 -0,3 3,8 2,1 4,6 0,8 4,7 0,1

" Tabulka 5 neobsahuje ty komponenty M3, které dosud nelze sektorové clenit, tj. obéZivo, akcie/podilové listy FPT a dluhové cenné papiry do 2
let.

2 Cista hodnota finanénich transakci uskute¢nénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavil o¢istény o netransankéni zmény.

9 Ostatni finanéni zprostredkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektort ostatnich finan¢nich zprostredkovateli bez pojistoven a penzijnich fondu
(S.123) a pomocnych finanénich instituci (S.124) podle klasifikace institucionalnich sektorii ESA95)

% Domécnosti - klienti MFI naleZejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace
institucionalnich sektorti ESA95.

Zdroj: Ceska nérodni banka Str.6



TABULKA 7

Prispévky k roéni mife rastu’ M3

2004 2005
Cervenec kvéten Cerven Cervenec

p.b. p.b. p.b. p.b.

M1 7,2 5,1 4.1 54
v tom: obé&zivo 1.1 1,2 1.1 1,2
jednodenni vklady 6,1 3,8 3,0 4,2

M2-M1 (ostatni kratkodobé vklady) 0,9 1,9 29 1,6
M3-M2 (kratkodobé obchodovatelné nastroje) 1,4 0,0 0,0 -0,2
M3 9,4 7,0 7,0 6,9

TABULKA 8
57 Sl e a i) IS a
Ptispévky k roéni mife ristu” Gvéra soukromému sektoru
2004 2005
Cervenec kvéten Cerven Cervenec

p.b. p.b. p.b. p.b.

Nefinan¢ni podniky 3,0 6,7 8,2 7,7
Domécnosti? 9,2 10,9 11,1 11,0
Ostatni finanéni zprostiedkovatelé® 1,2 0,2 0,4 0,5
Pojistovny a penzijni fondy 0,3 0,0 0,2 0,2
Uvéry soukromému sektoru® 13,6 17,8 19,9 19,5

" prispévky k roéni mite ristu M3 / Gvérim soukromému sektoru jsou miry ristu vybranych komponent vazené jejich podilem na
celkové mire ristu agregatu.

2 Domécnosti - klienti MFI nalezejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podie
klasifikace institucionalni sektori ESA95.

9 Ostatni finanéni zprostredkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektorii ostatnich financnich zprostiedkovatelii bez pojistoven a
penzijnich fondu (S.123) a pomocnych finanénich instituci (S.124) podle klasifikace institucionalnich sektori ESA95)

4 Soukromy sektor je tvofen viemi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru ménovych finanénich instituci
(S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

Prispévky k ro¢ni mife rastu M3 Prispévky k ro¢ni mife ristu Gvérd soukromému
2 sektoru

Pojistovny a penzijni fondy
Ostatni finanéni zprostfedkovatelé
I Domacnosti

1 M2-M1 M3-M2 —M3

Nefinanéni podniky
e Jv&ry soukromému sektoru

Zdroj: Ceska nérodni banka

Str.7



Tabulka 9

Rozvahy MFI podle vykazujicich subjektl: ervenec 2005

v mid. K& MFI ,
. Konsolidovana
CNB Uvérové instituce | 70" t;:ﬁzezmho rozvaha MFI
(1) AKTIVA CELKEM 855,5 28314 74,7 3044,1
(1.1) Uvéry rezidentim (bez CP) 43,6 1651,3 12,6 1093,3
MFI 0,1 601,5 12,6 -
Vladni instituce 12,5 95,6 0,0 108,0
Ostatni rezidenti 31,0 954,2 0,0 985,2
(1.2) Drzené cenné papiry jiné nez akcie emitované rezidenty 0,0 408,0 21,9 369,7
MFI 0,0 59,3 0,9 -
VlIadni instituce 0,0 334,4 16,6 350,9
Ostatni rezidenti 0,0 14,4 4,4 18,8
(1.3) Akcie/podilové listy fondt penézniho trhu 0,0 71 0,0 -
(1.4) Drzené akcie a jiné majetkové ucasti emitované rezidenty 0,0 21,2 0,1 11,5
MFI 0,0 9,8 0,0 -
Ostatni rezidenti 0,0 11,4 0,1 11,5
(1.5) Zahrani¢ni aktiva 787,2 509,2 39,7 1336,0
(1.6) Stala aktiva 11,8 105,2 0,0 116,9
(1.7) Ostatni aktiva 13,0 129,4 0,5 116,7
(2) PASIVA CELKEM 855,5 28314 74,7 3044,1
(2.1) Obézivo 279,2 - - 253,0
(2.2) Vklady rezident( 584,1 2 056,1 0,0 20284
MFI 490,6 121,2 0,0 -
Centralni viada 91,0 169,3 0,0 260,3
Ostatni vliada/ostatni rezidenti 2,5 1765,6 0,0 1768,1
(2.3) Akcie/podilové listy fondt penézniho trhu - - 60,8 53,7
(2.4) Emitované dluhové cenné papiry 0,0 104,5 0,0 44,2
(2.5) Kapital a rezervy -61,9 289,2 12,5 230,0
(2.6) Zahrani¢ni pasiva 43,2 1921 0,1 2354
(2.7) Ostatni pasiva 11,0 189,5 1,2 201,8
(2.8) Prebytek mezibankovnich zavazkul - - - -2,4
Konsolidovana rozvaha MFI - aktiva Konsolidovana rozvaha MFI - pasiva
Kapital, Zahrani¢ni
rezervy a :
Ostatni aktiva ostatni pasiva pase Obé&zivo
8% 14% B 8%
Emitované
Uvéry dluhové
rezidentim cenné papiry
(bez CP) 1%
36%
Zahranic¢ni
aktiva
43% : :
Akcie/podi-
lové listy
fondl
Drzené CP penézniho Vklady
emitované trhu rezidentt
rezidenty 2% 67%

13%
Zdroj: Ceské nérodni banka Str.8



Komentar ke statistice ménového vyvoje K (tabulky 3-9): Cervenec 2005

Ro¢ni mira ristu penézniho agregatu M3 v ervenci 2005 nepatrné poklesla na 6,9% (v ¢ervnu 7%). Naopak
mezimeésiéni mira rdstu vzrostla z 0,4% na 0,8%. Vlivem finan¢nich transakci penézni agregat M3 meziro¢né
narostl o 111,5 mld K&, (mezimési¢né vzrostl o 13,9 mld K&) a dosahl hodnoty 1734,4 mid K¢.

Hlavni slozky M3

Mezi komponentami penézniho agregatu M3 ma nadale rozhodujici podil penézni agregat M1, ktery nejvice
prispiva k rastu M3. Podil penézniho agregatu M1 na roénim rdstu penézniho agregatu M3 (Tabulka 7) se
zvySil z necelych dvou tfetin v Cervnu na vice jak tfi Ctvrtiny v Cervenci.

Roéni mira rastu M1 vzrostla z 6,6% v €ervnu na 8,7% v Cervenci. Zrychleni dynamiky rtstu M1 ovlivnil
predevsim vyvoj v jednodennich vkladech. Roéni mira ristu jednodennich vkladd ve srovnani s minulym
meésicem vzrostla ze 6,2% na 8,8% a mezimésini mira ristu stoupla o 3,1 procentniho bodu. V ramci
jednodennich vkladt zaznamenaly mezimésiéni zvySeni vklady ostatni viady (bez centralni vlady), které
vzrostly 0 21,7% (narast o 15,7 mld vlivem financnich transakci) a domacnosti, které vzrostly o 1,1% (narust
0 4,7 mld vlivem finanénich transakci). Naopak vklady pojistoven, penzijnich fondd, ostatnich finanénich
zprostfedkovatel a nefinanénich podnikli mezimésicné poklesly.

Obdobné i roéni mira rastu obéziva vzrostla z 7,8% v ¢ervnu na 8,5% v cervenci. Mezimésicné vsak
obézivo pokleslo 0 0,1% a snizilo se 0 0,2 mid K&.

Kratkodobé vklady (bez jednodennich) nepatrné mezimési¢né poklesly vlivem finanénich transakci o 1,4 mid
K¢, tj. 0 0,2%. Roéni mira rlstu téchto vkladd se v €ervenci 2005 snizila ve srovnani s ¢ervnem o 3,9
procentnich bodl a dosahla 4,8% (v ¢ervnu 8,7%). Trvale vysoky meziro€ni narlist zaznamenavaji vklady s
vypovédni |hdtou do 3 mésicd (mensi z komponent). . Jejich roéni mira ristu v ¢ervenci Cinila 37,1%. Roéni
mira rlstu vkladi se splatnosti do 2 let, které jsou dominantni slozkou v kratkodobych vkladech, se
mezimésicné snizila o 4,3 procentnich bodd. Obchodovatelné nastroje, které tvofi repo operace,
akcie/podilové listy fondd penézniho trhu a dluhové cenné papiry se splatnosti do 2 let nepatrné poklesly
vlivem finanénich transakci o 0,3 mid na 63,2 mid.

Hlavni protipolozky M3

Roéni mira rGstu Uvért poskytnutych vladnimu sektoru v poslednim roce a é&tvrt trvale klesa a v ervenci
dosahla -28,8%. Podobné je tomu i u nakoupenych vladnich dluhopisd. Jejich roéni mira ristu se v
poslednich deseti mésicich pohybuje v zdpornych hodnotach a v €ervenci 2005 dosahla -11,1%. Celkova
zadluzenost vladniho sektoru vacéi MFI v absolutnim vyjadreni poklesla z 543,6 mid K& v ¢ervenci 2004 na
459 mild K¢ v Cervenci 2005, z toho uvéry poklesly ze 152,1 mid K& na 108 mid K& a vladni cenné papiry v
drzbé MFI se snizily ze 391,5 mld K& na 350,9 mld K¢.

Roéni mira rastu uvérd poskytnutych soukromému sektoru poklesla z 19,9% v €ervnu na 19,5% v Cervenci
2005. K ro¢ni mife rGstu Gvérd soukromému sektoru nejvice pfispivaji domacnosti. Podil uvérh
domacnostem na ro¢nim rastu Uvérd soukromému sektoru Cinil v €ervenci témér dvé tretiny (Tabulka 8).
Ro¢ni miry ristu tvérd domacnostem dosahuji dlouhodobé vysokych hodnot; v Eervenci 2005 to bylo 33,6%.
Dal$im sektorem, ktery se podili témér étyfmi desetinami na ro¢ni mife rlstu Uvérd soukromému sektoru jsou
nefinanéni podniky. Jejich ro¢ni mira ristu poklesla z 15,4% na 14,5%.

Roéni mira rastu Gistych zahrani¢nich aktiv se zvySila ze 17,7% v €ervnu na 19,4% v €ervenci. Roéni mira
ristu dlouhodobéjsich finanénich pasiv se od minulého mésice téméf nezménila (pokles o 0,1% na 8,2%).
Roéni mira rastu vkladl od centralni viady poklesla z 51,6% na 47,7%.

" Veskeré narusty a poklesy v zminéné v tomto komentari se tykaji pouze finanénich transakci ocisténych o netransakcni vlivy

Zdroj: Ceska nérodni banka Str.9



TABULKA 10

Urokové sazby MFI - nové obchody”

2004 2005
primér a suma za mésic cervenec kvéten cerven cervenec
Sazba 0(2?;1 Sazba 0(2?;1 Sazba 0(2?? Sazba 0(2??
(% p.a.) CZK)' (% p.a.) CZK)' (% p.a.) CZK)' (% p.a.) CZK)'

(1) Vklady domacnosti® 0,83 601,6 0,75 655,9 0,75 657,2 0,75 659,9
(1.1) Jednodenni 0,50 387,2 0,38 418,5 0,38 420,5 0,38 425,0
(1.2) S dohodnutou splatnosti 1,52 41,2 1,13 46,3 1,12 45,1 1,12 43,3
Z toho: Do 2 let véetné 1,52 41,0 1,13 46,0 1,11 44,9 1,12 43,2
(1.3) S vypovédni Ihatou® 1,43 176,1 1,45 194,3 1,46 194,6 1,47 194,5
(1.3.1) Do 3 mésicut véetné 1,83 78,1 2,03 104,8 2,05 106,0 2,06 106,8
(1.3.2) Nad 3 mésice 1,10 98,0 0,77 89,4 0,76 88,6 0,75 87,8
(2) Vklady nefinané&nich podniki® 1,24 392,6 0,98 4327 0,99 428,9 0,95 402,2
(2.1) Jednodenni 0,64 206,4 0,53 227,7 0,53 222,7 0,52 221,2
(2.2) S dohodnutou splatnosti 1,92 183,2 1,48 201,9 1,49 203,0 1,48 178,0
Z toho: Do 2 let véetné 1,92 183,1 1,48 201,8 1,49 203,0 1,48 178,0
(3) Uvéry domacnostem? 11,35 25,8 10,88 34,5 10,76 34,9 11,48 31,1
(3.1) Pfegerpani bankovnich G&ta® 14,72 14,3 15,20 17,1 15,00 17,9 15,20 18,0
(3.2) Na spotiebu 14,90 2,2 11,23 5,2 13,58 3,2 13,44 2,7
(3.3) Na bydleni 5,17 75 4,49 10,6 4,44 11,9 4,41 9,1
Z toho: Hypotécni uvéry 4,98 4,8 - - - - - -
Stavebni sporeni 5,45 2,8 4,97 4,4 5,11 4,6 5,09 3,5
(3.4) Ostatni 5,72 1,7 5,74 1,6 5,49 1,8 5,70 1,3
(4) Uvéry nefinanénim podnikiim 4,28 105,7 3,98 106,3 3,76 128,7 3,69 118,1
(4.1) Pfegerpani bankovnich G&ta® 5,15 41,9 4,68 49,7 4,37 60,1 4,45 55,4
(4.2) Ostatni s objemem do 30 mil. CZK 4,80 14,2 4,61 16,5 4,27 18,1 4,31 14,8
Z toho: Fixace® do 1 roku véetné 4,48 10,8 4,52 12,7 4,14 13,3 4,30 10,7
(4.3) Ostatni s objemem nad 30 mil. CZK 3,40 49,6 2,85 40,2 2,85 50,5 2,63 47,9
Z toho: Fixace® do 1 roku véetné 3,31 42,1 2,81 38,3 2,78 46,9 2,58 41,9
(5) RPSN” tvért domacnostem 8,06 9,8 7,61 15,8 6,83 15,1 6,87 11,8
(5.1) Na spotiebu 16,66 2,2 13,20 5,2 14,73 3,2 14,57 2,7
(5.2) Na bydleni 5,51 75 4,84 10,6 4,70 11,9 4,62 9,1

" Urokova statistika MFI sleduje pouze korunové vklady a uvéry. Sazby z novych obchod( jsou sazby sjednané mezi bankou a klientem na
veskeré dohody uzavrené v prubéhu referencniho obdobi.

2 Domécnosti - klienti MFI naleZejici do sektoru doméacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich doméacnostem (S.15) podle klasifikace
institucionalni sektortt ESA95.

3 Vklady doméacnosti s vypovédni Ihiitou zahrnuji i obdobné vklady nefinanénich podniku jejichZ objemy jsou v této kategorii zanedbatelné.
4 Bez vkladii s vypovédni Ihitou zahmutych v polozce (1.3).

9 Precerpani uctu, tj. kontokorenty a povolené i nepovolene debety.

% Doba fixace trokové sazby, tj. obdobi na pocatku kontraktu, po které se sjednana tirokova sazba nemiize ménit. Pro obdobi do 1 roku
véetné zahrnuje i variabilni sazbu.

) Roéni procentni sazba nakladu, tj. sazba zahrnujici v sobé kromé trokovych nakladu i véechny souvisejici naklady tvéru pro klienta
(poplatky apod.).

Urokové sazby MFI, nové obchody, vklady Urokové sazby MFI, nové obchody, tuvéry

3,00 16,00
2,50 - 14,00 1 1
12,00
2,00 1 .
10,00 -
% 1,50 - %
8,00
1,00 -
6,00
*] 4001 M
0,00 . . . ; ; ; 2,00 . . . . . ;

1.04 V.04 VI.04
—a&—— Domacnosti - jednodenni

X.04 1.05 V.05 VII.05
Nefin. podniky - jednodenni

——=o—— Nefin. podniky - se splatnosti

1.04 V.04  VIL.O4 X.04 1.05 IV.05  VIIL.OS

——— Domacnosti - precerpani Nefin. podniky - pfecerpani
—+——Domacnosti - na bydleni

—@—— Nefin. podniky - nad 30 mil.

------ Doméacnosti - se splatnosti

Svjpovédni lhitou T Doméacnosti - na spotfebu

——%—— Nefin. podniky - do 30 mil.

Zdroj: Ceské nérodni banka
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TABULKA 11

Urokoveé sazby MFI - stavy obchodu®

2004 2005
stav ke konci mésice Cervenec kvéten Cerven cervenec
Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem

(% p.a.) (mld. CZK) | (% p.a.) (mld. CZK) | (% p.a.) (mld. CZK) | (% p.a.) (mld. CZK)
(1) Vklady domacnosti?® 1,34 968,8 1,20 1028,0 1,19 1025,9 1,18 1027,9
(1.1) S dohodnutou splatnosti 2,10 407,6 1,91 417,2 1,88 412,5 1,87 410,1
(1.1.1) Do 2 let v¢éetné 1,14 172,6 0,87 169,3 0,82 166,3 0,80 164,5
(1.1.2) Nad 2 roky 2,80 235,0 2,61 247.,9 2,60 246,3 2,59 245,6
(2) Vklady nefin. podnik® 1,16 360,5 0,92 394,2 0,93 390,9 0,89 376,0
(2.2) S dohodnutou splatnosti 1,85 154,0 1,46 166,3 1,46 168,0 1,41 154,7
(2.2.1) Do 2 let véetné 1,82 150,4 1,43 162,7 1,43 164,4 1,38 151,0
(2.2.2) Nad 2 roky 2,97 3,6 2,58 3,6 2,57 3,7 2,56 3,7
(3) Uvéry domacnostem 8,13 270,5 7,64 343,3 7,56 353,6 7,48 360,2
(3.1) Na bydleni 6,16 179,7 5,67 231,9 5,60 239,2 5,55 2446
Z toho: Hypotéc¢ni tvéry 6,14 99,1 - - - - - -
Stavebni spofeni 6,42 71,8 6,02 90,2 5,98 92,0 5,95 91,2
(3.2) Na spotfebu a ostatni 12,29 90,7 11,99 111,5 11,92 114,3 11,81 115,6
(4) Uvéry nefin. podnikiim 4,57 359,6 4,26 394,8 4,09 4111 4,09 411,9
(4.1) Do 1 roku véetné 4,14 161,7 3,85 170,5 3,70 185,8 3,72 185,7
(4.2) Nad 1do 5 let véetné 4,46 88,9 4,15 105,2 3,96 107,2 3,98 103,5
(4.3) Nadb5let 5,28 109,0 4,94 119,1 4,83 118,1 4,75 122,7

" Urokova statistika MFI sleduje pouze korunové vklady a Gvéry. Sazby ze stavii obchodli jsou sazby aplikované na bilanéni ziistatky ke konci

obdobi.

2 Domécnosti - klienti MFI naleZsjici do sektoru doméacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace

institucionalni sektort ESA95.

3 Zahrnuje i jednodenni vklady a vklady s vypovédni Ihdtou uvedené v tabulce 10. Pro tyto typy vkladu se stavy shoduji s novymi obchody.

Urokové sazby MFI, stavy obchodti, vklady

%

0,5 T T T T T T

Urokové sazby MFI, stavy obchod(, Gvéry

—&—— Domécnosti - se splatnosti do 2 let véetné
Domacnosti - se splatnosti nad 2 roky
------ Nefin. podniky - se splatnosti do 2 let véetné

Zdroj: Ceské nérodni banka

Q: Q: Q: Q: SRS RS RN

------ Doméacnosti - na spotiebu

——=6—— Doméacnosti - na bydleni

——%—— Nefin. podniky - do 1 roku véetné
——— Nefin. podniky - nad 1 do 5 let v&etné
Nefin. podniky - nad 5 let
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Komentar k Grokovym sazbam MFI (tabulky 10 a 11): Cervenec 2005

Urokové sazby z novych obchodt

Prdmérné urokové sazby z novych vkladl zustaly v Eervenci na stejné Urovni jako v ¢ervnu.

Urokova sazba jednodennich vkladi domacnosti byla 0,38%, vklad(i s dohodnutou splatnosti 1,12% a vklad(i s
vypovédni lhGtou 1,47%. Pro nefinanéni podniky byla primérna sazba jednodennich vkladiu 0,52%, vkladd s
dohodnutou splatnosti 1,48%.

Primérné urokové sazby z novych uUvérd poskytnutych domacnostem a nefinanénim podnikiim se v &ervenci vyvijely
rizné v zavislosti na typu ivérového produktu.

K rdstu doslo u sazeb na precerpani bankovnich U¢tl a to jak u domacnosti (o 0,2 procentniho bodu na 15,20%) tak u
nefinanénich podnikd (o 0,08 procentniho bodu na 4,45%). Mirné se zvysily i sazby na Gvéry domacnostem na ostatni
Ucely, tj. jiné nez na spotfebu a bydleni (o 0,21 procentniho bodu na 5,70%), a na Uvéry nefinanénim podnikim s
objemy do 30 mil. CZK (o 0,04 procentniho bodu na 4,31%). Naopak k poklesu sazeb doslo u Gvérd domacnostem na
spotfebu a na bydleni (o 0,14 procentniho bodu na 13,44%, resp. o 0,03 procentniho bodu na 4,41%). Pro nefinanéni
podniky se snizily primérné sazby novych Uvéra s objemem nad 30 mil. CZK (o 0,22 procentniho bodu na 2,63%).

Snizeni urokovych sazeb se promitlo i do primérnych hodnot roéni procentni sazby nakladi uvérd domacnostem na
spotfebu a bydleni, které se snizily vliivem mirného poklesu poplatkll o néco vyraznéji (o 0,16 procentniho bodu na
14,57%, resp. o 0,08 procentniho bodu na 4,62%).

Urokové sazby ze stavii obchodt

Primérné Grokové sazby vyplacené bankami ze zlstatk( vklad( zlstaly v €ervenci pfi porovnani s predchozim
mésicem témer beze zmény nebo mirné poklesly.

Primérna sazba vkladu s dohodnutou splatnosti pro domacnosti stagnovala na 1,87%, pro nefinanéni podniky mirné
poklesla o 0,05 procentniho bodu na 1,41%.

Sazby Uc¢tované ze zustatkl uvér( se v Cervenci pro domacnosti v praméru mirné snizily, pro nefinanéni podniky
vyvoj zavisel na splatnosti avéru.

K poklesu sazeb o 0,05 procentniho bodu (na 5,55%) doslo u uvéri domacnostem na bydleni, u Uvérd na spotfebu a
ostatni Ucely €inil pokles 0,11 procentniho bodu (na 11,81%). O 0,02 procentniho bodu se zvysily primérné sazby
uvérd nefinanénich podnikl se splatnosti do jednoho roku véetné a splatnosti nad jeden rok do péti let v€éetné (na
3,72%, resp. 3,98%). O 0,08 procentniho bodu naopak poklesly primérné sazby z Uvérd nefinanénich podniki se
splatnosti nad pét let (na 4,75%).

Komentar k ctvrtletni agregované rozvaze FKI (tabulka12): Biezen 2005

Celkova aktiva fondl kolektivniho investovani zaznamenala mirny narast k prvnimu &tvrtleti roku 2005 na 53,07 mid.
Ké z 51,7 mld. K& ve &tvrtém &tvrtleti 2004.

Aktivni strana rozvahy ukazuje, Ze nejvyznamnéji se na tomto mirném narGstu podilely dluhové cenné papiry, které
vzrostly o 0,7 mld. KE. Na narastu bilanéni sumy se rovnéz podilely akcie, které nepatrné vzrostly o 0,27 mld. K¢, a
podilové listy zaznamenaly mensi narlist nez akcie, ktery ¢inil pouze 0,01 mid. K&. Maly narGst byl také zaznamenan
u polozky ostatni aktiva, ktera vrostla o 0,18 mid. K&.

Z grafu bilanéni sumy ¢lenéné podle polozek aktiv za prvni ¢tvrtleti 2005 vyplyva, Ze nejvétsi skupinou byly dluhové
cenné papiry, které tvofily 57 % bilan¢ni sumy, druhou nejvétsi skupinou byly akcie s 25 %. Déle nasledovaly ulozené
vklady s 12 %, podilové listy FKI s 5 %. Ostatni aktiva predstavovala pouze 1 %.

Podle grafu bilanéni sumy ¢lenéné podle typu fondu za prvni Ctvrtleti 2005 je patné, Ze nejvétsi skupinu predstavovaly

dluhopisové fondy s 45 % a té€sné nasledované smiSenymi fondy s 41 %. Objemové méné vyznamné byly akciové
fondy a fondy z fondl s 14 %.

Zdroj: Ceska narodni banka Str.12



TABULKA 12

Ctvrtletni agregovana rozvaha FKIY

2004 2005
v mid. K&; stav ke konci &tvrtleti prosinec bfezen Cerven zafi prosinec
AKTIVA
Celkem 51,7 53,0
(1.1) Vklady 6,1 6,3
(1.2) Dluhové cenné papiry celkem 29,4 30,1
MFI 0,7 0,7
VIadni instituce 16,8 15,7
Ostatni rezidenti 2,7 23
Nerezidenti 9,2 11,4
Do 1 roku 0,9 0,9
Nad 1 rok 28,5 29,3
(1.3) Akcie 13,0 13,3
MFI 0,4 0,4
Ostatni rezidenti 2,8 2,6
Nerezidenti 9,8 10,3
(1.4) Podilové listy fondt 2,6 2,7
Rezidenti 0,2 0,2
Nerezidenti 24 2,5
(1.5) Ostatni aktiva 0,5 0,7
PASIVA
Celkem 51,7 53,0
(2.1) Prijaté avéry 0,0 0,0
(2.2) Emitované podilové listy FKI 44,9 44,5
Rezidenti 44,7 44 4
Nerezidenti 0,2 0,2
(2.3) Kapital a rezervy 6,4 7,4
(2.4) Ostatni pasiva 0,3 1,1
BILANCNi SUMA CLENENA PODLE TYPU FONDU
CELKEM 51,7 53,0
Akcioveé fondy a fondy fondu 6,3 7,4
Dluhopisové fondy 23,1 24,0
Smisené fondy 22,3 21,6

" Fondy kolektivniho investovani (FKI) jsou podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu a investiéni fondy, které

jsou rezidenty v CR

Bilan€ni suma ¢lenéna podle polozek aktiv

Podilové
listy FKI Vklady
5% 12%

Akcie
25%

Ostatni
aktiva
1%

Dluhové
cenné
papiry

57%

Zdroj: Ceska nérodni banka

Bilanéni suma ¢lenéna podle typu fondu
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Slovnik pojm

Harmonizace statistik: Smlouva o zalozeni Evropského spole€enstvi ulozila Evropské centralni bance (ECB)
zabezpecit jednotnou statistiku podle €l. 5 Statutu Evropského systému centralnich bank. Centralni banky
jednotlivych €lenskych zemi ES proto shromazduji jednotné definované statistické informace a ECB z nich poté
sestavuje agregované hodnoty pro ménovou politiku eurozény. Pfestoze nafizeni Rady ¢.2533/98, které
specifikuje pozadavky na sbér statistickych dat, se tyka pouze zemi eurozény, ECB dostava uplné sestavy dat i
od tzv. neztidastnénych zemi (napfiklad CR), aby monitorovala jejich ekonomicky a finanéni vyvoj.

Ménové statistiky: Finanéni makrostatistiky sektort S.121, S.122 a S.123 zaloZené vyhradné na tzv. "host
country” principu. Podle tohoto principu se rezidentskou vykazujici jednotkou rozumi takova instituce, ktera je
rezidentem v daném ekonomickém teriroriu. Soubor vykazujicich jednotek zahrnuje 1) instituce zalozené a
umisténé v daném teritoriu, v€etné dcefinnych spolecnosti jejichz matefské spole€nosti jsou umistény mimo toto
teritorium a 2) pobocky instituci, které maji své Ustfedi mimo toto teritorium.

Cista zahraniéni aktiva: Zahrnuiji zahraniéni aktiva MFI CR (jako mé&nové zlato, hotovost jina nez K&, cenné
papiry emitované nerezidenty CR a tvéry poskytnuté nerezidentim CR) minus zahraniéni pasiva MFI CR (jako
vklady v drzbé nerezident(i CR, repo operace, podily a akcie fonddl pen&zniho trhu a dluhové cenné papiry s
dobou splatnosti do dvou let véetné emitované MFI a v drzeni nerezident().

Dlouhodobéjsi finanéni zavazky MFI: Skladaji se z vkladli s dohodnutou dobou splatnosti presahujici dva roky,
vkladll s vypovédni Ihatou presahuijici tfi mésice, dluhovych cennych papird emitovanych s pavodni dobou
splatnosti del§i neZ dva roky a kapitalu a rezerv MFl v CR.

Fixace urokové sazby: Doba fixace urokové sazby, tj. obdobi na po¢atku kontraktu, po které se sjednana
urokova sazba nemuGze ménit. Pro obdobi do 1 roku véetné zahrnuje i variabilni sazbu.

Fondy kolektivniho investovani (FKI): Pro ménovou statistiku zahrnuji podilové a investiéni fondy jiné nez fondy
penézniho trhu, které jsou rezidenty v CR. Jedna se o subjekty, jejichZ vyhradnim pfedmétem &innosti je
kolektivni investovani, tzn. shromazdovani penéznich prostfedkll od investoru a jejich investovani za podminek
stanovenych zakonem o kolektivnim investovani (¢.189/2004 Sb.). Tyto subjekty mohou byt zfizovany podle
zakona bud jako podilové fondy spravované investi¢ni spole¢nosti nebo jako investi¢ni fondy.

Fondy penézniho trhu: Jsou definovany obdobné jako fondy kolektivniho investovani, jejichz podilovymi
jednotkami jsou, co se tyce likvidity, prostfedky velmi podobné vkladim, a které pfedevS§im investuji do nastroju
penézniho trhu a/nebo do akcii/podilovych jednotek fondd penézniho trhu a/nebo do ostatnich prevoditelnych
dluhovych nastroju se zbytkovou splatnosti do jednoho roku véetné a/nebo do bankovnich vkladd a/nebo které
sleduji miru navratnosti blizici se Urokovym sazbam nastroju penézniho trhu. Kritéria pouzita pro ur€ovani fondt
penézniho trhu Ize odvodit z vefejnych prospektu, statutt fondl, zakladacich dokumentl, stanov nebo vnitfnich
fadu, upisovacich dokumentd nebo investi¢nich smluv, obchodnich dokumentl nebo jinych dokladt s
podobnym ucelem, které se tykaji subjekt kolektivniho investovani.

Konsolidovana rozvaha v sektoru MFI: Zakladni statisticky pfehled ménové statistiky. Je zaloZzen na
rezidentském principu a ziska se vylou¢enim vzajemnych pozic mezi MFI v jejich agregované rozvaze.

Ménové finanéni instituce (MFI): Finanéni instituce, které tvofi sektor tvorby penéz. Podle pravnich predpist
Spole¢enstvi sem patfi centralni banka, rezidentské uvérové instituce a vSechny ostatni rezidentské finanéni
instituce, jejichz pfedmétem ¢innosti je pfijimat vklady a/nebo prostfedky velmi podobné vkladiim od jinych
subjektd nez ménovych finanénich instituci a na vlastni ucet (pfinejmensim v ekonomickém smyslu) poskytovat
Uvéry a/nebo investovat do cennych papird. V podminkach CR MFI zahrnuiji centralni banku, banky, fondy
penézniho trhu a druzstevni zalozny.

Mira rustu: Procentualni zména sledované veli¢iny v referenénim obdobi pocitana z objemd mésiénich
finanénich transakci a ze zlstatkovych hodnot na po¢atku kazdého z mésict.

Non-MFI: VSechny rezidentské sektory kromé MFI, tj. viadni instituce (S.13), nefinanéni podniky (S.11), finanéni

instituce jiné nez MFI (S.123 a S.124), a domacnosti a neziskové instituce slouzici domacnostem (S.14 a S.15)
podle klasifikace ESA 95
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Ostatni finanéni zprostfedkovatelé (OFZ): Subjekty nalezejici do sektorl ostatnich finanénich zprostfedkovateld
bez pojiStovacich spole¢nosti a penzijnich fondu (S.123), do sektoru pomocnych finanénich instituci (S.124) a
do sektoru pojistovacich spole¢nosti a penzijnich fondd (S.125) podle klasifikace ESA 95.

Penézni agregaty: Zahrnuji pasiva ménového charakteru ménovych finanénich instituci vaéi non-MFI
rezidentiim CR , kromé& centralni viady. Uzky penéZni agregat M1 zahrnuje obé&Zivo (bez hotovosti na
pokladnach bank) a jednodenni vklady. Stfedni penézni agregat M2 zahrnuje M1, vklady s vypovédni Ihitou do
3 mésicl a vklady se splatnosti do 2 let. Siroky pen&zni agregat M3 zahrnuje M2, akcie/podilové listy fond
penézniho trhu, emitované dluhové cenné papiry se splatnosti do 2 let a repo operace.

Podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu:

1. akciové fondy a fondy fondi — fondy, které trvale investuji na akciovém trhu minimalné 66% aktiv (tj. do akcii
a instrument( nesoucich riziko akcii) a/nebo fondy které trvale investuji minimalné 66% aktiv do podilovych listl
a akcii fondl. Akciové fondy zahrnuji i indexové fondy a garantované fondy vazané na akciové indexy.

2. dluhopisové fondy — fondy, které trvale investuji na trhu dluhopist. Doplrikové investovani do akcii je mozné,
ale podil akcii nesmi prekrocit 10% aktiv fondu. Dluhopisové fondy zahrnuji i indexové a garantované fondy
vazané na obligacni indexy.

3. smidené fondy — fondy investujici do rliznych aktiv (akcii a dluhopist) na rliznych trzich. Limity pro podil
akcii ¢i dluhopisli nejsou stanoveny.

Prispévek k meziroéni mire rdstu: Mira ristu vybrané komponenty vazena jejim podilem na celkové mife rlistu
agregatu.

Reklasifikace: Zahrnuji jakékoliv zmény v rozvaze MFI, které vznikaji v dusledku zmén v souboru vykazujicich
jednotek, firemni restrukturalizace, reklasifikace aktiv a pasiv a korekce vykazovanych chyb

Rezident: VSechny domaci a zahrani¢ni pravnické a fyzické osoby, v€etné pobocek zahrani¢nich bank a
zahrani¢nich vlastnikd budov a pozemkd, které maji centrum ekonomického zajmu v daném Gzemi. Zahrani¢ni
pravnické a fyzické osoby se povazuji za rezidenty minimalné po jednom roce ekonomické aktivity na daném
Gzemi, s vyjimkou pobocek zahrani¢nich bank a vlastnik( budov a pozemkd, ktefi se stanou rezidenty v
okamziku pravoplatného pravniho aktu (zahrani¢ni vlastnici budov a pozemku pouze ve vztahu k transakcim
tykajicim se dané budovy nebo pozemku).

RPSN: Ro¢ni procentni sazba nakladd, tj. sazba zahrnujici v sobé kromé Urokovych nakladl i véechny
souvisejici naklady uvéru pro klienta (poplatky apod.).

Sazby z novych obchodl: Sazby sjednané mezi bankou a klientem na veskeré dohody uzaviené v prabéhu
referenéniho obdobi.

Sazby ze stavli obchodl: Sazby ze stavi obchodu jsou sazby aplikované na bilanéni zGstatky ke konci obdobi.

Sektor domacnosti: Institucionalni jednotky nalezejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci
slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace ESA95.

Sektor drzby penéz: VSechny institucionalni jednotky mimo centraini viadu (S.1311) a sektor ménovych
finan€nich instituci (S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

Sektor tvorby penéz: VSechny institucionalni jednotky nalezejici do sektoru centralni banka (S.121) a sektoru
ostatnich ménovych finanénich instituci (S.122) podle klasifikace ESA95

Sektor ménoveé neutralni: Institucionalni sektor, ktery je tvofen sektorem centralni viady (S.1311) podle
klasifikace ESA95.

Soukromy sektor: Sektor, ktery je tvofen vSemi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru
ménovych finanénich instituci (S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.
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Transakéni (tokova) data: Hodnoty, které jsou vztazeny k celému obdobi a pogitaji se jako rozdily zistatk( ke
konci aktualniho a pfedchazejiciho obdobi ocisténé o tzv. netransakéni vlivy, {j. vlivy které souviseji s
reklasifikaci, zménami v ocenéni a zménami devizovych kurz(i v daném obdobi. V dusledku existence téchto
faktor(i vznikaji zlomy v ¢asovych fadach a tim je ovlivnéna porovnatelnost bilan¢nich zUstatkd na koncich
sledovanych obdobi. Transakéni (tokova) data odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji jako dusledek transakci,
tj. z pfijimani finan¢nich aktiv nebo poskytovani finanénich pasiv.

Uvéry na bydleni: Uvéry poskytnuté domacnostem za G&elem pofizeni / investovani do bydleni, véetné stavby a
Upravy bytovych nemovitosti.

Uveéry na spotfebu: Uvéry poskytnuté domacnostem pro osobni Ggely na spotfebu zbozi a sluzeb.

Vklady s dohodnutou splatnosti: Vklady, které nemohou byt klienty vybrany pfed uplynutim pfedem stanovené
doby splatnosti.

Vklady s vypovédni Ihatou: Vklady, které mohou byt klienty vybrany az po uplynuti pfedem sjednané vypovédni
IhGty od okamziku oznameni Umyslu vklad vybrat.
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Technické poznamky
A. Vypocet miry rastu

Mira rustu pro referenéni obdobi se poéita z objemd mésic¢nich finanénich transakci a ze zlGstatkovych
hodnot na poc¢atku kazdého z mésicli. Mési¢ni transakce jsou pocitany z rozdila ztstatkovych hodnot
ocisténych o reklasifikace, ostatni pfecenéni, pohyby sménnych kurz( a pfipadné ostatni zmény, které
nejsou dusledkem transakci. Tato data pak odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji z pfijimani finan¢nich
aktiv nebo poskytovani finanénich pasiv. Reklasifikace a ostatni netransakéni korekce jsou v transakéni
statistice zavadény z toho didvodu, aby byla zachovana srovnatelnost postupnych sledovani a tim umoznény
vypocty indexti pfedpokladanych zlstatk(l sledovanych hodnot a odvozeni jejich miry ristu.

Zplsob vypoétu
1. Mési¢ni procentualni zména a,M pro mésic t se pocita podle vztahu:

(@ a'-= (F‘%lj %100

2. Roéni mira rastu pro mésic t, tj. zména za poslednich 12 mésict konc&ici mésicem ¢t se pocita jako soucin
dvanacti soucinitelll kazdého prfedchoziho mésice. Vypocet ro¢ni miry rastu na zakladé mezimési¢nich mér
rdstu tak umozriuje zohlednit transakéni zmény a netransakéni vlivy v jednotlivych mésicich.

b) a-= {]l'l[ [1+ Ft% _l_i]—l}xloo

kde

FtM - transakce v mésici t

FtM =(L¢-Lig)- CtM 'EtM - VtM
a

L, - zUstatek na konci mésice ¢

C M - reklasifikace v mésici t
E M - zmény sménnych kurzii v mésici t
VM - zmény v ocenéni mésici t

Miry rastu pro jina referenéni obdobi se odvozuji od vzorce (b).

B. Vypocet prispévku k roéni mire ristu sledované veli¢iny (napriklad M3)
Jestlize a;(M3) reprezentuje ro¢ni miru rdstu M3 za rok konéici mésicem t, a F; (M1), F; (M2-M1), F;

(M3-M2) jsou mésicéni transakce komponent M1, M2-M1 a M3-M2 v mésici t-i, pak pfispévek napfiklad M1
k roéni mife rdstu M3 se pocita jako:

> F (MY

— xa,(M3)
S [Fi(MD)+F_ (M2-M1)+F_ (M3-M2)]

i=0
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