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Kody

CP

CNB

ECB
ESA95
Eurozdna
FKI

FPT

LTIR

M1, M2, M3
MFI

NFA
NISD
Non-MFI
OFZ

ZFA

SEZNAM ZKRATEK A POUZITYCH KODU

Cenné papiry

Ceska narodni banka

Evropska centralni banka

Evropsky systém Gétd

Clenské staty Evropské unie, které pfijaly euro

Fondy kolektivniho investovani jiné nez fondy penézniho trhu
Fondy penézniho trhu

Vynos 10-ti letého statniho dluhopisu

PenéZni agregaty

Ménové financni instituce

Cistd zahrani¢ni aktiva

Neziskové instituce slouzici domacnostem

Instituce jiné nez ménové financni instituce

Ostatni financ¢ni zprostredkovatelé

Zprostfedkovatelé financovani aktiv

(finan¢ni leasing, splatkovy prodej, spotrebitelsky Uvér, faktoring a forfaiting)

Institucionalni sektory a subsektory

S.11
S.121
S.122
S.123
S.124
S.125
S.13
S.1311
S.14
S.15

Nefinanc¢ni podniky

Centralni banka

Ostatni ménové financni instituce

Ostatni finanéni zprostiedkovatelé (bez pojistoven a penzijnich fond()
Pomocné financ¢ni instituce

Pojistovaci spole¢nosti a penzijni fondy

VI&dni instituce

Ustfedni vladni instituce

Domacnosti

Neziskové instituce slouzici domacnostem
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TABULKA 1 - ZAKLADNI UROKOVE SAZBY

CNB ECB
od 29.6.2012 od 1.10.2012 od 2.11.2012 od 11.7.2012
Repo 2 tydny 0,50 0,25 0,05 0,75
Diskontni sazba 0,25 0,10 0,05 0,00
Lombardni sazba 1,50 0,75 0,25 1,50
TABULKA 2 - UROKOVE SAZBY FINANCNiICH TRHO
2012 2013
Mé&siéni primér leden listopad prosinec leden
CRrR Eurozéna CRrR Eurozéna CR Eurozéna CR Eurozéna
Penézni trh
CZEONIA/EONIA
Overnight 0,64 0,39| 0,06 0,08| 0,05 0,07| 0,05 0,07
PRIBOR/EURIBOR
1 mésic 0,95 0,84 0,35 0,11 0,33 0,11 0,33 0,11
3 mésice 1,17 1,23 0,54 0,19 0,50 0,19 0,50 0,20
6 mésicl 1,48 1,51 0,71 0,36 0,68 0,32 0,65 0,34
1 rok 1,73 1,84 0,91 0,59 0,88 0,55 0,86 0,57
Kapitalovy trh
Vynosy dluhopist
3 roky 1,76 596| 0,25 1,49| 0,15 1,33| 0,10 1,31
5 let 2,26 5,73 1,19 1,99 1,12 1,78 0,74 1,80
10 let (Maastricht) 3,39 3,92 1,92 2,25 2,12 2,10 1,96 2,40

Zdroj: Ceska narodni banka, Evropska centralni banka
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Urokové sazby finanénich trhé v €R (%)
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Repo 2 tydny PRIBOR 3 mésice Vynos dluhopis( 3 roky

———Vynos dluhopist 5 let

Vynos dluhopist 10 let

KOMENTAR K ZAKLADNIM UROKOVYM SAZBAM (TABULKA 1) A K UROKOVYM SAZBAM
FINANCNiIiCH TRHU (TABULKA 2): LEDEN 2013

Zakladni arokové sazby

2T Repo sazba CNB je od 2. listopadu 2012 prenastavena na hodnotu 0,05 %, zékladni urokova sazba ECB je
od 11. Cervence 2012 prenastavena na hodnotu 0,75 %; rozdil zakladnich sazeb CNB a ECB ke dni 4. brezna
2013 ¢inil 0,7 procentniho bodu.

Urokové sazby finanénich trhi

Urokové sazby na trhu mezibankovnich depozit v CR v lednu se téméF nezménily. Podobny vyvoj byl
zaznamenam i u sazeb v eurozoné. 3M PRIBOR dosahl v lednu obdobné jako v prosinci 2012 hodnoty 0,50 %
a 3M EURIBOR hodnoty 0,20 % (v prosinci 2012 0,19 %).

V lednu zaznamenaly vynosy statnich dluhopisi na kapitdlovém trhu v CR pokles (nejvice vynos 5letého
dluhopisu, a to o 0,38 procentniho bodu). Naproti tomu v eurozéné& zaznamenaly dluhopisy rlst, a to
predevsim s delsi dobou splatnosti (nejvice desetilety dluhopis ve vysi 0,29 procentniho bodu). Vynos
desetiletého dluhopisu CR dosahl v lednu hodnoty 1,96 % (v prosinci 2012 2,12 %), vynos desetiletého
dluhopisu eurozény cinil 2,40 % (v prosinci 2012 2,10 %).
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TABULKA 3 - ZAKLADNI MENOVE INDIKATORY

v mld. K¢, neni-li uvedeno jinak

2012 2013
leden listopad prosinec leden
Mé&sieni F::icrg' Mé&sieni F::icrg' Mé&sieni F::icrg' Mé&sieni '}I?I,Cr';'
Stav tran- o Stav tran- o Stav tran- o Stav tran- o
sakce ¥ rustu (v sakce ¥ rustu (v sakce ¥ rustu (v sakce ¥ rustu
%) %) %) (v %)
M1 2160,6 15,0 6,4| 2 295,2 7,4 8,3/2336,3 42,5 8,9| 2 344,0 52 84
M3Y 28242  -3,4 3,5/2929,8 2,6 54(2971,8 43,7 53/2966,3 -85 51
;’gfgrjg“kmmem“ 2 072,0 7,0 5,82 117,1 6,1 2,9/ 2 123,7 9,2 3,4/2137,2 11,0 3,6
gl'(stti\a/aﬁ?hra”'cn' 994,4 21,0 -3,2|11456  -2,7 17,2|1147,5 9,8 17,0(1164,4  -4,3 14,2

D penézni

agregaty zahrnuji ménovéa pasiva MFI vi¢i non-MFI rezidentdm kromé centralni viady. M1 je suma obé&Ziva a jednodennich

vklad@; M2 je suma M1, vkladl s dohodnutou splatnosti do dvou let a vkladl s vypovédni Ihdtou do tfech mésicti; a M3 je suma M2,
repo operaci, akcii/podilovych listll fondt penézniho trhu a dluhovych cennych papird do dvou let.

2 soukromy sektor je tvoren vemi rezidentskymi instituciondlnimi sektory kromé& sektoru vlady (S.13) a sektoru ménovych

financnich instituci (S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

3) Cista zahrani¢ni aktiva (NFA) jsou saldem kratkodobych a dlouhodobych pohledévek a zavazkd MFI ve vztahu k nerezidentdim.
4 Cista hodnota finanénich transakci uskute¢nénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavil ocistény o netransakéni zmény.

Roéni miry ristu (%)
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TABULKA 4 - PENEZNI AGREGATY A PROTIPOLOZKY

v mld. K¢, neni-li uvedeno jinak

polozky 4,5) %

2012 2013
leden listopad prosinec leden
Mensilc- Ro¢ni Me:l,'c' Roéni Me:l,'c' Roéni Me:l,'c' Roéni
Stav tran- mira Stav tran- mira Stav tran- mira Stav tran- mira
sakce rustu sakce rustu sakce rustu sakce rustu
1) (v %) 1) (v %) 1) (v %) 1) (v %)
SLOZKY M3
(1) ':'?1()p°'02ky Lefh 008 o g 3,5(2929,8 2,6 54(2971,8 43,7 53(2966,3 -85 5,1
(1.1) Obé&%ivo 376,4  -1,5 57| 387,8 4,2 3,7| 388,9 1,0 2,9| 38,8  -2,0 2,8
(1.2) Jednodenni vklady 1784,1 16,5 6,6 |1907,3 3,2 9,3|1947,4 41,5 10,2|1957,2 7,3 9,6
(1.3) M1 (polozky 1.1a1.2) [2160,6 15,0 6,4 |2 295,2 7,4 8,3/2336,3 42,5 8,92 344,0 5,2 8,4
1y Mg dluseinti 349,1 -16,6  -3,2| 317,6 06 -11,8| 3025 -14,8 -17,3| 290,4 -12,6 -16,9
splatnosti do 2 let
(1.5) Vklady s vypovédni 300,5  -1,4  -1,8| 298,6 0,5 2,4 310,8 12,2 3,0/ 3121 1,4 3,9
Ihutou do 3 mésicu
Kratkodobé vklady ) ) ) ) ) ) )
(16) (Dolosky 1.4 a 1.9) 649,5 -18,0 2,6| 616,2 1,1 54| 613,3 2,7 8,1| 6025 -11,2 7,3
(1.7) M2 (polotky 1.3a1.6) |2810,1  -3,0 4,2|2911,4 8,5 51[2949,6 39,9 4,9/2946,5  -6,0 4,8
(1.8) Repo operace? 3,5 -0,4 - 11,7 -5,0 - 16,4 4,7 - 15,5 -0,9 -
Akcie/podilové listy : ) } ) : ) : }
(1.9) tondd penétniho trhu? 7,8 0,1 2,9 0,2 2,8 0,1 2,2 0,5
(1.10) Z':tr}?"e RN PRI CE 2,9 02 - 38  -0,7 - 31 -0,7 - 2,1 1,1 -
Obchodovatelné nastroje
(111) (o oy 1.8.1.9 8 1.10) 14,1 04 -32,8| 184 59 70,3 22,3 39 99,2 19,8 2,5 80,9
PROTIPOLOZKY M3
MFI pasiva
(2) Vklady od centraini viady | 281,4 29,6  -2,0| 3453 -31,2  22,6| 3633 184  43,9| 4057 40,9 43,4
Dlouhodobéjsi financni
(3) pasiva MFI od ostatnich 771,7 4,7 12,4| 8288 4,3 6,1| 830,8 12,4 7,0| 844,7  -48 5,8
rezid. (pol. 3.1 az 3.4)
Vklady s dohodnutou
(31) istnosti nad 2 roky 258,0 1,1 21,0/ 2557 3,7 1,7 261,3 5,7 1,7| 2596 1,7 0,6
(3.2) VKlady s vypovedni 41,5 -0,8 ~-14,2| 383 -0,3 -10,1| 38,9 07 -80| 388 -0,2 66
Ihutou nad 3 mésice
@y ONVENC EITENE 110,5 0,3 2,9| 113,3 2,8 41| 109,9 -7,5  -2,1| 1104 07 -1,8
cenné papiry nad 2 roky
(3.4) Kapital a rezervy 361,7 41  13,3| 4215 54  11,4| 4207 13,6  150| 4359  -3,5 12,8
MFI aktiva
Uvéry rezidentim a
(4) nakoupené CP (pol. 4.1 a|2862,2 24,7 7,8/2986,3 10,4 50(29955 14,2 56(3032,6 353 5,9
4.2)
(4.1) g;ery viadé a nakoupené | ;33,454 138| 806,9 45  10,9| 8157 8,5 12,3| 8390 243 12,7
ey Dy sy 2128,5 6,3 5,8(2179,4 5,9 3,1]2179,9 5,7 3,4/2193,6 11,0 3,6
sektoru a nakoupené CP
(5) Cista zahraniéni aktiva 9944 21,0 -3,2|11456  -2,7 17,2|11475 9,8 17,0|1164,4  -43 1472
Ostatni protipolozky M3
(6) (=M3+polozky 2,3 - 20,7 -148 - -28,0 -32,0 - 229 505 - 19,8  -3,3 -

D Cistd hodnota finanénich transakci uskute¢nénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavd odist&ny o netransakéni zmény.

2 vzhledem ke znacné variabilité podkladovych hodnot nejsou ro¢ni miry ristu poditany.

Ceskd ndrodni banka
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TABULKA 5 - CLENENI KOMPONENT M3 PODLE SEKTORU KLIENTAY

v mid. K¢

2012 2013

leden listopad prosinec leden
SV yransakee”| S transakee?| SV transakee?| SV transakee!
(1) Jednodenni vklady 1784,1 16,5| 1907,3 3,2 1947,4 41,511 957,2 7,3
(1.1) Ostatni vliada (bez centralni) 120,7 12,5\ 133,3 -7,6| 123,5 -9,8| 133,2 9,7
(1.2) ?;rts;?r'egizcgrt‘élez, 31,7 08| 32,9 16| 37,9 50| 41,5 3,4
(1.3) Pojistovny a penzijni fondy 14,2 6,3 18,2 1,9 17,8 -0,5 28,5 10,7
(1.4) Nefinanéni podniky 540,5 -23,5 591,0 14,3 625,5 35,5| 589,2 -38,3
(1.5) Doméacnosti® 1077,0 20,4| 1131,9 -3,9| 1 142,7 11,2|1 164,8 21,7
) :"kzl;m)(”tat“i kratkodobé 6495  -18,0| 616, 1,1| 6133 -2,7| 6025  -11,2
(2.1) Ostatni vlada (bez centralni) 16,0 0,0 16,0 -1,2 9,7 -6,3 14,2 4,4
(2.2) S;rtg:;‘r'ef"jrl‘(ir\‘fart‘élez) 30,8 23| 287 1,0 31,7 3,1 28,2 -3,6
(2.3) Pojistovny a penzijni fondy 35,6 0,4 30,7 -0,1 32,5 1,7 25,8 -6,7
(2.4) Nefinancni podniky 128,9 -13,4 117,7 1,9 110,0 -7,6| 105,4 -4,8
(2.5) Domacnosti® 438,3 -2,7| 4231 -0,5| 429,3 6,4| 429,0 -0,5
(3) Repo operace (cast M3-M2) 3,5 -0,4 11,7 -5,0 16,4 4,7 15,5 -0,9

U Eistd hodnota finanénich transakci uskuteénénych v daném mésici. Vypoéteno jako rozdil stavll oiétény o netransankéni

zmeény.

2 QOstatni finanéni zprostfedkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektorl ostatnich financnich zprostfedkovatell (bez pojistoven a

penzijnich fond{) (S.123) a pomocnych finan&nich instituci (S.124) podle klasifikace institucionalnich sektorl ESA95.

3) Domécnosti - klienti MFI nalezejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouZicich domacnostem (S.

klasifikace institucionalnich sektorti ESA95.

Jednodenni vklady a ostatni kratkodobé vklady (mid. K¢) a jejich
roéni miry ristu (%)

15) podle
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Roc¢ni mira ristu ostatnich kratkodobych vkladt (prava osa)

- 35,0
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- 10,0
- 5,0

F 0,0

-100
-15,0
-200
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TABULKA 6 - UVERY SOUKROMEMU SEKTORU

v mld. K¢
2012 2013
leden listopad prosinec leden
Mésicni Mésicni Mésicni Mésicni
Stav transakce®| SV transakce?| S transakce®| SV transakce
(1) Uvéry nefinanénim podnikéim 836,9 9,8| 846,5 0,8/ 840,6 -4,0| 854,3 11,1
(1.1) Do 1 roku vcéetné 264,0 10,0 271,8 -2,8 262,1 -8,8 263,9 1,1
(1.2) Od 1 do5 let véetné 155,7 -0,1 151,9 -0,1 153,8 2,3 161,1 6,7
(1.3) Nad>5 let 417,1 -0,2 422,8 3,7 424,7 2,5 429,3 3,3
(2) Uvéry domacnostem? 1118,2 0,3| 1 155,1 51| 1163,3 8,9| 1 160,7 -2,2
. a spotrebu ’ Y ’ ’ ’ 1 1 -4
(2.1) N tfeb 198,6 0,9 199,1 0,1 199,6 1,0 197,6 1,6
(2.2) Na bydleni 788,8 1,9 823,4 4,7 830,5 7,2 831,5 0,9
(2.3) Ostatni 130,8 -0,7 132,5 0,3 133,2 0,7 131,6 -1,6
(3) ;’I‘,’f‘:;’t;’:;:i"‘,'::;'g;';f“'m 116,8 31| 1155 03| 1196 42| 122,2 2,2
) z)vne(;-gnﬁo_jlstovnam a penzijnim 01 0.0 0.0 o1 o1 - o1 o1

D Cista hodnota financnich transakci uskute¢nénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavl odistény o netransankéni zmény.

2 Domécnosti - klienti MFI nalezejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouZicich domacnostem (S.15) podle
klasifikace institucionalnich sektordl ESA95.

3) Ostatni finanéni zprostfedkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektorl ostatnich finan&nich zprostfedkovateld (bez pojidtoven a
penzijnich fond{) (S.123) a pomocnych finanénich instituci (S.124) podle klasifikace institucionalnich sektorl ESA95.

Uvéry soukromému sektoru (mld. K&) a roéni miry réistu avéra
nefinanc¢nim podnikiim a domacnostem (%)

2500 - - 40
- 35
2000 - + 30
- 25
1500 - F20
- 15
1000 - F10
- N | 1 11 I I I 1 5
N | ‘ ‘ ‘ | | :
-5
i ||I|..|||||II|||| °
1-08 VII-08 1-09 VII-09 1-10 VII-10 1-11 VII-11 1-12 VII-12 1-13
Uvéry pojistovnama penzijnimfondim
Uvéry ostatnim financnim zprostredkovatelim
Uvéry domacnostem
mmmm Uvéry nefinanénim podnikim
—— Uvéry soukromému sektoru
Ro¢nimira ristu Gvérl domacnostem (prava osa)
Roc¢ni mira ristu avér nefinanénim podnikiim (prava osa)
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TABULKA 7 - PRISPEVKY K ROCNI MIRE RUSTUY M3

2012 2013
leden listopad prosinec leden
p.b. p.b. p.b. p.b.
M1 4,8 6,3 6,8 6,4
v tom: obézivo 0,7 0,5 0,4 0,4
jednodenni vklady 4,0 5,8 6,4 6,1
M2 - M1 (ostatni kratkodobé vklady) -0,6 -1,3 -1,9 -1,7
M3 - M2 (kratkodobé obchodovat. nastroje) -0,6 0,3 0,4 0,3
M3 3,5 5,4 5,3 5,1
) Pispévky k roéni mite rlistu M3 jsou miry rlstu vybranych komponent véZené jejich podilem na celkové mite ristu agregatu.
Prispévky k ro¢ni mire rlistu M3 (%)
20 -
15 4
10 4
5 i
0
-5 ilog VII-08 1-09 VII-09 I-10 VII-10 I-11 VII-11 I-12 VII-12 1-13
-10 4
M3-M2 (kratkodobé obchodovatelné nastroje)
M2-M1 (ostatni kratkodobé vklady)
Jednodenni vklady
mmm Obézivo
—M3
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TABULKA 8 - PRISPEVKY K ROCNI MIRE RUSTUY) UVERU SOUKROMEMU SEKTORU

2012 2013

leden listopad prosinec leden

p.b. p.b. p.b. p.b.
Nefinancni podniky 2,4 0,5 1,0 1,0
Domacnosti® 3,5 2,6 2,4 2,3
Ostatni finan¢ni zprostiedkovatele® -0,1 -0,1 0,0 0,3
Pojistovny a penzijni fondy 0,0 0,0 0,0 0,0
Uvéry soukromému sektroru® 5,8 2,9 3,4 3,6

D prispévky k roéni mife ristu Gvérd soukromému sektoru jsou miry rlstu vybranych komponent vazené jejich podilem na celkové

™~ o ’
mire rustu agregatu.

2) Domécnosti - klienti MFI naleZejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouZicich domacnostem (S.15) podle

klasifikace institucionalni sektorl ESA95.

3) Ostatni finan¢ni zprostiedkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektorl ostatnich financnich zprostiedkovatell (bez pojistoven a
penzijnich fond@) (S.123) a pomocnych finanénich instituci (S.124) podle klasifikace institucionalnich sektorl ESA95.

4 soukromy sektor je tvofen véemi instituciondlnimi sektory kromé sektoru vlady (S.13) a sektoru ménovych finanénich instituci

(S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

Prispévky k ro¢ni mire rlistu avéri soukromému sektoru (%)

30 -

25 4

20

15

VII-08

1-09 VII-09 I-10

VII-10

1-11

VII-11

1-12

VII-12

1-13

Pojistovny a penzijni fond
Ostatni financni zprostfedkovatelé
Domacnosti

mmm Nefinanéni podniky

—— Uvéry soukromému sektoru
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MENOVA STATISTIKA 12

TABULKA 9a - ROZVAHY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI PODLE VYKAZUJICICH
SUBJEKTU (AKTIVA): LEDEN 2013

v mid. K¢
Ménové financni institu?e i : Konsolidovana rozvaha
ene Ostatnf ménové MFI
financni instituce
(1) AKTIVA CELKEM 894,5 4 924,6 4901,3
(1.1) Uvéry rezidentim (bez CP) 4,2 2 850,5 2 200,3
MFI 0,0 654,5 =
VIadni instituce 0,8 62,3 63,1
Ostatni rezidenti 3,4 2 133,7 2137,2
(1.2) Drzené CP jiné neZ akcie emitované rezidenty 0,0 989,8 789,5
MFI 0,0 200,3 =
Vladni instituce 0,0 775,9 775,9
Ostatni rezidenti 0,0 13,6 13,6
(1.3) Akcie/podilové listy fondl penézniho trhu 0,0 0,0 -
(1.4) Drzené akcie a jiné maj. Ucasti emit. rezidenty 0,0 76,2 42,8
MFI 0,0 33,4 -
Ostatni rezidenti 0,0 42,8 42,8
(1.5) Zahranic¢ni aktiva 878,1 644,6 1522,6
(1.6) Stala aktiva 11,0 117,8 128,8
(1.7) Ostatni aktiva 1,2 245,8 217,3

Konsolidovana rozvaha MFI - aktiva

7%

m Uwry rezidenttim (bez CP)
31% 45% @ Drzené CP emitované rezidenty

O Zahrani¢ni aktiva

o Ostatni aktiva

17%
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TABULKA 9b - ROZVAHY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI PODLE VYKAZUJICICH
SUBJEKTU (PASIVA): LEDEN 2013

v mld. K¢

Ménové finan¢ni instituce

CNB

Ostatni ménové
finanéni instituce

MFI

Konsolidovana rozvaha

(2) PASIVA CELKEM

(2.1)
(2.2)

(2.3)
(2.4)
(2.5)
(2.6)
(2.7)
(2.8)

Obézivo
Vklady rezidentl
MFI
Centralni vlada
Ostatni vldda/ostatni rezidenti
Akcie/podilové listy fondl penézniho trhu
Emitované dluhové cenné papiry
Kapital a rezervy
Zahranic¢ni pasiva
Ostatni pasiva

Prebytek mezibankovnich zavazkd

894,5
416,5
522,8
441,7

78,4

2,6

0,0
-95,7
8,5

42,4

4 924,6
3 409,5
211,3
327,3

2 870,9
2,2
312,8
565,0
349,7

285,4

4901,3
386,8

3279,3

405,7
2873,6
2,2
112,5
435,9
358,2
327,8

-1,5

Konsolidovana rozvaha MFI - pasiva

7%

2%
0%

8%

= Obézivo

m Vklady rezidentl

O Akcie/podilové listy fondd

penézniho trhu

@ Emitované dluhové cenné

papiry

o Kapital, rezerw a ostatni pasiva

O Zahrani¢ni pasiva
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KOMENTAR KE STATISTICE MENOVEHO VYVOJEY (TABULKY 3-9): LEDEN 2013

Vyvoj ro&ni miry rlstu pen&Zniho agregatu M3 byl od po&atku roku 2010 a i v prvni poloviné roku 2011
charakterizovan fluktuacemi kolem nulové hodnoty. Od &ervence 2011 dochézelo k jejimu postupnému rlstu a
od bfezna 2012 se pohybuje okolo 5 %. V lednu 2013 roéni mira rlstu M3 &inila 5,1 %.

Vlivem financnich transakci klesl penézni agregat M3 mezimésicné o 8,5 mid. K¢ (v meziro¢nim srovnani
vzrostl o 144,2 mld. K&) a dosahl hodnoty 2966,3 mlid. K¢.

Hlavni slozky M3

K poklesu ro&ni miry rlstu pené&zniho agregatu M3 z prosincovych 5,3 % na 5,1 % v lednu dochazi v dlsledku
snizeni prispévku jednodennich vkladl z 6,4 procentniho bodu v prosinci na 6,1 procentniho bodu v lednu.
Uvedeny vyvoj jednodennich vkladd ovlivnil i sniZeni ptispévku pen&Zniho agregatu M1 (z prosincovych 6,8
procentniho bodu na 6,4 procentniho bodu v lednu). (Tabulka 7)

Pokles ro¢ni miry rlstu jednodennich vkladd z 10,2 % v prosinci na 9,6 % v lednu mél vliv i na snizeni ro¢ni
miry rdstu M1 na 8,4 % v lednu (v prosinci 8,9%). Mezimési¢né jednodenni vklady vzrostly vlivem finan¢nich
transakci 0 0,4 %, tj. o 7,3 mld. K& V ramci jednodennich vklad( byl zaznamenan nejvétsi nartst u vkladd
sektoru pojisfoven a penzijnich fondd (o 60,3 %, tj. o 10,7 mlid. K&). Déle vzrostly i vklady ostatnich
financnich zprostfedkovateldl (0 9,1 %, tj. 3,4 mld. K&), vklady ostatni vlddy (o 7,8 %, tj. 0 9,7 mld. K¢&) a
vklady doméacnosti (o 1,9 %, tj. o 21,7 mld. K&). Pokles oproti tomu nastal u vkladi nefinanénich podnikt (o
6,1 %, tj. 38,3 mid. KZ).

Ro¢ni mira rlstu obéziva, kterd v prosinci ¢inila 2,9 %, v lednu klesla na 2,8 %. Mezimési¢né se obézivo
sniZilo 0 0,5 % a dosahlo hodnoty 386,8 mid. K¢.

Ostatni kratkodobé vklady (bez jednodennich) mezimésicné klesly vlivem financnich transakci o 1,8 %, tj. o
11,2 mld. K& Roéni mira rlstu téchto vklad@, kterd v prosinci ¢inila -8,1 %, se v lednu zvysila na -7,3 %.
Ro¢ni mira rdstu vkladd se splatnosti do 2 let se ve srovnani s minulym mésicem zvysila o 0,4 procentniho
bodu a doséhla hodnoty -16,9 %. U ro¢ni miry rlstu vkladl s vypovédni Ih(tou do 3 mésict dochazi k narlstu
z prosincovych 3,0 % na 3,9 % v lednu.

V ramci ostatnich kratkodobych vkladd byl zaznamenan pokles téméF u viech sektorl ekonomiky. Nejvice
klesly vklady pojistoven a penzijnich fondd (o 20,7 %, tj. o 6,7 mld. K&). Dale klesly i vklady ostatnich
financnich zprostredkovatell (o 11,4 %, tj. o 3,6 mld. K¢&), vklady nefinanénich podnik{ (o 4,4 %, tj. o 4,8
mld. K&) a vklady domacnosti (o 0,1 %, tj. o 0,5 mld. K¢&). Naproti tomu vzrostly vklady ostatni viady (o 45,6
%, tj. 0 4,4 mld. K&).

Obchodovatelné nastroje, které tvori repo operace, akcie/podilové listy fondd penézniho trhu a dluhové cenné
papiry se splatnosti do 2 let, se mezimési¢né snizily vlivem finanénich transakci o 11,1 %. Ro¢ni mira rdstu
obchodovatelnych nastrojl klesla o 18,3 procentniho bodu a dosahla hodnoty 80,9 % (v prosinci 99,2 %).

Hlavni protipolozky M3

Roéni mira rdstu Gvérl poskytnutych soukromému sektoru, které predstavuji nejvyznamné&;jsi protipolozku M3,
dosahla v lednu 3,6 %. Po stagnaci vyvoje nejdlleZitéjsich komponent tohoto indikatoru, a to roéni miry ristu
’ v O ’ s v ’ ’ o ’ v O ’ . v s . o s
uveru poskytnutych domacnostem a rocni miry rustu uveru poskytnutych nefinancnim podnikum, ke ktere
dochézelo od prvni poloviny 2011, je v poslednich mésicich evidovéan pokles hodnot ro¢nich mér rlstu
uvedenych komponent. Ro¢ni mira rlstu Gvérd sektoru domacnosti dosahla v lednu 2013 hodnoty 4,3 % (v
lednu 2012 hodnoty 6,5 %), u Uvérd sektoru nefinanénich podnikd roéni mira rlstu v lednu 2013 ¢&inila 2,5 %
(v lednu 2012 dosahovala hodnoty 6,1 %).

Ceskd ndrodni banka



Roéni mira rlstu Gv&rl poskytnutych vladnimu sektoru a nakoupenych cennych papirl dosahla v lednu 12,7
%, v prosinci 12,3 %.

U ¢istych zahraniénich aktiv doglo ke konci ledna k poklesu ro¢ni miry rlstu na 14,2 % (z 17,0 % v prosinci).
Ro¢ni mira rlstu dlouhodobé&jsich finanénich pasiv klesla, a to z 7,0 % v prosinci na 5,8 % v lednu. Ro¢ni mira
rdstu vkladd od centralni viady se v lednu sniZila na 43,4 % (z 43,9 % v prosinci).

D vedkeré narlsty a poklesy v zmin&né v tomto komentati se tykaji pouze finanénich transakci odisténych o netransakéni vlivy.
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TABULKA 10 - UROKOVE SAZBY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI - NOVE OBCHODY?Y

2012 2013
leden listopad prosinec leden

Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem
(% (mid. (% (mld. (% (mid. (% (mid.

p.a.) K¢) p.a.) K¢E) p.a.) K¢) p.a.) K¢)

(1) Vklady domacnosti?

(1.1) Jednodenni® 0,73 1041,3 0,69 1093,6 0,69 1102,4 0,64 1123,8
(1.2) S dohodnutou splatnosti 1,36 11,3 1,43 7,6 1,63 7,9 1,70 7,6
Z toho: do 2 let v&etné 1,34 9,9 1,40 6,9 1,67 6,5 1,66 6,0

(1.3) S vypovédni Ihdtou® ¥ 2,04  340,2 2,02 3345 2,03 347,1 2,03  347,8
(1.3.1) Do 3 mésicd véetné 2,21 299,2 2,19  296,8 2,19  308,9 2,19  309,9
(1.3.2) Nad 3 mésice 0,79 41,0 0,69 37,8 0,70 38,2 0,70 37,8

(2) Vklady nefinanénich podnikid
(2.1) Jednodenni® 0,38  425,3 0,34  462,5 0,31  487,7 0,29 461,4
(2.2) S dohodnutou splatnosti 0,57 74,0 0,33 28,4 0,41 37,9 0,40 27,7
Z toho: do 1 roku vcetné 0,57 73,9 0,32 28,2 0,38 36,5 0,39 27,5
(3) Uvéry domacnostem?

(3.1) Na spotrebu, bydleni a ostatni 5,98 19,3 6,32 23,7 5,54 24,4 6,25 17,9
(3.1.1) Na spotiebu 14,02 36| 14,69 55| 14,59 4,3 14,66 4,1
(3.1.2) Na bydleni 3,95 13,4 3,63 15,4 3,51 17,0 3,62 12,0

Z toho: hypoteéni Gvéry® 3,72 9,1 3,34 11,3 3,28 13,3 3,35 8,4

stavebni sporeni 4,50 2,6 4,65 2,5 4,47 2,3 4,44 2,1

(3.1.3) Ostatni 5,08 2,3 4,73 2,8 4,24 3,2 4,70 1,9

(3.2) Kontokorent® a revolving® 14,43 26,9| 14,47 26,4 | 14,62 26,5| 14,74 26,3

(3.3) Kreditni karty® 20,49 25,8| 20,50 26,3| 20,22 26,9| 20,87 26,1
(4) Uvéry nefinanénim podnikéim

(4.1) Uvéry celkem (velikostni kateg. celkem) 2,62 55,8 2,28 61,0 2,61 66,3 2,05 43,1

(4.1.1) S objemem do 7,5 mil. K¢ 4,74 2,2 4,20 2,8 4,33 3,6 4,38 2,0
Z toho: fixace” do 3 mésicl véetné 4,69 1,6 4,15 2,2 4,13 2,0 4,11 1,3

(4.1.2) S objemem 7,5-30 mil. K& 3,10 7,0 2,48 7,3 2,80 8,5 2,49 4,0
Z toho: fixace” do 3 mésicl veetné 3,15 5,3 2,42 6,9 2,50 7,0 2,39 3,5

(4.1.3) S objemem nad 30 mil. K& 2,44 46,6 2,14 50,8 2,46 54,3 1,87 37,1
Z toho: fixace” do 3 mésicl vietné 2,38 45,1 2,16 48,2 2,23 50,3 1,84 35,0

(4.2) Kontokorent®, revolving, kreditni karty® 3,50 211,0 2,82  225,7 2,79 2122 2,79  221,2
(5) RPSN?® - Gvéry domacnostem? 6,73 17,0 7,16 20,9 6,15 21,3 6,97 16,1
(5.1) Na spotrebu 16,46 36| 16,52 55| 15,92 4,3| 16,37 4,1
(5.2) Na bydleni 4,09 13,4 3,83 15,4 3,70 17,0 3,77 12,0

Y Urokové statistika MFI sleduje pouze vklady a Gvéry v K&. Sazby z novych obchodl jsou sazby sjednané mezi bankou a klientem
na veskeré dohody uzaviené v pribé&hu referenéniho obdobi.
2) Domacnosti - zahrnuji sektor domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouZicich domécnostem (S.15) dle ESA95.

3) Pro tuto kategorii finanénich nastroji nové obchody odpovidaji zlistatk@im ke konci sledovaného obdobi (tj. stavy a nové obchody
se rovnaji).

4 vklady domacnosti s vypovédni Ihdtou zahrnuji i obdobné vklady nef. podnikd, jejichZ objemy jsou v této kategorii zanedbatelné.
) Od roku 2009 je plné uplatiiovana novela zékona & 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve zné&ni pozdé&jsich predpisli, podle které
hypotecni Uvér je Gvér, jehoZ splaceni véetné pfisluSenstvi je zajisténo zastavnim pravem k nemovitosti, i rozestavéné, kdyz
pohledavka z Gvéru neprevysuje dvojnasobek zastavni hodnoty zastavené nemovitosti (§ 28, odst. 3).

%) Kontokorent zahrnuje kontokorentni ivéry a debetni zistatky na béznych Gctech.

7) Doba fixace Urokové sazby, tj. obdobi stanovené na pocatku kontraktu, po které se sjednana Grokova sazba nemlze ménit. Fixace
sazby do 3 mésicl zahrnuje i pohyblivou sazbu.

8 Roéni procentni sazba nakladl, tj. sazba zahrnujici kromé Grokovych nakladl i vechny souvisejici naklady tvéru pro klienta
(poplatky apod.).
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TABULKA 11 - UROKOVE SAZBY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI - STAVY OBCHODUY

2012 2013
leden listopad prosinec leden

Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem

(% p.a.) (ngl)d' (% p.a.) (Pr(rél)d. (% p.a.) (Ey)d' (% p.a.) (ngl)d'
(1) Vklady domacnosti®? 1,21 1730,8 1,15 1761,6 1,15 1782,9 1,11 1801,9
(1.1) S dohodnutou splatnosti 1,87 351,5 1,83 339,2 1,82 339,5 1,83 336,6
(1.1.1) Do 2 let véetné 1,61 116,9 1,50 107,7 1,50 102,2 1,51 100,9
(1.1.2)  Nad 2 roky 2,01 234,5 1,99 231,5 1,95 237,3 1,96 235,6
(2) Vklady nefin. podnika? 0,54 545,8 0,51 584,1 0,46 605,4 0,46 572,0
(2.2) S dohodnutou splatnosti 1,10 117,9 1,14 112,4 1,10 106,8 1,16 100,7
(2.2.1) Do 2 let véetné 1,02 106,7 1,02 101,9 0,97 96,2 1,00 89,3
(2.2.2)  Nad 2 roky 1,80 11,3 2,31 10,4 2,29 10,6 2,44 11,4
(3) Uvéry domacnostem 6,61 1116,4 6,31 1153,1 6,26 1161,1 6,25 1158,5
(3.1)  Na bydleni 4,92 788,5 4,61 823,1 4,57 830,2 4,55 831,1
Z toho: Hypoteéni Gvéry 4,85 661,0 4,51 694,7 4,46 700,3 4,43 702,4
Stavebni spoFeni 5,35 90,4 5,35 85,4 5,35 85,7 5,35 84,6
(3.2)  Na spotfebu a ostatni® 10,94 328,0 10,82 330,0 10,80 330,9 10,86 327,4
(4) Uvéry nefin. podniktim 3,88 681,2 3,37 696,1 3,30 688,9 3,30 696,1
(4.1) Do 1 roku véetné 3,44 223,1 2,86 231,2 2,83 220,9 2,81 224,6
(4.2) Nad 1 do 5 let véetné 4,01 111,7 3,47 112,4 3,37 113,4 3,39 116,9
(4.3) Nad5 let 4,11 346,5 3,66 352,4 3,56 354,6 3,57 354,6

D Urokova statistika MFI sleduje pouze vklady a Gvéry v K& Sazby ze stavll obchodl jsou sazby aplikované na bilanéni zlstatky ke
konci obdobi.
2 Domacnosti - zahrnuji sektor domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouZicich domécnostem (S.15) dle ESA95.

3) zahrnuji i jednodenni vklady a vklady s vypovédni Ihdtou uvedené v tabulce 10. Pro tyto typy vklad se nové obchody a stavy

shoduji.

4 0d roku 2009 je pIn& uplatfiovédna novela zékona

C.

190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jéich predpisl, podle které
hypotec¢ni uvér je Uvér, jehoz splaceni vCetné pfrislusenstvi je zajiSténo zastavnim pravem k nemovitosti, i rozestavéné, kdyz
pohledavka z Uvéru nepfevySuje dvojnasobek zastavni hodnoty zastavené nemovitosti (§ 28, odst. 3).
) Uvéry na spottebu a ostatni zahrnuji kontokorenty, revolvingové Gvéry a kreditni uvedené v tabulce 10.
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UROKOVE SAZBY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI - NOVE OBCHODY

Nové obchody, vklady (v %) Nové obchody, Gvéry (v %)
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Domaéacnosti - jednodenni v klady
Domaéacnosti - vklady se splatnosti
Nefin. podniky - jednodenni vklady
Nefin. podniky - vklady se splatnosti
Vklady s vypovédni Ihatou

Domacnosti - Uvéry na spotfebu

Domécnosti - Uvéry na by dleni

Domaéacnosti - Kontokorent a revolving

Nefin. podniky - avéry nad 30 mil. K&

Nefin. podniky - Kontokorent, revolving a kreditni karty

UROKOVE SAZBY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI - STAVY OBCHODU

Stavy obchodii, vklady (v %) Stavy obchodti, Gvéry (v %)
3.0 7 12“
2.5 10
2.0 8
1.5 1 61
1.0 1 4 ~——
0.5 . . . . . . . . . . . : 2
NN N R O R S G e S

Domacnosti - na spotiebu
Domécnosti - na by dleni

Nefin. podniky - do 1 roku v ¢etné
Nefin. podniky - nad 5 let

Domacnosti - se splatnosti do 2 let vetné
Domaéacnosti - se splatnosti nad 2 roky
Nefin. podniky - se splatnosti do 2 let vetné
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KOMENTAR K UROKOVYM SAZBAM MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI
(TABULKY 10 A 11) - LEDEN 2013

Urokové sazby z novych obchodt

Urokové sazby z novych vkladd domécnosti nezaznamenaly v lednu vyraznéj$i zménu. Urokové sazby z
novych vklad@ nefinanénich podnik zaznamenaly pouze mirné&j$i zmény.

Sazba z jednodennich vkladd domécnosti mirné poklesla na 0,64 %. Sazba z vkladi s dohodnutou splatnosti
oproti minulému mésici vzrostla na 1,70 %, sazba z vkladd s vypovédni Ih{tou zlstala na 2,03 %.

V ptipadé jednodennich vklad( nefinanénich podnikd se sazba sniZila na 0,29 %. Sazba z vkladd s dohodnutou
splatnosti do 1 roku (jez se u tohoto sektoru podileji na vSech vkladech s dohodnutou splatnosti zpravidla 100
%) zaznamenala nepatrné zvyseni na 0,39 %.

U sazeb z novych Gvér( poskytnutych domécnostem doslo v lednu k vyznamnéjsi zméné u ostatnich Gvérd.
Urokové sazby z uvérd nefinanénim podnikiim zaznamenaly nejvét$i zménu v kategorii nad 30 mil. K&.

U celkovych Gvérl na spotfebu, bydleni a ostatni zaznamenala Urokové sazba narlist o 0,71 procentniho bodu
na 6,25 %. Urokovéa sazba z Gvérl na spotiebu stoupla o 0,07 procentniho bodu na 14,66 %, v pfipadé Guvérd
na bydleni sazba vzrostla o 0,11 procentniho bodu na 3,62 %. Ostatni Uvéry byly UroCeny sazbou o 0,46
procentniho bodu vy$&i, tedy 4,70 %. Sazba u kontokorentll a revolvingovych Gvérl vzrostla o 0,12
procentniho bodu na 14,74 %. Sazba z kreditnich karet se zvysila o 0,65 procentniho bodu na 20,87 %.

U novych Gvérd nefinanénim podnikdm (bez kontokorentl, revolvingl a kreditnich karet) doslo ke snizeni o
0,56 procentniho bodu na 2,05 %. Sazba z Gvér( s objemem do 7,5 mil.k& vzrostla, a to o 0,05 procentniho
bodu na 4,38 %, Uvéry s objemem 7,5 - 30 mil. K¢ byly GroCeny sazbou nizsi o 0,31 procentniho bodu nez
minuly mésic, a to 2,49 %, a Urokova sazba u novych Gvérl s objemem nad 30 mil. K& se snizila o 0,59
procentniho bodu na 1,87 %.

Urokové sazby ze stavii obchodii

Primérna Urokova sazba ze zlstatkd vkladld domacnosti i nefinanénich podnik( se drzela v lednu témé&F beze
zmeény.

Celkové vklady domacnosti byly Gro&eny sazbou 1,11 %. Sazba z jednodennich vkladd klesla na 0,64 %,
sazba z vkladl s vypovédni Ihdtou zlstala na 2,03 %, Urokovd sazba z vkladl s dohodnutou splatnosti byla
nepatrné vyssi nez minuly mésic, tedy 1,83 %.

Celkové vklady nefinanénich podnikl byly Grodeny sazbou stejnou jako minuly mésic, a to 0,46 %. Sazba
z jednodennich vklad( se nepatrné snizila o 0,02 procentniho bodu na 0,29 % a Urokova sazba z vkladid s
dohodnutou splatnosti se zvysila o 0,06 procentniho bodu na 1,6 %.

Stejné tak zaznamenaly v lednu jen mensi zmé&nu primérné Grokové sazby ze zlstatkd Gvérl domacnostem.
Urokové sazby ze zlstatkd Gvérd nefinanénich podnikd zaznamenaly nejvétsi zménu v kategorii se splatnosti
do 1 roku.

Celkova Urokova sazba z Gvérl domacnostem poklesla o 0,01 procentniho bodu na 6,25 %. Také sazba z
Uvérd na bydleni se nepatrné snizila na 4,55 %, spotiebitelské a ostatni Uvéry byly Groeny sazbou 10,86 %.
Primé&rna Urokovd sazba ze zlstatkl Gvé&r( nefinanénim podnikim zlstala v lednu na 3,3 %. U Gvérld se
splatnosti do 1 roku se sazba snizila o 0,02 procentniho bodu na 2,81 %. U splatnosti 1 - 5 let sazba vzrostla
0 0,02 procentniho bodu na 3,39 %. U Gvérd se splatnosti nad 5 let se sazba také mirné zvysila a to o 0,01
procentniho bodu na 3,57 %.
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TABULKA 12 - AGREGOVANA ROZVAHA FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANIY

v mld. K¢
2011 2012
prosinec fijen listopad prosinec
stav transakce stav transakce stav transakce stav transakce

Aktiva celkem 156,0 0,0 186,2 3,6 208,6 20,9 212,8 2,8
(1.1) Vklady 22,7 0,5 27,1 0,7 27,1 0,0 30,7 36
(1.2) Dluhové cenné papiry celkem 63,2 -0,7 70,3 0,1 72,9 2,0 73,2 0,2

Rezidenti 38,0 -0,7 40,9 -0,6 41,5 0,3 41,0 -0,6

Nerezidenti 25,2 0,0 29,5 0,7 31,4 1,6 32,2 0,8
1.3) Akcie 24,3 0,3 25,9 0,2 26,2 -0,1 27,3 0,6

Rezidenti 6,1 0,1 6,5 0,1 6,5 0,1 7,0 0,2

Nerezidenti 18,2 0,2 19,4 0,2 19,7 -0,2 20,3 0,3
(1.4) Podilové listy fond@ (véetné FPT) 17,4 -0,1 18,6 -0,2 18,3 -0,5 19,3 1,0

Rezidenti 4,3 0,1 4,7 -0,1 4,5 -0,2 4,9 0,3

Nerezidenti 13,1 -0,2 13,9 -0,2 13,8 -0,3 14,4 0,6
(1.5) Ostatni aktiva 28,5 1,6 44,2 2,8 64,1 19,6 62,3 -2,5
Pasiva celkem 156,0 0,0 186,2 3,6 208,6 20,9 212,8 2,8
(2.1) Pfijaté uvéry 4,2 0,4 7,6 -0,1 17,9 10,3 18,2 0,3
(2.2) Emitované podilové listy FKI 143,8 -0,5 164,0 0,5 174,8 9,3 180,0 3,7
(2.3) Ostatni pasiva 7,9 0,1 14,5 3,2 15,9 1,4 14,6 -1,2
D Fondy koLektivm’ho investovani (FKI) jsou irlvestiém’ a podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu,okteré jsou rezidenty CR.
Fondy fondu a fondy kvalifikovanych investoru jsou roztfidény v kategoriich podle druhu aktiv ¢i fondu, do kterych investuji.
Data jsou publikovana 15. kalendarni den druhého mésice nasledujiciho po konci obdobi.

Bilanc¢ni suma FKI ¢lenéna podle typu aktiv (mid. K¢)
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TABULKA 13 - AGREGOVANA ROZVAHA ZPROSTREDOKOVATELU FINANCOVANI AKTIVY

v mld. K¢, stav ke konci obdobi

2011 2012
prosinec brezen éerven zari prosinec
Aktiva celkem 356,1 350,4 353,4 348,3 349,5
(1.1) Vklady 6,6 7,7 7,6 9,8 12,3
(1.2) Poskytnuté p&jcky 266,3 256,4 258,8 254,6 254,0
Rezidenti 260,2 250,7 253,0 248,7 248,3
Nerezidenti 6,1 5,7 5,8 5,9 5,7
(1.3) Dluhové cenné papiry celkem 1,5 1,1 1,2 1,2 4,8
(1.4) Akcie a majetkové Ucasti 2,6 3,2 3,0 2,9 3,3
Podilové listy / akcie FKI (vCetné FPT) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostatni akcie a majetkové Ucasti 2,6 3,2 3,0 2,9 3,3
(1.5) Ostatni aktiva 79,1 81,9 82,8 79,8 75,2
Pasiva celkem 356,1 350,4 353,4 348,3 349,5
(2.1) Prijaté Gvéry 208,6 201,2 204,2 200,8 203,2
Rezidenti 143,6 136,5 143,3 136,5 141,8
Nerezidenti 64,9 64,6 60,9 64,3 61,4
(2.2) Emitované dluhové cenné papiry 3,7 3,3 5,0 51 7,1
(2.3) Vlastni kapital 107,0 109,7 106,3 104,9 101,8
(2.4) Ostatni pasiva 36,8 36,2 37,9 37,5 37,4

1) Zprostfedkovatelé financovani aktiv (ZFA) jsou spoleénosti zafazené v sektoru S.123 ostatnich finan&nich zprostfedkovatell, které v
rémci svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou cinnost poskytuji Uvéry nebo pljcky nebo uzaviraji smlouvy obdobné
povahy napr. financ¢ni leasing, faktoring, spotrebitelsky Gvér, splatkovy prodej apod. (viz. Vyhlaska ¢. 307/2004 Sb.).

Data jsou publikovana posledni pracovni den druhého mésice po konci Ctvrtleti.

Bilancni suma ZFA clenéna podle typu aktiv (mld. K¢)
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TABULKA 14a - PREHLED PUJCEK POSKYTNUTYCH ZPROSTREDKOVATELI FINANCOVANI
AKTIVY) REZIDENTUM

v mld. K¢, stav ke konci obdobi

2011 2012

prosinec bfezen cerven zari prosinec
(1) Nefinanéni podniky 177,4 171,7 173,0 169,2 169,4
do 1 roku 44,2 42,2 43,0 41,0 41,8
od1do5let 104,0 99,9 98,0 97,2 96,1
nad 5 let 29,2 29,6 32,0 31,0 31,5
(2) Financ¢ni podniky 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5
do 1 roku 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
od1do5let 0,1 0,2 0,1 0,4 0,3
nad 5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(3) VIadni instituce 0,2 0,4 0,3 0,3 0,3
do 1 roku 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
od1do5let 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1
nad 5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(4) Domécnosti 82,2 78,4 79,3 78,7 78,2
do 1 roku 27,6 27,0 28,4 28,7 28,6
od1do5let 39,9 37,3 36,8 35,9 35,4
nad 5 let 14,6 14,0 14,1 14,1 14,2
(5) Neziskové instituce slouzici domacnostem 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
do 1 roku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
od1do5let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
nad 5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

DZprostiedkovatelé financovéni aktiv (ZFA) jsou spolecnosti zafazené v sektoru S.123 ostatnich finan¢nich zprostiedkovatelll, které v

ramci svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou &innost poskytuji Gvéry nebo pljéky nebo uzaviraji smlouvy obdobné
povahy napf. finan¢ni leasing, faktoring, spotfebitelsky Gvér, splatkovy prodej apod. (viz. Vyhlaska ¢. 307/2004 Sb.).
Data jsou publikovana posledni pracovni den druhého mésice po konci Ctvrtleti.

TABULKA 14b - CLENENI PUJCEK POSKYTNUTYCH ZPROSTREDKOVATELI FINANCOVANI
AKTIV') DOMACNOSTEM

v mld. K¢, stav ke konci obdobi

2011 2012
prosinec bfezen cerven zari prosinec
(1) Celkem 82,2 78,4 79,3 78,7 78,2
(1.1) Na spotiebu 68,1 65,4 66,7 66,6 66,6
do 1 roku 26,3 25,7 27,1 27,4 27,4
od1do5let 29,0 27,3 27,1 26,7 26,6
nad 5 let 12,9 12,4 12,5 12,5 12,7
(1.2) Na bydleni 1,2 1,1 1,1 1,0 1,0
do 1 roku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
od1do5let 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1
nad 5 let 1,0 0,9 0,9 0,9 0,9
(1.3) Ostatni 12,9 11,9 11,6 11,0 10,6
do 1 roku 1,4 1,3 1,3 1,3 1,3
od1do5let 10,7 9,9 9,6 9,0 8,7
nad 5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Dzprostfedkovatelé financovani aktiv (ZFA) jsou spole&nosti zafazené v sektoru S.123 ostatnich finanénich zprostfedkovateld, které v
ramci svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou &innost poskytuji Gvéry nebo pljéky nebo uzaviraji smlouvy obdobné
povahy napf. financni leasing, faktoring, spotfebitelsky Uvér, splatkovy prodej apod. (viz. Vyhlaska ¢. 307/2004 Sb.).

Data jsou publikovana posledni pracovni den druhého mésice po konci Ctvrtleti.
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KOMENTAR K AGREGOVANE ROZVAZE FKI (TABULKA 12) - PROSINEC 2012

Vlastni kapital: Hodnota vlastniho kapitalu fondd kolektivniho investovani na konci prosince ¢&inila 180,0 mld.
KCE. Oproti listopadu tato hodnota vzrostla, a to o 5,2 mld. K¢ (mési¢ni transakce cinily +3,7 mld. K¢). Ve
srovnani se stejnym obdobim lofiského roku se hodnota vlastniho kapitalu fondd zvysila o 36,2 mld. K&.
Nejvétsi mezimési¢ni zménu této hodnoty vykazaly nemovitostni fondy, u kterych se hodnota vlastniho
kapitalu zvysila o 1,7 mld. K¢ na 35,7 mid. K¢.

Investice do dluhopisti: Hodnota drzenych dluhopisG ke konci roku ¢inila 73,2 mld. K& Ve srovnani s
predchozim mésicem celkovy objem dluhopist vzrostl o 0,3 mid. K& (mési¢ni transakce predstavovaly +0,2
mld. K¢&). Podil dluhovych cennych papird na vlastnim kapitdlu fondd se oproti listopadu snizil, a to o 1,0
procentniho bodu na 40,7 %.

Investice do majetkovych cennych papird: V prib&hu prosince objem majetkovych cennych papird v portfoliu
fondl vzrostl. Ke konci mésice predstavovala hodnota drzenych majetkovych cennych papirt 46,6 mlid. K¢, z
toho 19,3 mld. K¢ ¢inily investice do fondd kolektivniho investovani (véetné fondl penézniho trhu) a 27,3 mid.
K& do akcii a ostatnich majetkovych G&asti. Oproti listopadu se hodnota majetkovych cennych papirt zvysila o
2,1 mld. K& (mé&si¢ni transakce ¢inily +1,5 mld. K&). Podil majetkovych cennych papird na vlastnim kapitélu
fondl v prosinci vzrostl na 25,9 %.

Ostatni_investice: B&hem sledovaného obdobi vzrostla i hodnota prostiedkl investovanych do jinych aktiv.
Objem ostatnich investic v prosinci Cinil 87,6 mld. K¢ (mési¢ni transakce predstavovaly +2,8 mld. K¢), z toho
47,6 mld. K& tvofily investice do stalych aktiv a 30,7 mid. K& do vkladli. Mezimési¢né se zvysil i podil ostatnich
investic na vlastnim kapitalu fondQ, a to z 48,2 % na 48,7 %.

Pocet vykazujicich subjektd: Ke konci roku 2012 plsobilo na tizemi Ceské republiky 228 rezidentskych fondd
kolektivniho investovani. Z toho bylo 27 akciovych fondd, 50 dluhopisovych fondd, 54 smiSenych fondd, 86
nemovitostnich fondd a 11 ostatnich fondd. V prib&hu sledovaného obdobi vznikly dva nové fondy
kolektivniho investovani, zanikl jeden fond.

KOMENTAR K AGREGOVANE ROZVAZE ZFA (TABULKY 13 A 14) - PROSINEC 2012

Celkova bilanéni suma zprostifedkovateld financovani aktiv k 31.12.2012 ¢&inila 349,5 mld. K& Oproti
minulému cCtvrtleti tato suma vzrostla o 1,2 mld. KE. Ve srovnani se stejnym obdobim loriského roku se pak
celkova bilan¢ni suma snizila o 6,6 mld. K¢.

Nejvétsi polozku aktiv tvori poskytnuté pljcky v hodnoté 254,0 mlid. K&. Z toho bylo 248,3 mlid. K& poskytnuto
rezidentskym subjektim. Poskytnuté pljéky celkem zaznamenaly v &tvrtém &tvrtleti roku 2012 pokles o 0,6
mld. K¢&, tj. 0 0,2 %. Meziro&né& poskytnuté pujéky klesly o 4,6 %, resp. o 12,3 mld. K&.

Nejvétsi &ast poskytnutych pljéek rezidentim tvofi pUjéky nefinanénim podnikdm v hodnoté 169,4 mid. K¢,
coz predstavuje 68,2 % objemu pljéek poskytnutych rezidentdim. Ve srovnani s predchazejicim &tvrtletim
vzrostly pljéky nefinanénim podnikdm o 0,1 mlid. K& Meziroéné klesla hodnota pljéek nefinanénim podnikim
08,1 mid. K¢, tj. 4,6 %.

Druhou nejvétsi skupinu poskytnutych plijcek rezidentiim tvofi pljéky domdacnostem v hodnoté 78,2 mlid. K&,
které oproti minulému C&tvrtleti klesly o 0,5 mlid. K& Meziroéné se hodnota poskytnutych pljéek domacnostem
snizila o 4,0 mld. K&, tj. 4,9 %. Poskytnuté pdjé¢ky domacnostem tvofi 31,5 % hodnoty pljéek poskytnutych
rezidentlm.
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SLOVNIK POIMU

Harmonizace statistik: Smlouva o zaloZeni Evropského spolecenstvi ulozila Evropské centralni bance (ECB)
zabezpedit jednotnou statistiku podle ¢l. 5 Statutu Evropského systému centralnich bank. Centralni banky
jednotlivych ¢lenskych zemi ES proto shromazduji jednotné definované statistické informace a ECB z nich poté
sestavuje agregované hodnoty pro meénovou politiku eurozény. Prestoze nafizeni Rady ¢.2533/98, které
specifikuje pozadavky na sbér statistickych dat, se tyka pouze zemi eurozony, ECB dostava uplné sestavy dat
i od tzv. nezG&astnénych zemi (napiiklad CR), aby monitorovala jejich ekonomicky a finanéni vyvoj.

Ménové statistiky: Finandni makrostatistiky sektorl S.121, S.122 a S.123 zalozené vyhradné na tzv. "host
country" principu. Podle tohoto principu se rezidentskou vykazujici jednotkou rozumi takova instituce, ktera je
rezidentem v daném ekonomickém teriroriu. Soubor vykazujicich jednotek zahrnuje 1) instituce zalozené a
umisténé v daném teritoriu, véetné dcefinnych spole¢nosti jejichz materské spolecnosti jsou umistény mimo
toto teritorium a 2) pobocky instituci, které maji své Ustfedi mimo toto teritorium.

Cista zahraniéni aktiva: Zahrnuji zahrani¢ni aktiva MFI CR (jako ménové zlato, hotovost jind nez K¢, cenné
papiry emitované nerezidenty CR a Gvéry poskytnuté nerezidentdm CR) minus zahraniéni pasiva MFI CR (jako
vklady v drzbé nerezidentl CR, repo operace, podily a akcie fondl penézniho trhu a dluhové cenné papiry s
dobou splatnosti do dvou let véetn& emitované MFI a v drzeni nerezidentd).

Dlouhodobéjsi finanéni zavazky MFI: Skladaji se z vklad( s dohodnutou dobou splatnosti presahujici dva
roky, vkladd s vypovédni |hQtou pFesahuijici tfi mésice, dluhovych cennych papirl emitovanych s pdvodni
dobou splatnosti delsi nez dva roky a kapitalu a rezerv MFI v CR.

Fixace urokové sazby: Doba fixace Urokové sazby, tj. obdobi na pocatku kontraktu, po které se sjednana
Urokovéa sazba nem{ze ménit. Pro obdobi do 1 roku v&etné zahrnuje i variabilni sazbu.

Fondy kolektivniho investovani (FKI): Pro ménovou statistiku zahrnuji podilové a investicni fondy jiné nez
fondy penézniho trhu, které jsou rezidenty v CR. Jedna se o subjekty, jejichZ vyhradnim predmétem cinnosti
je kolektivni investovani, tzn. shromazdovani penéznich prostiedk( od investorl a jejich investovani za
podminek stanovenych zakonem o kolektivnim investovani (¢.189/2004 Sb.). Tyto subjekty mohou byt
zfizovany podle zakona bud’ jako podilové fondy spravované investi¢ni spole¢nosti nebo jako investi¢ni fondy.

Vv s

Fondy penézniho trhu: Za fondy penézniho trhu se povazuji ty subjekty kolektivniho investovani, které
spliiuji vSéechna nasledujici kritéria:

a) jejich investi¢nim cilem je uchovani vlastniho kapitalu v parité a dosazeni vynosu v souladu s Urokovymi
sazbami nastrojli penézniho trhu;

b) investuji do nastroji pen&Zniho trhu, jeZ splfiuji kritéria pro nastroje penézniho trhu vymezenda ve smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich
predpist tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP) (*), nebo
do vkladd u Gvérovych instituci, poptipadé zajistuji, ze likvidita a ocenéni jejich investi¢niho portfolia se
hodnoti na rovnocenném zakladg;

c) zajistuji, ze nastroje penézniho trhu, do kterych investuji, jsou vysoce kvalitni, tak jak stanovi spravcovska
spole¢nost. PFi posuzovani kvality nastroje penézniho trhu se vezmou v Uvahu zejména tyto faktory:

— Uvérova kvalita nastroje penézniho trhu,

— povaha tfidy aktiv, do niZ nastroj penézniho trhu patfi,

— v pFipad& strukturovanych finanénich nastroji operacni riziko a riziko protistrany, které je se
strukturovanou financni transakci spjato,

— profil likvidity;
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d) zajistuji, ze jejich portfolio ma vazenou primérnou splatnost neprekracujici 6 mésicd a vazenou primérnou
V. v v wr v s O
zivotnost neprekracujici 12 meésicu, kdy
- ,vazenou primérnou splatnosti® se rozumi vazeny primé&r doby splatnosti viech podkladovych
’ 7 O ’ v . ’ 7 ~ r z . v v
cennych papiru ve fondu, ktery odrazi relativni podil v kazdém nastroji, za predpokladu, ze dobou
splatnosti nastroje s pohyblivou Urokovou sazbou se rozumi ¢as zbyvajici do dalSiho nastaveni
urokové sazby na sazbu penézniho trhu, nikoli doba, kterd zbyva do dne, kdy musi byt splacena
. ey 7 ’ ’ . v s o v s V7 s v v ’
jmenovita hodnota cenného papiru. V praxi se vazena prumerna splatnost pouziva pro mereni
citlivosti fondu penézniho trhu na zménu Urokovych sazeb na penéznim trhu,
- ,vazenou primérnou Zivotnosti® se rozumi vazeny primér zbytkové splatnosti jednotlivych cennych
s O . v . . 7 v ’ .
papiru v majetku fondu, tedy doba, nez je jistina splacena v plne vysi (bez ohledu na urok a diskont).
7 r v ’ v ’ o v r . v v o a v 7 v r o v T .
Na rozdil od vypoctu vazené prumeérné splatnosti neumoziiuje vypocet vazené prumeérné zivotnosti
cennych papirl s pohyblivou trokovou sazbou a strukturovanych finanénich nastrojd pouziti ¢&asového
obdobi zbyvajiciho do dalSiho nastaveni Urokové sazby a namisto toho pouzivd pouze stanovenou
v Ja s v r o v s V. w7 I v v z r v r
konecnou splatnost cenného papiru. Vazena prumérna Zivotnost se pouzivad pro méfeni Uvérového
" rowr s o ’ INTINTY] s Vivs o« 7w 7. 7V z o v s
rizika, nebot Cim delsi je obdobi do splaceni jistiny, tim vétsi je uverové riziko. Vazena prumeérna
Zivotnost se pouziva téz k omezeni rizika likvidity;
e) provadéji denni vypocet Cisté hodnoty aktiv a vypocet hodnoty svych akcii/podilovych jednotek a denné
vydavaji a odkupuji akcie/podilové jednotky;

f) investuji pouze do cennych papirl, jejichz zbytkové splatnost do pravné zdvazného data odkupu
nepresahuje dva roky, za predpokladu, ze doba do dalSiho data nastaveni Urokovych sazeb nepresahuje 397
r Vv v r s O . a v v v e
dni, pricemz u cennych papiru s pohyblivou urokovou sazbou by se sazba méla upravovat na sazbu penézniho

trhu, nebo na index;

g) investuji do jinych subjektd kolektivniho investovani, pouze pokud splfiuji podminky definice fondd
penézniho trhu;

h) pfimo ani nepfimo se nevystavuji riziku akcii & komodit, véetn& prostfednictvim derivatl, a pouzivaji
derivaty pouze v souladu s investiCni strategii fondu na penéznim trhu. Derivaty, z nichz vyplyva ménové
. . v . 7 v se VWV ’ s ’ ’ s O . ’ .o s v
riziko, lze pouzivat jen za ucCelem zajisténi. Investovani do cennych papiru denominovanych v jiné nez
zakladni méné je dovoleno pouze za podminky plného zajiSténi proti ménovému riziku;

i) jejich Cistéd hodnota aktiv je bud’ stala, nebo pohybliva.

Konsolidovana rozvaha v sektoru MFI: Zakladni statisticky prehled ménové statistiky. Je zaloZzen na
rezidentském principu a ziska se vyloucenim vzajemnych pozic mezi MFI v jejich agregované rozvaze.

Ménové financni instituce (MFI): Financni instituce, které tvori sektor tvorby penéz. Podle pravnich
predpist Spoledenstvi sem patii centralni banka, rezidentské Gvé&rové instituce a véechny ostatni rezidentské
finan&ni instituce, jejich? pfedmétem &innosti je prijimat vklady a/nebo prostfedky velmi podobné vkladim od
jinych subjektl nez ménovych finanénich instituci a na vlastni G&et (pfinejmensim v ekonomickém smyslu)
poskytovat Uvéry a/nebo investovat do cennych papirl. V podminkdch CR MFI zahrnuji centréini banku,
banky, fondy penézniho trhu a druZstevni zalozny.

Mira réstu: Procentudini zména sledované veli¢iny v referenénim obdobi pocitand z objem@ mési¢nich
finan¢nich transakci a ze zlstatkovych hodnot na pocatku kazdého z mésicd.

Non-MFI: VSechny rezidentské sektory kromé MFI, tj. vladni instituce (S.13), nefinancni podniky (S.11),
financni instituce jiné nez MFI (S.123, S.124 a S.125), a domacnosti a neziskové instituce slouzici
domacnostem (S.14 a S.15) podle klasifikace ESA 95.

Ostatni finanéni zprostfedkovatelé (OFZ): Subjekty naleZejici do sektorl ostatnich finanénich
zprostfedkovatell bez pojitovacich spole¢nosti a penzijnich fondd (S.123), do sektoru pomocnych finanénich
instituci (S.124) a do sektoru pojistovacich spole¢nosti a penzijnich fondG (S.125) podle klasifikace ESA 95.

Penézni agregaty: Zahrnuji pasiva ménového charakteru ménovych finanénich instituci v0&i non-MFI

rezidentim CR , kromé& centrdlni vlady. Uzky penézni agregdt M1 zahrnuje obéZivo (bez hotovosti na
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pokladnach bank) a jednodenni vklady. Stiedni penézni agregat M2 zahrnuje M1, vklady s vypovédni Ihdtou
do 3 mésicl a vklady se splatnosti do 2 let. Siroky penézni agregat M3 zahrnuje M2, akcie/podilové listy fondd
penézniho trhu, emitované dluhové cenné papiry se splatnosti do 2 let a repo operace.

vv s

Podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu:

1. Akciové fondy - tj. fondy, které investuji zejména do akcii a jinych majetkovych Ucasti.

2. Dluhopisové fondy - tj. fondy, které investuji zejména do cennych papirl jinych nez akcie.

3. Smigené fondy - tj. fondy, které investuji do majetkovych Gcasti i dluhovych cennych papirl bez
prevazujiciho pristupu uprednostiiujiciho jeden ¢i druhy nastroj.

4. Nemovitostni fondy - tj. fondy, které investuji zejména do nemovitosti.

5. Hedge fondy - tj. fondy, které uplatniuji relativné neomezené investi¢ni strategie za Ucelem dosazeni
kladnych absolutnich vynost a jejichz vedouci pracovnici jsou kromé& manaZzerského platu odméfovani na
zakladé vykonnosti fondu.

6. Ostatni fondy - tj. fondy kolektivniho investovani jiné nez akciové fondy, dluhopisové fondy, smiSené
fondy, nemovitostni fondy nebo hedge fondy.

Fondy fond{ a fondy kvalifikovanych investort jsou fazeny do vy$e uvedenych skupin na zdkladé& investi¢ni
strategie.

Pfispévek k meziroéni mire rlistu: Mira rlstu vybrané komponenty véZend jejim podilem na celkové mire
rstu agregatu.

Reklasifikace: Zahrnuji jakékoliv zmény v rozvaze MFI, které vznikaji v ddsledku zmén v souboru
vykazujicich jednotek, firemni restrukturalizace, reklasifikace aktiv a pasiv a korekce vykazovanych chyb

Rezident: VSechny domaci a zahrani¢ni pravnické a fyzické osoby, vietné pobocek zahranicnich bank a
zahrani¢nich vlastnikl budov a pozemkd, které maji centrum ekonomického zajmu v daném Gzemi. Zahrani¢ni
pravnické a fyzické osoby se povazuji za rezidenty minimalné po jednom roce ekonomické aktivity na daném
Uzemi, s vyjimkou pobo&ek zahrani¢nich bank a vlastnikd budov a pozemki, ktefi se stanou rezidenty v
okamziku pravoplatného pravniho aktu (zahraniéni vlastnici budov a pozemk@ pouze ve vztahu k transakcim
tykajicim se dané budovy nebo pozemku).

RPSN: Roc¢ni procentni sazba nakladl, tj. sazba zahrnujici v sob& kromé Urokovych nakladl i vSechny
souvisejici naklady aveéru pro klienta (poplatky apod.).

Sazby z novych obchodii: Sazby sjednané mezi bankou a klientem na veskeré dohody uzaviené v pribéhu
referencniho obdobi.

Sazby ze stavii obchod(i: Sazby ze stavi obchodl jsou sazby aplikované na bilanéni zlstatky ke konci
obdobi.

Sektor domacnosti: Institucionalni jednotky nalezejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci
slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace ESA95.

Sektor drzby penéz: VsSechny rezidentské instituciondlni jednotky mimo centraini vladu (S.1311) a sektor
ménovych financnich instituci (S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

Sektor tvorby penéz: VsSechny institucionalni jednotky nalezejici do sektoru centralni banka (S.121) a
sektoru ostatnich ménovych financnich instituci (S.122) podle klasifikace ESA95

Sektor ménoveé neutralni: Institucionalni sektor, ktery je tvoren sektorem centralni viady (S.1311) podle
klasifikace ESA95.
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Soukromy sektor: Sektor, ktery je tvoren vSemi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a
sektoru ménovych financnich instituci (S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

Transakéni (tokova) data: Hodnoty, které jsou vztazeny k celému obdobi a pocitaji se jako rozdily zlistatkd
ke konci aktualniho a predchazejiciho obdobi ocisténé o tzv. netransakcéni vlivy, tj. vlivy které souviseji s
reklasifikaci, zmé&nami v ocenéni a zmé&nami devizovych kurzl v daném obdobi. V disledku existence téchto
faktorG vznikaji zlomy v ¢asovych fadach a tim je ovlivnéna porovnatelnost bilanénich zlstatkl na koncich
sledovanych obdobi. Transakéni (tokovd) data odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji jako disledek
transakci, tj. z pfijimani finan¢nich aktiv nebo poskytovani financnich pasiv.

Uvéry na bydleni: Uvéry poskytnuté domécnostem za Ucelem pofizeni / investovéni do bydleni, véetné
stavby a Upravy bytovych nemovitosti.

Uvéry na spotiebu: Uvéry poskytnuté domécnostem pro osobni Gcely na spotfebu zboZi a sluzeb.

Vklady s dohodnutou splatnosti: Vklady, které nemohou byt klienty vybrany pfed uplynutim predem
stanovené doby splatnosti.

Vklady s vypovédni lhiitou: Vklady, které mohou byt klienty vybrany az po uplynuti pfedem sjednané
vypovédni Ihity od okamZiku ozndmeni Umyslu vklad vybrat.

Zprostiedkovatelé financovani aktiv (ZFA):

Definice: Jednd se o spolecnosti zafazené v sektoru S.123 ostatnich finanénich zprostfedkovateld, které v
rdmci svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou &innost poskytuji Uvéry nebo pljcky nebo
uzaviraji smlouvy obdobné povahy napf. financ¢ni leasing, faktoring, spotfebitelsky Gvér, splatkovy prodej
apod. ( viz. vyhlaska 307/2004 Sb.)

Typy poskytovanych sluzeb:

1. Finan¢ni leasing - Jedna se o finanéni sluzbu, kdy najemce za Uhradu ziskdva pravo uzivat sjednanou véc
po urcité obdobi. Na najemce jsou prevedena vSechna rizika a uzitky plynouci z vlastnictvi dané véci. Po
skonceni sjednaného obdobi prechazi vlastnictvi véci na ndjemce.

2. Faktoring - Faktoring je financni sluzba, spocivajici v odkupu kratkodobych pohledavek (obvykle se
splatnosti od 30 do 90 dnl) pred dobou jejich splatnosti. Dodavatelé zboZi nebo sluZeb postupuji na
faktoringovou spolecnost - faktora — své pohledavky za odbérateli.

3. Ostatni Uv&rovani - Zahrnuje poskytovani Uvérd, pdjéek nebo smluv obdobné povahy jinych neZ finanéni
leasing a faktoring. Jednd se zejména o spotiebitelské pljcky, splatkovy prodej, osobni pljéky apod.
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TECHNICKE POZNAMKY

A. Vypocet miry rlstu

Mira rlstu pro referenéni obdobi se pocita z objemt mési¢nich financnich transakci a ze zUstatkovych hodnot
na pocatku kazdého z mésicl. Mési¢ni transakce jsou pocitany z rozdilG zlstatkovych hodnot ocisténych o
reklasifikace, ostatni pfecenéni, pohyby sménnych kurz( a ptipadné ostatni zmény, které nejsou disledkem
transakci. Tato data pak odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji z pfijimani financnich aktiv nebo poskytovani
financnich pasiv. Reklasifikace a ostatni netransakcni korekce jsou v transakcni statistice zavadény z toho
dlvodu, aby byla zachovdna srovnatelnost postupnych sledovani a tim umoZn&ny vypocty index{
predpokladanych zlstatkd sledovanych hodnot a odvozeni jejich miry rdstu.

Zplsob vypoctu

v v s Ly v M v s vy r
1. Mesicni procentualni zmena @, pro mesic t se pocita podle vztahu:

Mo FtM
(a) a, = L, x100

2. Roéni mira rlstu pro mésic t, tj. zmé&na za poslednich 12 mé&sicd koncici mésicem t se pocitd jako soucin
dvanéacti soucinitell kazdého predchoziho mésice. Vypocet roéni miry rlstu na zdklad® mezimé&si¢nich mér
rlstu tak umoznuje zohlednit transakéni zmény a netransakéni viivy v jednotlivych mésicich.

(b) ch {]_E[(H

kde
FM - transakce v mésici t
FtM = (Lt - Le-g) - CtM a EtM - VtM
a
L; - zGstatek na konci mésice t
C/ - reklasifikace v mésici t
EM - zmény sménnych kurzi v mésici t
VM - zmény ocenéni v mésici t

Miry rdstu pro jina referenéni obdobi se odvozuji od vzorce (b).
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B. Vypocet prFispévku k ro¢ni mire rdstu sledované veli¢iny (napfiklad M3)

Jestlize a('M3) reprezentuje roéni miru rlstu M3 za rok koné&ici mésicem t, a F.; (M1), Fr;(M2-M1), F;(M3-M2)
jsou mésicni transakce komponent M1, M2-M1 a M3-M2 v mésici t-i, pak pFispévek napriklad M1 k ro¢ni mire

rlstu M3 se potitd jako:

S F.(MD
= xa,(M3)

i[ﬁi(l\/l 1)+F,(M2-M1)+F_,(M3-M2)]

i=0
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