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Kody

CP

CNB

ECB
ESA95
Eurozdna
FKI

FPT

LTIR

M1, M2, M3
MFI

NFA
NISD
Non-MFI
OFZ

ZFA

SEZNAM ZKRATEK A POUZITYCH KODU

Cenné papiry

Ceska narodni banka

Evropska centralni banka

Evropsky systém Gétd

Clenské staty Evropské unie, které pfijaly euro

Fondy kolektivniho investovani jiné nez fondy penézniho trhu
Fondy penézniho trhu

Vynos 10-ti letého statniho dluhopisu

PenéZni agregaty

Ménové financni instituce

Cistd zahrani¢ni aktiva

Neziskové instituce slouzici domacnostem

Instituce jiné nez ménové financni instituce

Ostatni financ¢ni zprostredkovatelé

Zprostfedkovatelé financovani aktiv

(finan¢ni leasing, splatkovy prodej, spotrebitelsky Uvér, faktoring a forfaiting)

Institucionalni sektory a subsektory

S.11
S.121
S.122
S.123
S.124
S.125
S.13
S.1311
S.14
S.15

Nefinanc¢ni podniky

Centralni banka

Ostatni ménové financni instituce

Ostatni finanéni zprostiedkovatelé (bez pojistoven a penzijnich fond()
Pomocné financ¢ni instituce

Pojistovaci spole¢nosti a penzijni fondy

VI&dni instituce

Ustfedni vladni instituce

Domacnosti

Neziskové instituce slouzici domacnostem
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TABULKA 1 - ZAKLADNI UROKOVE SAZBY

CNB ECB
od 7.8.2009 od 17.12.2009 od 7.5.2010 od 13.7.2011
Repo 2 tydny 1,25 1,00 0,75 1,50
Diskontni sazba 0,25 0,25 0,25 0,75
Lombardni sazba 2,25 2,00 1,75 2,25
TABULKA 2 - UROKOVE SAZBY FINANCNiCH TRHU
2010 2011
Mé&siéni primér zaH Cervenec srpen zari
CRrR Eurozéna CRrR Eurozéna CR Eurozéna CR Eurozéna
Penézni trh
CZEONIA/EONIA
Overnight 0,76 0,45 0,65 1,01| 0,57 0,91| 0,63 1,01
PRIBOR/EURIBOR
1 mésic 1,00 0,62 0,98 1,43 0,98 1,37 0,96 1,35
3 mésice 1,22 0,88 1,19 1,60 1,19 1,55 1,17 1,54
6 mésicl 1,53 1,14 1,52 1,82 1,50 1,75 1,51 1,74
1 rok 1,78 1,42 1,77 2,18| 1,74 2,10 1,73 2,07
Kapitalovy trh
Vynosy dluhopist
3 roky 1,52 2,19 2,09 507| 1,86 4,45 1,46 5,42
5 let 2,20 2,68 2,31 4,37 1,96 3,67 1,88 4,04
10 let (Maastricht) 3,34 3,50 3,79 4,59 3,40 4,21 3,00 4,05

Zdroj: Ceska narodni banka, Evropska centralni banka

Ceskd ndrodni banka




Urokové sazby finanénich trhé v €R (%)

0,5 \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \

31.1.2000 31.1.2001 31.1.2002 31.1.2003 31.1.2004 31.1.2005 31.1.2006 31.1.2007 31.1.2008 31.1.2009 31.1.2010 31.1.2011

Repo 2 tydny PRIBOR 3 mésice Vynos dluhopisti 3 roky

—»—— Vynos dluhopistl 5 let

Vynos dluhopisti 10 let

KOMENTAR K ZAKLADNIM UROKOVYM SAZBAM (TABULKA 1) A K UROKOVYM SAZBAM
FINANCNICH TRHU (TABULKA 2): ZARI 2011

Zakladni arokové sazby

2T Repo sazba CNB je od 7. kvétna 2010 prenastavena na hodnotu 0,75 %, zakladni urokova sazba ECB je od
13. Cervence 2011 prenastavena na hodnotu 1,50 %; rozdil zakladnich sazeb CNB a ECB ke konci mésice fijna
¢ini 0,75 procentniho bodu.

Urokové sazby finanénich trhi

Urokové sazby na trhu mezibankovnich depozit v CR se v zaFi oproti predchozimu mésici témér nezménily, s
vyjimkou sazby CZEONIA, kterd zaznamenala rist o 0,06 procentniho bodu. V eurozéné doélo k nepatrnému
poklesu vSech sledovanych sazeb, s vyjimkou sazby EONIA, kterd vzrostla o 0,10 procentniho bodu. 3M
PRIBOR dosahl v zafi hodnoty 1,17 % (v srpnu 1,19 %) a 3M EURIBOR hodnoty 1,54 % (v srpnu 1,55 %).

V z&Fi ve srovnéni s predchozim mésicem vynosy dluhopisd na kapitalovém trhu v CR zaznamenaly pokles
(nejvice desetilety dluhopis, a to o 0,40 procentniho bodu). Dluhopisy v eurozéné zaznamenaly naopak
vyrazny rdst vynos(, a to zejména u 3letého dluhopisu (témé&F o 1,00 procentni bod). S rlstem splatnosti
dluhopisu eurozény vynos ale klesal. Vynos desetiletého dluhopisu v eurozéné jiz proto v zafi poklesl o 0,17
procentniho bodu. Vynos desetiletého dluhopisu CR v mésici zafri dosahl hodnoty 3,00 % (v srpnu 3,40 %),
vynos desetiletého dluhopisu eurozény cinil v zafi 4,05 % (v srpnu 4,21 %).
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TABULKA 3 - ZAKLADNI MENOVE INDIKATORY

v mld. K¢, neni-li uvedeno jinak

2010 2011
zafi cervenec srpen zari
Mé&sieni F::icrg' Mé&sieni F::icrg' Mé&sieni F::icrg' Mé&sieni F::icrg'
Stav tran- o Stav tran- o Stav tran- o Stav tran- o
sakce ¥ rustu (v sakce ¥ rustu (v sakce ¥ rustu (v sakce ¥ rustu (v
%) %) %) %)
M1 19823 16,1 8,52 058,6 14,6 6,52 076,5 18,8 5,8| 2 084,4 2,6 5,1
M3Y 2726,5  -1,2 1,8/2762,1 26,5 0,9|2747,7 -13,3 0,92777,8 22,8 1,8
;’gfgrjg“kmmem“ 1938,4 8,3 1,9/20269 14,8 6,5/ 2 031,8 6,7 6,3| 2 044,6 9,2 6,3
gl'(stti\a/aﬁ?hra”'cn' 1060,3 59,4 10,5/ 914,7 13,7  -6,5| 862,2 -458 -11,0| 932,6 36,0 -12,3

Y penézni agregaty zahrnuji ménové pasiva MFI vi¢i non-MFI rezident@im kromé centraini viddy. M1 je suma obé&Ziva a jednodennich
vklad@; M2 je suma M1, vkladl s dohodnutou splatnosti do dvou let a vkladl s vypovédni Ihdtou do tfech mésicti; a M3 je suma M2,
repo operaci, akcii/podilovych listll fondt penézniho trhu a dluhovych cennych papird do dvou let.

2 soukromy sektor je tvoren vemi rezidentskymi instituciondlnimi sektory kromé& sektoru vlady (S.13) a sektoru ménovych
financnich instituci (S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

3) Cista zahrani¢ni aktiva (NFA) jsou saldem kratkodobych a dlouhodobych pohledévek a zavazkd MFI ve vztahu k nerezidentdim.
4 Cista hodnota finanénich transakci uskute¢nénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavil ocistény o netransakéni zmény.

Roéni miry ristu (%)

30 -

3
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M1

= NFA

— M3

Uvéry soukromému sektoru
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TABULKA 4 - PENEZNI AGREGATY A PROTIPOLOZKY

v mld. K¢, neni-li uvedeno jinak

polozky 4,5) ?

2010 2011
zari dervenec srpen zati
Mensilc- Roéni Me:l,'c' Roéni Me:l,'c' Roéni Me:l,'c' Roéni
Stav tran- nglra Stav tran- n;nra Stav tran- n;nra Stav tran- n;nra
sakce rustu sakce rustu sakce rustu sakce rustu
1) (V 0/0) 1) (V 0/0) 1) (V 0/0) 1) (V 0/0)
SLOZKY M3
(1) 'i"?l()po'“ky Ldh LB g mes g9 1,8(2762,1 26,5 0,9|2747,7 -13,3 0,9|2777,8 22,8 1,8
(1.1) Obé&%ivo 355,5 2,9 1,2| 364,1  -0,2 2,8| 3636 -04 3,1| 3683 4,6 3,6
(1.2) Jednodenni vklady 1626,8 13,2  10,3|1694,5 14,9 7,411712,9 19,2 6417162  -2,1 5,4
(1.3) M1 (polozky 1.1a1.2) 19823 16,1 8,5/2058,6 14,6 6,5/2076,5 18,8 5,8|2 084,4 2,6 5,1
Gilayy el e delhein.is 378,8 -12,2 -17,2| 364,8 150 -152| 339,7 -24,8 -12,7| 3649 234  -3,7
splatnosti do 2 let
(1.5) VKlady s vypovédni 311,3  -3,2  -51| 293,7 -2,1  -7,7| 291,8 -1,9  -7,2| 290,0 -1,7  -6,8
Ihutou do 3 mésicu
il (RGN vdEe 690,1 -154 -12,0| 6585 12,9 -12,0| 631,4 -26,8 -10,3| 6550 21,7  -51
(polozky 1.4 a 1.5)
(1.7) M2 (polozky 1.3 a1.6) |2672,5 0,7 2,002717,1 27,6 1,4/2708,0  -8,0 1,6(2739,4 24,2 2,4
(1.8) Repo operace? 11,0 -1,9 - 9,6 -0,3 - 4,8 -4,8 - 4,1 -0,7 -
Akcie/podilové listy B ) ) ) ) ) ) )
(1.9) £onad enésniho thu? 40,7 0,2 32,9 0,9 32,4 0,6 31,7 0,7
(1.10) ;‘g{;?ve R (2R @ 2,4 02 - 2,5 01 - 2,6 01 - 2,7 00 -
Obchodovatelné nastroje
(L11) (o oy 1.8.1.9 8 1.10) 54,1 2,0 7,7| 45,0 1,1 -20,2| 39,7 52 -288| 384 1,5 -28,9
PROTIPOLOZKY M3
MFI pasiva
(2) Vklady od centrélni viady | 383,2 67,7 57| 2609 -2,55 -9,7| 256,1  -46 -18,5| 269,1 11,7 -29,8
Dlouhodobéjsi financni
(3) pasiva MFI od ostatnich 619,9 12,1  251| 679,4 89 185| 6754  -0,2  18,3| 710,5 6,0 17,1
rezid. (pol. 3.1 az 3.4)
Vklady s dohodnutou
(31) {pistnosti nad 2 roky 192,0 2,4 522 2421 2,8  28,4| 2455 3,4 29,6 246,5 0,9 284
(3.2) Vklady s vypovedni 49,8 -0,6 230| 450 -0,6 ~-11,7| 44,4  -0,6 -11,9| 43,7  -0,7 -12,1
Ihutou nad 3 mésice
(s DMIEIERE Elmee 97,0 04 14,0 1056 -0,6  10,3| 1051 2,6 11,9| 1082 -0,8 10,6
cenné papiry nad 2 roky
(3.4) Kapital a rezervy 281,2 9,9 14,5 286,6 72 19,2| 2803 -57  17,1| 312,0 6,7 159
MFI aktiva
Uvéry rezidentim a
(4) nakoupené CP (pol. 4.1 a|2654,3 26,1 4,4|27656 17,1 6,7/2786,6 19,6 6,82816,4 24,9 6,7
4.2)
(4.1) g;ery viadé anakoupené | oo, 476 140 684,0 2,0 59| 699,6 12,4 6,5| 7153 14,6 5,9
sy DLy SRy 1979,6 8,5 1,5/2081,6 151 6,9 |2 086,9 7,1 6,9/2101,0 10,4 6,9
sektoru a nakoupené CP
(5) Cistd zahraniéni aktiva |1060,3 59,4  10,5| 914,7 13,7  -6,5| 862,2 -458 -11,0| 932,6 36,0 -12,3
Ostatni protipolozky M3
(6) (=M3+polozky 2,3 - 150  -6,9 - 22,1 20 - 30,4 81 - 8,4 -20,5 -

D Cistd hodnota finanénich transakci uskute¢nénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavd odist&ny o netransakéni zmény.

2 vzhledem ke znacné variabilité podkladovych hodnot nejsou ro¢ni miry ristu poditany.
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TABULKA 5 - CLENENI KOMPONENT M3 PODLE SEKTORU KLIENTAY

v mld. K¢
2010 2011
zafi dervenec srpen zaH
Mésicni Mésicni Mésicni Mésicni

StV transakee?| SV transakce?| SV transakce?| SV transakce?

(1) Jednodenni vklady 1 626,8 13,2| 1694,5 14,9| 1 712,9 19,2 |1 716,2 -2,1

(1.1) Ostatni vlada (bez centralni) 147,3 8,1 137,0 11,1 131,3 -5,6 138,3 6,9
Ostatni financni

(1.2) ZprostFedkovate|é3) 35,8 8,0 27,4 -0,7 29,0 1,6 26,7 -2,6

(1.3) Pojistovny a penzijni fondy 12,8 1,3 6,7 -6,4 11,9 5,2 5,8 -6,1

(1.4) Nefinanéni podniky 475,1 -7,9 481,4 6,8 495,8 14,9| 492,7 -6,5

(1.5) Domécnosti¥ 955,9 3,8| 1042,1 4,1| 1044,8 3,0/ 1052,6 6,2

@ e (oS e 690,1 -15,4|  658,5 12,9| 631, -26,8| 655,0 21,7

vklady)

(2.1) Ostatni vlada (bez centralni) 29,9 -0,6 24,5 3,0 23,8 -0,6| 23,7 -0,3
Ostatni finan¢ni

(22) rostredkovatelé® 17,0 -1,9 18,8 2,6 17,7 -1,1 21,9 4,1

(2.3) Pojistovny a penzijni fondy 20,7 -2,3 31,2 5,1 24,1 -7,1 31,3 7,1

(2.4) Nefinancni podniky 146,5 -4,9 144,8 4,4 127,8 -17,0| 138,4 10,0

(2.5) Domécnosti® 476,0 -5,7 439,3 -2,2 438,0 -1,1 439,8 0,7

(3) Repo operace (cast M3-M2) 11,0 -1,9 9,6 -0,3 4,8 -4,8 4,1 -0,7

(3.1) Ostatni vlada (bez centralni) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostatni finanéni

(3.2) zprostFedkovateIé3’ 4,7 0,6 3,2 -2,1 2,2 -1,0 2,3 0,1

(3.3) Pojistovny a penzijni fondy 4,8 -2,4 5,5 2,2 1,9 -3,6 1,2 -0,7

(3.4) Nefinan¢ni podniky 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0

(3.5) Domécnosti¥ 1,5 0,0 0,8 -0,3 0,6 -0,2 0,5 -0,1

D Tabulka 5 neobsahuje ty komponenty M3, které dosud nelze sektorové &lenit, tj. obézivo, akcie/podilové listy FPT a dluhové cenné
papiry do 2 let.

2 Cista hodnota finanénich transakci uskuteénénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavd odistény o netransankéni zmény.

3) Ostatni finanéni zprostfedkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektorl ostatnich finan&nich zprostfedkovateld (bez pojidtoven a
penzijnich fond{) (S.123) a pomocnych finanénich instituci (S.124) podle klasifikace institucionalnich sektorl ESA95.

4 Domaécnosti - klienti MFI naleZejici do sektoru domécnosti (S.14) a neziskovych instituci slouZicich domacnostem (S.15) podle

klasifikace institucionalnich sektord ESA95.
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MENOVA STATISTIKA

TABULKA 6 - UVERY SOUKROMEMU SEKTORU

v mld. K¢
2010 2011
zafi dervenec srpen zak
Mésicni Mésicni Mésicni Mésicni
StV transakee®| SV transakce®| S transakce?| SV transakce®
(1) Uvéry nefinanénim podnikéim 778,0 2,2 821,7 8,0/ 8224 1,9| 829,0 2,7
(1.1) Do 1 roku vcéetné 254,3 0,0 265,0 5,6 263,8 -0,6 269,2 4,5
(1.2) Od 1 do5 let véetné 151,3 -0,5 147,3 2,9 148,4 1,4 148,7 -0,8
(1.3) Nad>5 let 372,5 2,8 409,4 -0,5 410,2 1,1 411,1 -1,0
Uvéry domacnostem , , , ’ , , , ,
(2) U d tem? 1 038,2 7,1|1085,8 6,0| 1 092,5 7,2 1096,9 5,1
. a spotebu , . , , . , , ‘
(2.1) N treb 201,9 1,6 200,9 0,3 201,4 0,9 200,8 0,1
(2.2) Na bydleni 721,6 4,3 758,9 4,2 764,2 5,4 768,3 4,0
(2.3) Ostatni 114,7 1,3 126,0 1,5 126,8 0,9 127,8 1,0
(3) ;’I‘,’f‘:;’t;’:;::"“,'::;'g;'}f“'m 122,0 1,0 1189 04| 116,8 2,0 118,3 1,1
@) z)vne(;-gnﬁo_ustovnam a penzijnim 0,2 01 0,5 0,3 0,1 04 0,3 02

D Cista hodnota financnich transakci uskute¢nénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavl odistény o netransankéni zmény.
2 Domécnosti - klienti MFI nalezejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouZicich domacnostem (S.15) podle

klasifikace institucionalnich sektord ESA95.

3) Ostatni finanéni zprostfedkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektorl ostatnich finan&nich zprostfedkovateld (bez pojidtoven a
penzijnich fond{) (S.123) a pomocnych finanénich instituci (S.124) podle klasifikace institucionalnich sektorl ESA95.

Uvéry soukromému sektoru (mld. K&) a roéni miry réistu avéra
nefinanc¢nim podnikiim a domacnostem (%)
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TABULKA 7 - PRISPEVKY K ROCNI MIRE RUSTUY M3

2010 2011

zafi cervenec srpen zari

p.b. p.b. p.b. p.b.
M1 5,7 4,6 4,2 3,7
v tom: obézivo 0,2 0,4 0,4 0,5
jednodenni vklady 5,6 4,3 3,8 3,2
M2 - M1 (ostatni kratkodobé vklady) -3,8 -3,3 -2,7 -1,3
M3 - M2 (kratkodobé obchodovat. nastroje) -0,2 -0,4 -0,6 -0,6
M3 1,8 0,9 0,9 1,8

) Pispévky k roéni mite rlistu M3 jsou miry rlstu vybranych komponent véZené jejich podilem na celkové mite ristu agregatu.

Prispévky k ro¢ni mire rlistu M3 (%)
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TABULKA 8 - PRISPEVKY K ROCNI MIRE RUSTUY) UVERU SOUKROMEMU SEKTORU

2010 2011

zari gervenec srpen Zafi

p.b. p.b. p.b. p.b.
Nefinancni podniky -1,2 3,1 2,8 2,9
Domacnosti? 4,0 3,4 3,5 3,4
Ostatni finan¢ni zprostiedkovatele® -0,9 0,0 0,0 0,1
Pojistovny a penzijni fondy 0,0 0,0 0,0 0,0
Uvéry soukromému sektroru® 1,9 6,5 6,3 6,3

D prispévky k roéni mife ristu Gvérd soukromému sektoru jsou miry rlstu vybranych komponent vazené jejich podilem na celkové
™~ o ’
mire rustu agregatu.

2) Domécnosti - klienti MFI naleZejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouZicich domacnostem (S.15) podle
klasifikace institucionalni sektorl ESA95.

3) Ostatni finan¢ni zprostiedkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektorl ostatnich financnich zprostiedkovatell (bez pojistoven a
penzijnich fond@) (S.123) a pomocnych finanénich instituci (S.124) podle klasifikace institucionalnich sektorl ESA95.

4 soukromy sektor je tvofen véemi instituciondlnimi sektory kromé sektoru vlady (S.13) a sektoru ménovych finanénich instituci
(S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

Prispévky k ro¢ni mire rlistu avéri soukromému sektoru (%)

30 -

25

20

15

1108 VII-08 1-09 VII-09 1-10 VII-10 I-11 VII-11

Pojistovny a penzijni fond
Ostatni financni zprostredkovatelé
Domacnosti

mmm Nefinanéni podniky

—— Uvéry soukromému sektoru
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MENOVA STATISTIKA 12

TABULKA 9a - ROZVAHY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI PODLE VYKAZUJICIiCH
SUBJEKTU (AKTIVA): ZARI 2011

v mid. K¢
i — Konsolidovana
ENB Uvérové instituce | 7ON9Y Pen€enino | - rozvaha MFI

(1) AKTIVA CELKEM 783,1 4 596,9 37,0 4 534,4

(1.1) Uvéry rezidentim (bez CP) 3,6 2717,5 9,9 2 105,8
MFI 0,0 615,3 9,9 =

VIadni instituce 0,0 61,3 0,0 61,3

Ostatni rezidenti 3,6 2 041,0 0,0 2 044,6

(1.2) Drzené CP jiné nez akcie emitované rezidenty 0,0 844,5 16,5 664,2
MFI 0,0 194,3 2,5 =

VI&dni instituce 0,0 640,6 13,4 654,1

Ostatni rezidenti 0,0 9,6 0,6 10,2
(1.3) Akcie/podilové listy fondl penézniho trhu 0,0 0,0 0,0 -

(1.4) Drzené akcie a jiné maj. Ucasti emit. rezidenty 0,0 78,1 0,0 46,3
MFI 0,0 31,8 0,0 -

Ostatni rezidenti 0,0 46,3 0,0 46,3

(1.5) Zahranic¢ni aktiva 765,1 588,9 10,5 1 364,5

(1.6) Stala aktiva 11,0 113,3 0,0 124,3

(1.7) Ostatni aktiva 3,5 254,5 0,1 229,2

Konsolidovana rozvaha MFI - aktiva

8%

m Uvdry rezidentim (bez
CP)

o Drzené CP emitované
rezidenty

30% 46%

O Zahraniéni aktiva

o Ostatni aktiva

16%
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TABULKA 9b - ROZVAHY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI PODLE VYKAZUJICICH
SUBJEKTU (PASIVA): ZARI 2011

v mid. K¢
i — Konsolidovana
CNB Uvérové instituce Fondytgl)—ﬁr&ezmho rozvaha MFI

(2) PASIVA CELKEM 783,1 4 596,9 37,0 4 534,4

(2.1) Obézivo 397,2 - - 368,3

(2.2) Vklady rezidentd 474,3 3 081,6 0,0 2934,5
MFI 402,3 219,1 0,0 -

Centralni vlada 68,4 200,7 0,0 269,1

Ostatni vlada/ostatni rezidenti 3,6 2 661,8 0,0 2 665,4

(2.3) Akcie/podilové listy fondl penézniho trhu - - 31,7 31,7

(2.4) Emitované dluhové cenné papiry 0,0 307,7 0,0 110,9

(2.5) Kapital a rezervy -157,9 501,8 0,0 312,0

(2.6) Zahranicni pasiva 9,9 417,2 4,8 431,9

(2.7) Ostatni pasiva 59,6 288,7 0,5 348,9

(2.8) Prebytek mezibankovnich zavazk{ - - - -3,7

Konsolidovana rozvaha MFI - pasiva

10%

2%
1%

8%

= Obézivo

m Vklady rezidentl

O Akcie/podilové listy fondd
penézniho trhu

® Emitované dluhové cenné

papiry

o Kapital, rezerw a ostatni

pasiva

O Zahrani¢ni pasiva
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KOMENTAR KE STATISTICE MENOVEHO VYVOJE" (TABULKY 3-9): ZARI 2011

Vyvoj ro¢ni miry rlstu penézniho agregdtu M3 je od pocatku lofiského roku i v celém leto$nim roce
charakterizovan fluktuacemi kolem nulové hodnoty. V zafi tato mira cCinila 1,8 %.

Vlivem financnich transakci vzrostl penézni agregat M3 mezimésicné o 22,8 mid. K¢ (v meziro¢nim srovnani
vzrostll 0 49,6 mld. K¢&) a dosahl hodnoty 2777,8 mid. K¢.

Hlavni slozky M3

K uvedenému vyvoji pené&zniho agregatu M3 dochazi v disledku pohybu hodnot pFispé&vkl dvou kli¢ovych
komponent M3, a to jednodennich vkladd a ostatnich kratkodobych vkladd. Pfispévek jednodennich vkladd
&inil v zafi 3,2 procentniho bodu, prispévek ostatnich kratkodobych vkladl -1,3 procentniho bodu (Tabulka 7).

Pokles ro¢ni miry rlstu jednodennich vkladl z 6,4 % v srpnu na 5,4 % v zaii mél vliv na snizeni roéni miry
rlstu M1 na 5,1 % v zaF ( v srpnu 5,8 %). Mezimési¢né jednodenni vklady klesly vlivem finanénich transakci
0 2,1 mld. K&, tj. 0 0,1 %. V rémci jednodennich vkladt byl zaznamenan nejvétsi pokles u vkladl sektoru
pojistoven a penzijnich fondl (o 51,5 %, tj. o 6,1 mlid. K&). Déale klesly i vklady ostatnich financnich
zprostfedkovateld (o 8,8 %, tj. 2,6 mld. K&) a vklady nefinanénich podniki (o 1,3 %, tj. o 6,5 mld. K&).
Nardst oproti tomu nastal u vkladl ostatni viady (o 5,3 %, tj. 0 6,9 mld. K&) a u vkladi domécnosti (0 0,6 %,
tj. 0 6,2 mid. K¢).

Ro¢ni mira rlstu obéziva, kterd v srpnu dosédhla 3,1 %, vzrostla v zafi na 3,6 %. Mezimé&si¢né se obé&zivo
zvysilo 0 1,3 % a dosahlo hodnoty 368,3 mld. KC.

Ostatni kratkodobé vklady (bez jednodennich) mezimési¢né vzrostly vlivem financnich transakci o 21,7 mld.
K&, tj. 0 3,4 %. Roéni mira rlstu t&chto vkladl vzrostla v zafi na -5,1 %, v srpnu &inila -10,3 %. Roéni mira
rGstu vkladd se splatnosti do 2 let, které jsou z pohledu objemu mirné prevazujici slozkou kratkodobych
vkladl, se ve srovnani s minulym mésicem zvysila o 9 procentnich bodd a dosahla hodnoty -3,7 %. U roéni
miry ristu vklad@ s vypovédni Ihdtou do 3 mésict dochdzi k narlistu ze srpnovych -7,2 % na -6,8 % v zafi.

V ramci ostatnich kratkodobych vkladt byl zaznamenan narlst téméF u viech sektorl ekonomiky. Nejvice
vzrostly vklady pojidtoven a penzijnich fondd (o 29,7 %, tj. o 7,1 mld. K&). Déle se zvysily i vklady ostatnich
financnich zprostfedkovateld (o 23,1 %, tj. o 4,1 mld. K¢&), vklady nefinanénich podnikd (o 7,8 %, tj. o 10,0
mld. K¢) a vklady domacnosti (o 0,2 %, tj. o 0,7 mld. K&). Naproti tomu se snizily vklady ostatni vlady (o 1,2
%, tj. 0 0,3 mld. K&).

Obchodovatelné néastroje, které tvori repo operace, akcie/podilové listy fondd penézniho trhu a dluhové cenné
papiry se splatnosti do 2 let, se mezimésicné snizily o 3,7 % na 38,4 mid. K¢ (v srpnu 39,7 mid. K¢). Rocni
mira rlstu obchodovatelnych nastroji klesla o 0,1 procentniho bodu a dosahla hodnoty -28,9 % (v srpnu -
28,8 %).

Hlavni protipolozky M3

Roé&ni mira rdstu Gvérd poskytnutych soukromému sektoru, které predstavuji nejvyznamnéjéi protipolozku M3,
dosahla v z&ti 6,3 %. U tohoto indikatoru dosud dochazelo k protikladnému vyvoji nejddleZité&jsich komponent,
a to ro¢ni miry rlstu Gvérl poskytnutych domacnostem a roéni miry rlstu Uvérd poskytnutych nefinanénim
podnikdim. Zatimco roéni mira rlstu Gvérl sektoru doméacnosti neustdle klesala a v zafi dosdhla hodnoty 6,3
%, u Uvérd sektoru nefinanénich podnik( se roéni mira rlstu od poloviny roku 2009 pohybovala v zédpornych
hodnotéach. Od &ervence 2010 dochézelo k jejimu postupnému narlstu. V zafi stejné jako v srpnu tato mira
¢inila 7,1 %.

Ro&ni mira ristu Gvérl poskytnutych viddnimu sektoru a nakoupenych cennych papirl doséhla v zafi 5,9 %,
v srpnu 6,5 %.
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U &istych zahrani¢nich aktiv do$lo ke konci zafi k poklesu roéni miry rdstu na -12,3 % (z -11,0 % v srpnu).

Ro¢ni mira rdstu dlouhodobé&jsich finanénich pasiv klesla, a to z 18,3 % v srpnu na 17,1 % v zafi. Ro¢ni mira
rlstu vkladd od centrélni vlady se v zafi sniZila na -29,8 % (z -18,5 % v srpnu).

D veskeré narlsty a poklesy v zminéné v tomto komentati se tykaji pouze finanénich transakci odisténych o netransakéni vlivy.
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TABULKA 10 - UROKOVE SAZBY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI - NOVE OBCHODY?Y

2011WO 2011
zari cervenec srpen zari
Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem
(% (mld. (% (mld. (% (mld. (% (mld.
p.a.) K¢) p.a.) K¢E) p.a.) K¢) p.a.) K¢)
(1) Vklady domacnosti?
(1.1) Jednodenni® 0,63 922,9 0,72 1007,2 0,72 1009,6 0,72 1018,2
(1.2) S dohodnutou splatnosti 0,73 16,4 0,95 13,1 1,58 16,3 1,58 17,2
Z toho: do 2 let véetné 0,70 15,3 0,92 11,4 1,55 14,9 1,57 16,3

(1.3) S vypovédni Ihdtou® ¥ 2,06 359,5 2,05 337,1 2,05 334,5 2,03 332,1
(1.3.1) Do 3 mésicl v&etné 2,25  310,3 2,22 292,6 2,22 290,6 2,22 288,8
(1.3.2) Nad 3 mésice 0,87 49,2 0,89 44,5 0,89 43,9 0,80 43,2

(2) Vklady nefinanénich podnikid
(2.1) Jednodenni® 0,42 364,6 0,38 381,6 0,36 394,2 0,38 400,0
(2.2) S dohodnutou splatnosti 0,53 131,8 0,58 85,3 0,63 85,8 0,58 91,0
Z toho: do 1 roku vcetné 0,53 131,7 0,57 84,7 0,59 83,9 0,57 90,4
(3) Uvéry domacnostem?

(3.1) Na spotrebu, bydleni a ostatni 6,92 20,6 6,39 19,3 6,59 22,4 6,35 22,0
(3.1.1) Na spotiebu 14,66 42| 13,70 3,8| 13,76 4,7 13,79 4,4
(3.1.2) Na bydleni 4,79 12,4 4,39 11,9 4,38 13,5 4,24 13,9

Z toho: hypotecni Gvéry® 4,65 7,6 4,20 8,6 4,19 9,2 4,04 9,4

stavebni sporeni 5,00 3,4 4,83 1,7 4,78 2,5 4,68 2,6

(3.1.3) Ostatni 5,42 4,0 5,29 3,6 5,68 4,1 5,37 3,7

(3.2) Kontokorent® a revolving® 14,38 25,9| 14,29 27,3| 14,40 27,4| 14,45 27,1

(3.3) Kreditnl'karty3) 21,53 25,4 20,67 25,9 20,34 26,1 20,39 26,1
(4) Uvéry nefinanénim podnikéim

(4.1) Uvéry celkem (velikostni kateg. celkem) 3,58 61,5 2,72 46,9 2,66 49,9 2,84 52,7

(4.1.1) S objemem do 7,5 mil. K¢ 4,87 2,9 5,04 2,4 4,74 2,7 4,73 2,7
Z toho: fixace” do 3 mésicl véetné 4,80 2,2 4,91 1,7 4,69 1,9 4,65 2,0

(4.1.2) S objemem 7,5-30 mil. K¢ 3,34 9,7 3,23 6,9 3,17 7,7 3,24 8,4
Z toho: fixace” do 3 mésicd veetné 3,45 6,8 3,28 5,6 3,24 6,0 3,27 6,4

(4.1.3) S objemem nad 30 mil. K¢ 3,55 48,9 2,48 37,7 2,42 39,5 2,63 41,6
Z toho: fixace” do 3 mésicl véetné 3,42 44,9 2,46 37,2 2,39 38,3 2,57 40,0

(4.2) Kontokorent®, revolving, kreditni karty® 3,77  213,3 3,58 219,7 3,50 217,9 3,46  221,7
(5) RPSN?® - Gvéry domacnostem? 7,79 16,6 7,30 15,7 7,48 18,2 7,21 18,3
(5.1) Na spotrebu 15,94 4,2 15,94 3,8 15,95 4,7 16,02 4,4
(5.2) Na bydleni 5,04 12,4 4,54 11,9 4,55 13,5 4,41 13,9

Y Urokové statistika MFI sleduje pouze vklady a Gvéry v K&. Sazby z novych obchodl jsou sazby sjednané mezi bankou a klientem
na veskeré dohody uzaviené v pribé&hu referenéniho obdobi.
2) Domacnosti - zahrnuji sektor domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouZicich domécnostem (S.15) dle ESA95.

3) Pro tuto kategorii finanénich nastroji nové obchody odpovidaji zlistatk@im ke konci sledovaného obdobi (tj. stavy a nové obchody
se rovnaji).

4 vklady domacnosti s vypovédni Ihdtou zahrnuji i obdobné vklady nef. podnikd, jejichZ objemy jsou v této kategorii zanedbatelné.
) Od roku 2009 je plné uplatiiovana novela zékona & 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve zné&ni pozdé&jsich predpisli, podle které
hypotecni Uvér je Gvér, jehoZ splaceni véetné pfisluSenstvi je zajisténo zastavnim pravem k nemovitosti, i rozestavéné, kdyz
pohledavka z Gvéru neprevysuje dvojnasobek zastavni hodnoty zastavené nemovitosti (§ 28, odst. 3).

%) Kontokorent zahrnuje kontokorentni ivéry a debetni zistatky na béznych Gctech.

7) Doba fixace Urokové sazby, tj. obdobi stanovené na pocatku kontraktu, po které se sjednana Grokova sazba nemlze ménit. Fixace
sazby do 3 mésicl zahrnuje i pohyblivou sazbu.

8 Roéni procentni sazba nakladl, tj. sazba zahrnujici kromé Grokovych nakladl i vechny souvisejici naklady tvéru pro klienta
(poplatky apod.).
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TABULKA 11 - UROKOVE SAZBY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI - STAVY OBCHODUY

2010 2011
zafi éervenec srpen Z&F
Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem
(% p.a.) (mvld. (% p.a.) (n'lld. (% p.a.) (mvld. (% p.a.) (mvld.
' K<) e K<) e K<) ' K<)
(1) Vklady domacnosti®? 1,19 1597,1 1,20 1685,7 1,21 1688,4 1,20 1698,8
(1.1) S dohodnutou splatnosti 1,88 314,9 1,84 342,2 1,85 345,5 1,87 349,8
(1.1.1) Do 2 let véetné 1,57 137,4 1,49 120,8 1,54 122,3 1,60 125,4
(1.1.2)  Nad 2 roky 2,11 177,6 2,03 221,4 2,02 223,1 2,02 224,4
(2) Vklady nefin. podnika? 0,54 489,8 0,53 512,7 0,51 510,5 0,52 526,5
(2.2) S dohodnutou splatnosti 0,88 123,6 0,97 129,7 1,00 114,7 0,97 124,8
(2.2.1) Do 2 let véetné 0,80 118,8 0,89 121,4 0,93 103,8 0,90 114,1
(2.2.2)  Nad 2 roky 2,75 4,8 2,03 8,3 1,68 10,9 1,77 10,7
(3) Uvéry domacnostem? 7,07 1036,5 6,82 1084,2 6,80 1090,9 6,77 1095,2
(3.1)  Na bydleni 5,25 721,2 5,08 758,6 5,06 763,9 5,03 767,9
Z toho: Hypotecni Gvéry® 5,23 591,5 5,02 633,7 5,00 638,4 4,98 642,5
Stavebni sporeni 5,37 102,3 5,38 91,7 5,37 91,4 5,37 91,1
(3.2) Na spotfebu a ostatni® 11,48 315,4 11,16 325,6 11,15 327,0 11,12 327,3
(4) UOvéry nefin. podnikim 4,04 645,8 3,92 679,0 3,88 678,3 3,86 680,6
(4.1) Do 1 roku véetné 3,72 219,8 3,56 228,5 3,45 226,2 3,42 229,8
(4.2) Nad 1 do 5 let véetné 4,21 120,9 3,96 111,3 3,97 111,2 3,95 110,5
(4.3) Nad5 let 4,19 305,2 4,15 339,3 4,14 340,9 4,13 340,3

D Urokova statistika MFI sleduje pouze vklady a Gvéry v K& Sazby ze stavll obchodl jsou sazby aplikované na bilanéni zlstatky ke
konci obdobi.
2 Domacnosti - zahrnuji sektor domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouZicich domécnostem (S.15) dle ESA95.

3) Zahrnuji i jednodenni vklady a vklady s vypovédni Ihlitou uvedené v tabulce 10. Pro tyto typy vklad@ nové obchody a stavy

shoduji.

% 0d roku 2009 je pIn& uplatfiovédna novela zékona ¢&.

190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jéich predpisl, podle které

hypotec¢ni uvér je Uvér, jehoz splaceni vCetné pfrislusenstvi je zajiSténo zastavnim pravem k nemovitosti, i rozestavéné, kdyz
pohledavka z Uvéru nepfevySuje dvojnasobek zastavni hodnoty zastavené nemovitosti (§ 28, odst. 3).
) Uvéry na spottebu a ostatni zahrnuji kontokorenty, revolvingové Gvéry a kreditni uvedené v tabulce 10.
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UROKOVE SAZBY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI - NOVE OBCHODY

Nové obchody, vklady (v %) Nové obchody, Gvéry (v %)
2,51 16 1
149
2,04
129
1,51 10
s
1,0
W ]
\
0,54 —
4 7/__\___/\,\—\/\/
0,0 ; : : . ! : 2 " " ; . : .
110 V.10 VIl10 X10 111 V.11 VI 110 V.10 VIL10 X.10 111 V.11 VI
Domacnosti - jednodenni v klady Domacnosti - Uvéry na spotfebu
Domacnosti - vklady se splatnosti Domécnosti - Uvéry na by dleni
Nefin. podniky - jednodenni vklady Domaéacnosti - Kontokorent a revolving
Nefin. podniky - vklady se splatnosti Nefin. podniky - avéry nad 30 mil. K&
Vklady s vypov édni Ihitou Nefin. podniky - Kontokorent, revolving a kreditni karty

UROKOVE SAZBY MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI - STAVY OBCHODU

O (-} 7 v
Stavy obchodu, vkiady (v %) Stavy obchodu, avéry (v %)
3,0 12W
2,51 10
2,0 1 8
1,51 61
1,0 1 41
0,5 " " " i i i 2 . . . . . .
110 V.10 V10 X10 11 V.11 Vi1 110 V.10 VIL10 X.10 111 V.11 VIL11
Domacnosti - se splatnosti do 2 let vcetné gomécnos:! -na sztlrel?u
Domécnosti - se splatnosti nad 2 roky No?jacnog I'k_ nady 1enL Setné
Nefin. podniky - se splatnosti do 2 let vcetné e !n. po n! y - do 1 rokuvcetne
Nefin. podniky - nad 5 let
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KOMENTAR K UROKOVYM SAZBAM MENOVYCH FINANCNICH INSTITUCI
(TABULKY 10 A 11) - ZARI 2011

Urokové sazby z novych obchodti

Urokové sazby z novych vkladd doméacnosti i nefinanénich podnik{ nezaznamenaly v zafi podstatnéjsi zménu.
Sazba z jednodennich vkladd domacnosti stagnovala na 0,72 %. Sazba z vkladi s dohodnutou splatnosti se
udrzela na 1,58 %, sazba z vklad{ s vypovédni Ihdtou mirné klesla o 0,02 procentniho bodu na 2,03 %.

V pripadé jednodennich vklad@ nefinanénich podniki do$lo k mirnému vzestupu o 0,02 procentniho bodu na
0,38 %. Sazba z vklad{ s dohodnutou splatnosti do 1 roku (jeZ se u tohoto sektoru podileji na véech vkladech
s dohodnutou splatnosti zpravidla 100 %) zaznamenala jen malé snizeni o 0,02 procentniho bodu , a to na
0,57 %.

U sazeb z novych Uv&r( poskytnutych domacnostem doslo v zafi k vyznamnéjdi zmé&né u Gvérl na bydleni a
ostatnich Gvérd. Urokové sazby z Gvérl nefinanénim podnikim se vice zvysily u Uvéri s objemem nad 30 mil.
KE.

U celkovych Gvérd na spotfebu, bydleni a ostatni zaznamenala trokova sazba snizeni o 0,24 procentniho bodu
na 6,35 %. Urokova sazba z Uvérl na spotfebu mirné vzrostla o 0,03 procentniho bodu na 13,79 %, v ptipadé
Uvérd na bydleni doglo u sazby k snizeni o 0,14 procentniho bodu na 4,24 %. Ostatni GUvéry byly Groceny
sazbou 0 0,31 procentniho bodu niz$i, a to 5,37 %. Sazba u kontokorentl a revolvingovych Gvérd stoupla o
0,05 procentniho bodu na 14,45 %. U sazby z kreditnich karet do$lo k mirnému vzrlstu o 0,05 procentniho
bodu na 20,39 %.

U novych Gvérl nefinanénim podnikim (bez kontokorentl, revolvingl a kreditnich karet) doslo ke zvySeni o
0,18 procentniho bodu na 2,84 %. Sazba z GUvérl s objemem do 7,5 mil. K& nezaznamenala témé&F zménu a
zUstala na 4,73, Gvéry s objemem 7,5 - 30 mil. K& byly Gro¢eny sazbou o 0,07 procentniho bodu vys$i, a to
3,24 %, a také Urokova sazba u novych Gvérl s objemem nad 30 mil. K& se zvysila o 0,21 procentniho bodu
na 2,63 %.

Urokové sazby ze stavii obchodi

Primérna Grokova sazba ze zlstatkd vkladd doméacnosti i nefinanénich podnik( se drzela v zaF témé&F beze
zmény.

Celkové vklady domacnosti byly Grodeny sazbou 1,20 %. Sazba z jednodennich vkladi zlistala na urovni
minulého obdobi na 0,72 %, sazba z vkladd s vypovédni Ihdtou mirn& poklesla na 2,03 %, Urokové sazba z
vkladl s dohodnutou splatnosti se jen nepatrné zvysila na 1,87 %.

Celkové vklady nefinanénich podnikl byly Groceny sazbou 0,52 %. Sazba z jednodennich vkladl nepatrné
vzrostla na 0,38 % a Urokova sazba z vklad s dohodnutou splatnosti se jen mirné snizila na 0,97 %.

Stejné tak zaznamenaly v zafi jen mendi zménu primérné Grokové sazby ze zlstatk( Uvérl domacnostem i
nefinanénim podnikim.

Celkové Urokova sazba z Gvérd domdacnostem poklesla o 0,03 procentniho bodu na 6,77 %. Také sazba z
Gvérl na bydleni se nepatrné snizila na 5,03 %, spotrebitelské a ostatni Uvéry byly Groceny sazbou 11,12 %.

Primérnd Urokova sazba ze zUstatkd Uvérd nefinanénim podnikim poklesla na 3,86 %. U Gvérd se splatnosti
do 1 roku se sazba sniZila na 3,42 %. K men$imu snizeni sazby do$lo u splatnosti 1 - 5 let na 3,95 %. Uvéry
se splatnosti nad 5 let byly UroCeny sazbou nepatrné nizsi, a to 4,13 %.
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TABULKA 12 - AGREGOVANA ROZVAHA FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANIY

v mld. K¢
2010 2011
srpen cerven Cervenec srpen

stav transakce stav transakce stav transakce stav transakce

Aktiva celkem 112,3 3,3 136,5 4,9 136,1 1,5 132,3 0,7
(1.1) Vklady 10,1 1,0 11,7 0,2 12,4 0,7 13,0 0,6
(1.2) Dluhové cenné papiry celkem 48,7 -0,9 52,9 0,6 51,5 -1,0 52,3 -0,2
Rezidenti 26,4 -1,0 26,5 0,3 26,6 0,1 27,1 -0,2
Nerezidenti 22,3 0,1 26,4 0,3 24,9 =l 25,2 0,0

(1.3) Akcie 24,0 0,5 28,3 0,2 28,1 0,2 24,8 0,2
Rezidenti 51 0,2 6,0 0,1 6,0 0,1 6,2 0,4
Nerezidenti 18,9 0,4 22,4 0,2 22,0 0,1 18,6 0,2

(1.4) Podilové listy fond@ (véetné FPT) 16,6 0,7 19,8 0,8 20,2 0,6 17,7 -1,7
Rezidenti 4,0 0,0 3,4 0,0 3,3 -0,2 3,6 0,5
Nerezidenti 12,5 0,7 16,4 0,8 16,9 0,8 14,0 -2,2

(1.5) Ostatni aktiva 12,9 2,0 23,7 3,5 23,9 1,0 24,6 0,5
Pasiva celkem 112,3 313 136,5 4,9 136,1 1,5 132,3 -0,7
(2.1) Pfijaté Gvéry 1,0 0,1 3,1 1,0 3,1 0,0 3,2 0,1
(2.2) Emitované podilové listy FKI 105,8 2,6 123,5 2,5 125,0 2,5 122,3 0,4
(2.3) Ostatni pasiva 5,5 0,6 9,9 1,3 8,0 -1,0 6,8 -1,2

D Fondy kolektivniho investovani (FKI) jsou investiéni a podilové fondy jiné neZ fondy pené&zniho trhu, které jsou rezidenty CR.
Fondy fond( a fondy kvalifikovanych investorl jsou roztfidény v kategoriich podle druhu aktiv ¢ fondd, do kterych investuji.
Data jsou publikovana 15. kalendarni den druhého mésice nasledujiciho po konci obdobi.

Bilanéni suma FKI ¢lenéna podle typu aktiv (mld. K¢)
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TABULKA 13 - AGREGOVANA ROZVAHA ZPROSTREDOKOVATELU FINANCOVANI AKTIVY

v mld. K¢, stav ke konci obdobi

2010 2011
cerven zari prosinec bfezen éerven
Aktiva celkem 381,7 358,0 352,3 344,6 343,4
(1.1) Vklady 7,0 7,6 5,1 5,9 7,6
(1.2) Poskytnuté p&jcky 283,8 264,1 260,8 257,2 253,7
Rezidenti 278,7 259,5 256,3 252,5 249,4
Nerezidenti 5,1 4,6 4,5 4,7 4,3
(1.3) Dluhové cenné papiry celkem 3,5 3,3 2,6 2,8 1,3
(1.4) Akcie a majetkové Ucasti 4,9 3,5 4,2 3,5 2,7
Podilové listy / akcie FKI (vCetné FPT) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostatni akcie a majetkové Ucasti 4,9 3,5 4,2 3,5 2,7
(1.5) Ostatni aktiva 82,5 79,5 79,7 75,2 78,2
Pasiva celkem 381,7 358,0 352,3 344,6 343,4
(2.1) Prijaté tveéry 225,1 211,1 209,0 205,0 205,0
Rezidenti 155,9 145,0 146,7 144,4 143,9
Nerezidenti 69,2 66,1 62,3 60,6 61,1
(2.2) Emitované dluhové cenné papiry 4,0 4,3 4,3 2,4 3,6
(2.3) Vlastni kapital 110,6 101,3 102,8 105,6 103,9
(2.4) Ostatni pasiva 42,1 41,3 36,2 31,6 30,9

D Zprosttedkovatelé financovani aktiv (ZFA) jsou spole€nosti zafazené v sektoru S.123 ostatnich finanénich zprostfedkovatell, které v ramci
svého podnikéni jako svou rozhodujici nebo podstatnou ¢innost poskytuji ivéry nebo pljcky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy napf.
finan¢ni leasing, faktoring, spotrebitelsky Gvér, splatkovy prodej apod. (viz. Vyhlaska ¢. 307/2004 Sb.).

Data jsou publikovana posledni pracovni den druhého mésice po konci Ctvrtleti.

Bilanéni suma ZFA clenéna podle typu aktiv (mld. K¢)
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TABULKA 14a - PREHLED PUJCEK POSKYTNUTYCH ZPROSTREDKOVATELI FINANCOVANI
AKTIVY) REZIDENTUM

v mld. K¢, stav ke konci obdobi

2010 2011
cerven zari prosinec bfezen cerven
(1) Nefinanéni podniky 187,1 179,4 176,6 173,4 169,4
do 1 roku 42,8 40,4 41,6 42,2 41,1
od1do5let 110,1 105,4 103,0 100,9 95,4
nad 5 let 34,1 33,5 32,1 30,3 32,8
(2) Financ¢ni podniky 0,2 0,3 0,2 0,4 0,3
do 1 roku 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1
od1do5let 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2
nad 5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(3) VIadni instituce 0,4 0,3 0,3 0,3 0,2
do 1 roku 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
od1do5let 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
nad 5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(4) Domécnosti 91,1 79,5 79,1 78,4 79,5
do 1 roku 33,3 25,4 24,5 25,1 25,6
od1do5let 43,5 39,6 40,4 39,3 39,7
nad 5 let 14,3 14,6 14,2 14,0 14,2
(5) Neziskové instituce slouzici domacnostem 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
do 1 roku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
od1do5let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
nad 5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Dzprostiedkovatelé financovani aktiv (ZFA) jsou spole€nosti zafazené v sektoru S.123 ostatnich finanénich zprostifedkovatell, které v ramci
svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou cinnost poskytuji ivéry nebo pljéky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy napF.
financni leasing, faktoring, spotfebitelsky Uvér, splatkovy prodej apod. (viz. Vyhlaska ¢. 307/2004 Sb.).

Data jsou publikovana posledni pracovni den druhého mésice po konci Ctvrtleti.

TABULKA 14b - CLENENI PUJCEK POSKYTNUTYCH ZPROSTREDKOVATELI FINANCOVANI
AKTIV') DOMACNOSTEM

v mld. K¢, stav ke konci obdobi

2010 2011

Cerven Zari prosinec brezen cerven

e em I 7 7 I I
(1) Celk 91,1 79,5 79,1 78,4 79,5

. a spotrebu ’ / / ' '
(1.1) Na spotieb 77,2 64,0 64,0 63,4 64,8
do 1 roku 32,1 24,2 23,1 23,7 24,2
od 1do 5 let 32,4 27,3 28,4 27,4 28,2
nad 5 let 12,7 12,5 12,4 12,2 12,4
(1.2) Na bydleni 1,2 1,2 1,2 1,1 1,1
do 1 roku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
od 1do 5 let 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
nad 5 let 1,0 1,0 1,0 1,0 0,9
(1.3) Ostatni 12,6 14,3 13,9 13,9 13,5
do 1 roku 1,3 1,2 1,4 1,3 1,3
od 1do 5 let 10,8 12,1 11,8 11,7 11,4
nad 5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Dzprostiedkovatelé financovani aktiv (ZFA) jsou spole€nosti zafazené v sektoru S.123 ostatnich finanénich zprostifedkovatell, které v ramci
svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou cinnost poskytuji ivéry nebo pljéky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy napf.
financni leasing, faktoring, spotfebitelsky Uvér, splatkovy prodej apod. (viz. Vyhlaska ¢. 307/2004 Sb.).

Data jsou publikovana posledni pracovni den druhého mésice po konci Ctvrtleti.
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KOMENTAR K AGREGOVANE ROZVAZE FKI (TABULKA 12) - SRPEN 2011

Vlastni kapitdl: Hodnota vlastniho kapitalu fondG kolektivniho investovani na konci srpna ¢inila 122,3 mid. K¢&.
Oproti Cervenci se tato hodnota snizila, a to 0 2,7 mid. K¢ (mési¢ni transakce predstavovaly +0,4 mld. K&). Ve
srovnani se stejnym obdobim lofiského roku vzrostla hodnota vlastniho kapitalu fondd o 15,6 %, resp. o 16,5
mld. K¢. Nejvétsi mezimésiéni zménu této hodnoty vykazaly akciové fondy, u kterych hodnota vlastniho
kapitalu klesla o 2,5 mld. K& na 18,7 mld. K& Tento pokles byl zplsoben zejména netransakénimi vlivy.

Investice do dluhopist: Hodnota drzenych dluhopisi v srpnu ¢inila 52,3 mld. K& Ve srovnani s pfedchozim
mé&sicem celkovy objem dluhopist vzrostl, a to o 0,7 mld. K& (mé&si¢ni transakce predstavovaly -0,2 mid. K¢&).
Oproti ¢ervenci se zvyéil i podil dluhovych cennych papirll na vlastnim kapitdlu fondl, a to o 1,5 procentniho
bodu na 42,7 %.

Investice do majetkovych cennych papirG: V prib&hu srpna poklesl objem majetkovych cennych papirl v
portfoliu fondl. Ke konci mésice predstavovala hodnota drzenych majetkovych cennych papirl 42,5 mlid. K¢, z
toho 17,7 mld. K¢& &inily investice do fondl kolektivniho investovani (véetné fondl penézniho trhu) a 24,8 mld.
K& do akcii a ostatnich majetkovych G&asti. Oproti Eervenci se hodnota majetkovych cennych papiri snizila o
5,8 mld. K¢ (mésicni transakce predstavovaly -1,5 mld. K¢&). Ve srovnani s predchozim mésicem poklesl také
podil majetkovych cennych papirl na vlastnim kapitalu fondd, a to z 38,6 % na 34,7 %.

Ostatni_investice: B&hem sledovaného obdobi rostla hodnota prostiedkd investovanych do ostatnich aktiv.
Objem investic do ostatnich aktiv v srpnu ¢inil 37,6 mld. K¢ (mésicni transakce predstavovaly +1,0 mld. K¢), z
toho 16,2 mld. K¢& tvofily investice do stalych aktiv a 13,0 mld. K& do vkladd. Mezimési¢né se zvysil i podil
ostatnich investic na vlastnim kapitalu fondd, a to z 29,0 % na 30,7 %.

Podet vykazujicich subjektl: V srpnu 2011 pdsobilo na Gzemi Ceské republiky 192 rezidentskych fondd
kolektivniho investovani. Z toho bylo 31 akciovych fondd, 29 dluhopisovych fondd, 65 smiSenych fondd, 65
nemovitostnich fondd a 2 ostatni fondy. V prib&hu sledovaného obdobi vznikl jeden novy fond kolektivniho
investovani.

KOMENTAR K AGREGOVANE ROZVAZE ZFA (TABULKY 13 A 14) - CERVEN 2011

K 30.6.2011 ¢inila celkova bilan¢ni suma zprostfedkovatell financovani aktiv 343,4 mld. K& Oproti minulému
Ctvrtleti se bilan¢ni suma snizila 0 1,2 mld. K&. Meziro¢né se bilan¢ni suma snizila o 38,3 mld. K¢. Tento velky
pokles byl zplsoben pfedevsim tim, Ze k 30.9.2010 doslo ke zmé&né pravni struktury u subjektd ZFA. Prob&hla
fize mezi spoleCnosti spadajici do kategorie Zprostfedkovatele financovani aktiv - ostatni Gvérovani a bankou.
Tato spoleCnost jiz neni od 30.9.2010 soucasti vykazovacich povinnosti ZFA. Zaroven byla Cast aktiv této
spolecnosti prevedena na jinou pridruzenou spole¢nost ZFA, jejimz hlavnim predmétem cinnosti je financni
leasing. Z tohoto dlvodu je od 30.9.2010 patrny pokles celkovych aktiv (z &ehoZ nejvétsi &ast tvori
poskytnuté pljéky) v podskupiné ostatni Gvérovani o cca 23 mid. K& Zarover se v této souvislosti zvysila
celkova bilan¢ni suma v podskupiné financni leasing o cca 8,5 mld. K.

Nejvétsi polozku aktiv tvofi poskytnuté pujéky v hodnoté 253,7 mld. K& Poskytnuté pujéky zaznamenaly v
druhém ctvrtleti roku 2011 pokles o 3,5 mid. K¢, tj. o 1,4 % oproti pfedchozimu obdobi. Meziro¢né poskytnuté
pljeky klesly o 30,2 mld. K&, coz znamena meziroéni pokles o0 10,6 %.

Nejvétsi ¢ast poskytnutych pljcéek rezidentdm tvori pljc¢ky nefinanénim podnikdm v hodnoté 169,4 mid. K&,
coz predstavuje 67,9 % objemu pljéek poskytnutych rezidentdim. Ve srovnani s predchazejicim &tvrtletim
poklesly pUj¢ky nefinanénim podnikdm o 4 mid. K&  Meziroéné klesla hodnota pljéek poskytnutych
nefinanénim podnikdm o 17,8 mld. K¢, tj. 10,5%.

Druhou nejvétsi skupinou poskytnutych pljéek rezidentdm tvofi pljéky domacnostem v hodnoté 79,5 mid. K&,
které oproti minulému ¢&tvrtleti vzrostly o 1 mld. K& Meziroéné se hodnota poskytnutych pljéek domacnostem
snizila 0 11,6 mld. K&, tj. 12,7 %. Poskytnuté pdj¢ky domacnostem tvofi 31,8 % hodnoty pujéek poskytnutych
rezidentlm.
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SLOVNIK POIMU

Harmonizace statistik: Smlouva o zaloZeni Evropského spolecenstvi ulozila Evropské centralni bance (ECB)
zabezpedit jednotnou statistiku podle ¢l. 5 Statutu Evropského systému centralnich bank. Centralni banky
jednotlivych ¢lenskych zemi ES proto shromazduji jednotné definované statistické informace a ECB z nich poté
sestavuje agregované hodnoty pro meénovou politiku eurozény. Prestoze nafizeni Rady ¢.2533/98, které
specifikuje pozadavky na sbér statistickych dat, se tyka pouze zemi eurozony, ECB dostava uplné sestavy dat
i od tzv. nezG&astnénych zemi (napiiklad CR), aby monitorovala jejich ekonomicky a finanéni vyvoj.

Ménové statistiky: Finandni makrostatistiky sektorl S.121, S.122 a S.123 zalozené vyhradné na tzv. "host
country" principu. Podle tohoto principu se rezidentskou vykazujici jednotkou rozumi takova instituce, ktera je
rezidentem v daném ekonomickém teriroriu. Soubor vykazujicich jednotek zahrnuje 1) instituce zalozené a
umisténé v daném teritoriu, véetné dcefinnych spole¢nosti jejichz materské spolecnosti jsou umistény mimo
toto teritorium a 2) pobocky instituci, které maji své Ustfedi mimo toto teritorium.

Cista zahraniéni aktiva: Zahrnuji zahrani¢ni aktiva MFI CR (jako ménové zlato, hotovost jind nez K¢, cenné
papiry emitované nerezidenty CR a Gvéry poskytnuté nerezidentdm CR) minus zahraniéni pasiva MFI CR (jako
vklady v drzbé nerezidentl CR, repo operace, podily a akcie fondl penézniho trhu a dluhové cenné papiry s
dobou splatnosti do dvou let véetn& emitované MFI a v drzeni nerezidentd).

Dlouhodobéjsi finanéni zavazky MFI: Skladaji se z vklad( s dohodnutou dobou splatnosti presahujici dva
roky, vkladd s vypovédni |hQtou pFesahuijici tfi mésice, dluhovych cennych papirl emitovanych s pdvodni
dobou splatnosti delsi nez dva roky a kapitalu a rezerv MFI v CR.

Fixace urokové sazby: Doba fixace Urokové sazby, tj. obdobi na pocatku kontraktu, po které se sjednana
Urokovéa sazba nem{ze ménit. Pro obdobi do 1 roku v&etné zahrnuje i variabilni sazbu.

Fondy kolektivniho investovani (FKI): Pro ménovou statistiku zahrnuji podilové a investicni fondy jiné nez
fondy penézniho trhu, které jsou rezidenty v CR. Jedna se o subjekty, jejichZ vyhradnim predmétem cinnosti
je kolektivni investovani, tzn. shromazdovani penéznich prostiedk( od investorl a jejich investovani za
podminek stanovenych zakonem o kolektivnim investovani (¢.189/2004 Sb.). Tyto subjekty mohou byt
zfizovany podle zakona bud’ jako podilové fondy spravované investi¢ni spole¢nosti nebo jako investi¢ni fondy.

Vv s

Fondy penézniho trhu: Jsou definovany obdobné jako fondy kolektivniho investovani, jejichz podilovymi
jednotkami jsou, co se tyce likvidity, prostfedky velmi podobné vkladim, a které pfedevsim investuji do
nastroji penézniho trhu a/nebo do akcii/podilovych jednotek fondd penéZniho trhu a/nebo do ostatnich
prevoditelnych dluhovych nastrojli se zbytkovou splatnosti do jednoho roku véetné a/nebo do bankovnich
vkladG a/nebo které sleduji miru ndvratnosti blizici se GUrokovym sazbdm ndstrojd penézniho trhu. Kritéria
pouzitd pro uréovani fondld penéZniho trhu Ize odvodit z vefejnych prospektl, statutd fondd, zakladacich
dokumentd, stanov nebo vnitfnich Fadd, upisovacich dokumentl nebo investi¢nich smluv, obchodnich
dokumentd nebo jinych dokladl s podobnym G&elem, které se tykaji subjektl kolektivniho investovani.

Konsolidovana rozvaha v sektoru MFI: Zakladni statisticky prehled ménové statistiky. Je zaloZzen na
rezidentském principu a ziska se vyloucenim vzajemnych pozic mezi MFI v jejich agregované rozvaze.

Ménové financni instituce (MFI): Finan¢ni instituce, které tvofi sektor tvorby penéz. Podle pravnich
predpist Spoledenstvi sem patii centralni banka, rezidentské Gvé&rové instituce a vSechny ostatni rezidentské
finan&ni instituce, jejich? pfedmétem &innosti je prijimat vklady a/nebo prostfedky velmi podobné vkladim od
jinych subjekt( nez ménovych finanénich instituci a na vlastni G&et (pfinejmensim v ekonomickém smyslu)
poskytovat Uvéry a/nebo investovat do cennych papirl. V podminkdch CR MFI zahrnuji centréini banku,
banky, fondy penézniho trhu a druZstevni zalozny.
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Mira réstu: Procentudini zména sledované veli¢iny v referenénim obdobi pocitand z objem@ mési¢nich
finanénich transakci a ze zUstatkovych hodnot na poc¢atku kazdého z mésicd.

Non-MFI: VSechny rezidentské sektory kromé MFI, tj. vladni instituce (S.13), nefinancni podniky (S.11),
finan¢ni instituce jiné nez MFI (S.123, S.124 a S.125), a domacnosti a neziskové instituce slouzici
domacnostem (S.14 a S.15) podle klasifikace ESA 95.

Ostatni finanéni zprostfedkovatelé (OFZ): Subjekty naleZejici do sektorl ostatnich finanénich
zprostfedkovatell bez pojistovacich spole¢nosti a penzijnich fondd (S.123), do sektoru pomocnych finanénich
instituci (S.124) a do sektoru pojistovacich spole¢nosti a penzijnich fond (S.125) podle klasifikace ESA 95.

Penézni agregaty: Zahrnuji pasiva ménového charakteru ménovych finanénich instituci v0&i non-MFI
rezidentdim CR , kromé& centrdlni vlady. Uzky penézni agregat M1 zahrnuje obéZivo (bez hotovosti na
pokladnach bank) a jednodenni vklady. Stfedni penézni agregat M2 zahrnuje M1, vklady s vypovédni Ihdtou
do 3 mésicl a vklady se splatnosti do 2 let. Siroky penézni agregat M3 zahrnuje M2, akcie/podilové listy fond@
penézniho trhu, emitované dluhové cenné papiry se splatnosti do 2 let a repo operace.

vv s

Podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu:

1. Akciové fondy - tj. fondy, které investuji zejména do akcii a jinych majetkovych Ucasti.

2. Dluhopisové fondy - tj. fondy, které investuji zejména do cennych papirt jinych nez akcie.

3. Smigené fondy - tj. fondy, které investuji do majetkovych Géasti i dluhovych cennych papirl bez
prevazujiciho pristupu uprednostiujiciho jeden ¢i druhy nastroj.

4. Nemovitostni fondy - tj. fondy, které investuji zejména do nemovitosti.

5. Hedge fondy - tj. fondy, které uplatniuji relativné neomezené investi¢ni strategie za Ucelem dosazeni
kladnych absolutnich vynost a jejichz vedouci pracovnici jsou kromé& manazerského platu odménovani na
zakladé vykonnosti fondu.

6. Ostatni fondy - tj. fondy kolektivniho investovani jiné nez akciové fondy, dluhopisové fondy, smiSené
fondy, nemovitostni fondy nebo hedge fondy.

Fondy fond{ a fondy kvalifikovanych investorl jsou Fazeny do vy$e uvedenych skupin na zakladé investi¢ni
strategie.

Prispévek k meziroéni mire riistu: Mira rlstu vybrané komponenty véZend jejim podilem na celkové mite
rlstu agregatu.

Reklasifikace: Zahrnuji jakékoliv zmény v rozvaze MFI, které vznikaji v ddsledku zmén v souboru
vykazujicich jednotek, firemni restrukturalizace, reklasifikace aktiv a pasiv a korekce vykazovanych chyb

Rezident: Vsechny domaci a zahrani¢ni pravnické a fyzické osoby, vietné poboclek zahrani¢nich bank a
zahrani¢nich vlastnikl budov a pozemkd, které maji centrum ekonomického zajmu v daném Gzemi. Zahrani¢ni
pravnické a fyzické osoby se povazuji za rezidenty minimalné po jednom roce ekonomické aktivity na daném
Uzemi, s vyjimkou pobo&ek zahrani¢nich bank a vlastnikd budov a pozemki, ktefi se stanou rezidenty v
okamziku pravoplatného pravniho aktu (zahraniéni vlastnici budov a pozemkl pouze ve vztahu k transakcim
tykajicim se dané budovy nebo pozemku).

RPSN: Rocéni procentni sazba naklad(, tj. sazba zahrnujici v sob& kromé& Grokovych nékladd i vdechny
souvisejici naklady avéru pro klienta (poplatky apod.).

Sazby z novych obchodii: Sazby sjednané mezi bankou a klientem na veskeré dohody uzaviené v pribéhu
referencniho obdobi.

Sazby ze stavii obchodti: Sazby ze stavl obchodl jsou sazby aplikované na bilanéni zlstatky ke konci
obdobi.

Ceskd ndrodni banka



Sektor domacnosti: Institucionalni jednotky nalezejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci
slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace ESA95.

Sektor drzby penéz: VSechny rezidentské institucionalni jednotky mimo centralni vladu (S.1311) a sektor
ménovych financnich instituci (S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

Sektor tvorby penéz: Vsechny institucionalni jednotky nalezejici do sektoru centralni banka (S.121) a
sektoru ostatnich ménovych financnich instituci (S.122) podle klasifikace ESA95

Sektor ménoveé neutralni: Institucionalni sektor, ktery je tvoren sektorem centralni viady (S.1311) podle
klasifikace ESA95.

Soukromy sektor: Sektor, ktery je tvofen vSemi institucionalnimi sektory kromé sektoru vlady (S.13) a
sektoru ménovych financnich instituci (S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

Transakéni (tokova) data: Hodnoty, které jsou vztazeny k celému obdobi a pocitaji se jako rozdily zlstatkd
ke konci aktualniho a predchazejiciho obdobi ocisténé o tzv. netransakcni vlivy, tj. vlivy které souviseji s
reklasifikaci, zmé&nami v ocenéni a zmé&nami devizovych kurzl v daném obdobi. V dlsledku existence téchto
faktorG vznikaji zlomy v ¢asovych fadach a tim je ovlivnéna porovnatelnost bilanénich zGstatkl na koncich
sledovanych obdobi. Transakéni (tokovd) data odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji jako dUsledek
transakci, tj. z pfijimani finan¢nich aktiv nebo poskytovani financnich pasiv.

Uvéry na bydleni: Uvéry poskytnuté domécnostem za Ucelem pofizeni / investovéni do bydleni, véetné
stavby a Upravy bytovych nemovitosti.

Uvéry na spotiebu: Uvéry poskytnuté domécnostem pro osobni Gcely na spotfebu zboZi a sluzeb.

Vklady s dohodnutou splatnosti: Vklady, které nemohou byt klienty vybrany pfed uplynutim predem
stanovené doby splatnosti.

Vklady s vypovédni lhiitou: Vklady, které mohou byt klienty vybrany az po uplynuti pfedem sjednané
vypovédni Ihity od okamZiku ozndmeni Umyslu vklad vybrat.

Zprostiedkovatelé financovani aktiv (ZFA):

Definice: Jednd se o spolecnosti zafazené v sektoru S.123 ostatnich finanénich zprostfedkovateld, které v
rdmci svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou &innost poskytuji Uvéry nebo pujéky nebo
uzaviraji smlouvy obdobné povahy napf. financ¢ni leasing, faktoring, spotfebitelsky Gvér, splatkovy prodej
apod. ( viz. vyhlaska 307/2004 Sb.)

Typy poskytovanych sluzeb:

1. Finan¢ni leasing - Jedna se o finanéni sluzbu, kdy najemce za Uhradu ziskdava pravo uzivat sjednanou véc
po urcité obdobi. Na najemce jsou prevedena vsSechna rizika a uzitky plynouci z vlastnictvi dané véci. Po
skonceni sjednaného obdobi pfechazi vlastnictvi véci na ndjemce.

2. Faktoring - Faktoring je financni sluzba, spocivajici v odkupu kratkodobych pohledavek (obvykle se
splatnosti od 30 do 90 dnl) pred dobou jejich splatnosti. Dodavatelé zboZi nebo sluZeb postupuji na
faktoringovou spolecnost - faktora - své pohledavky za odbérateli.

3. Ostatni Uv&rovani - Zahrnuje poskytovani Uvérd, pldjéek nebo smluv obdobné povahy jinych neZ finanéni
leasing a faktoring. Jednd se zejména o spotiebitelské pljeky, splatkovy prodej, osobni pljéky apod.
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TECHNICKE POZNAMKY

A. Vypocet miry rlstu

Mira rlstu pro referenéni obdobi se pocita z objemt mési¢nich financnich transakci a ze zUstatkovych hodnot
na pocatku kazdého z mésicl. Mési¢ni transakce jsou pocitany z rozdilG zlstatkovych hodnot ocisténych o
reklasifikace, ostatni pfecenéni, pohyby sménnych kurz( a ptipadné ostatni zmény, které nejsou disledkem
transakci. Tato data pak odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji z pfijimani financnich aktiv nebo poskytovani
financnich pasiv. Reklasifikace a ostatni netransakcni korekce jsou v transakcni statistice zavadény z toho
dlvodu, aby byla zachovdna srovnatelnost postupnych sledovani a tim umoZn&ny vypocty index{
predpokladanych zlstatkd sledovanych hodnot a odvozeni jejich miry rdstu.

Zplsob vypoctu

v v s Ly v M v s vy r
1. Mesicni procentualni zmena @, pro mesic t se pocita podle vztahu:

Mo FtM
(a) a, = L, x100

2. Roéni mira rlstu pro mésic t, tj. zmé&na za poslednich 12 mé&sicd koncici mésicem t se pocitd jako soucin
dvanéacti soucinitell kazdého predchoziho mésice. Vypocet roéni miry rlstu na zdklad® mezimé&si¢nich mér
rlstu tak umoznuje zohlednit transakéni zmény a netransakéni viivy v jednotlivych mésicich.

(b) ch {]_E[(H

kde
FM - transakce v mésici t
FtM = (Lt - Le-g) - CtM a EtM - VtM
a
L; - zGstatek na konci mésice t
C/ - reklasifikace v mésici t
EM - zmény sménnych kurzi v mésici t
VM - zmény ocenéni v mésici t

Miry rdstu pro jina referenéni obdobi se odvozuji od vzorce (b).
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B. Vypocet prFispévku k ro¢ni mire rdstu sledované veli¢iny (napfiklad M3)

Jestlize a('M3) reprezentuje roéni miru rlstu M3 za rok koné&ici mésicem t, a F.; (M1), Fr;(M2-M1), F;(M3-M2)
jsou mésicni transakce komponent M1, M2-M1 a M3-M2 v mésici t-i, pak pFispévek napriklad M1 k ro¢ni mire

rlstu M3 se potitd jako:

S F.(MD
= xa,(M3)

i[Ft—i(M 1)+ FH(M 2—- M1)+ F.,(M3-M 2)]

i=0
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SEZNAM PRILOH
Prosinec 2005
Dlouhodobé Urokové sazby v kontextu hodnoceni konvergence (LTIR)

Leden 2006
Nelplny sbér dat v rozvahové statistice sektoru ménovych financnich instituci

Duben 2006
Statistika Urokovych sazeb (MIR)

Rijen 2006
Dluhopisovy trh v roce 2005

Cerven 2007
Statistika statnich dluhopisd za obdobi leden 2007 - ¢erven 2007

Srpen 2007
Zplsob dopoé&tu bilanéni sumy a rozvahovych poloZek statis. zprostifedkovatell financovani aktiv

Unor 2008
Statistika statnich dluhopisC za obdobi ¢ervenec 2007 - prosinec 2007

Ceskd ndrodni banka



	MĚNOVÁ STATISTIKA
	Obsah
	Tabulka 1: Základní úrokové sazby (str.4)
	Tabulka 2: Úrokové sazby finančních trhů (str.4)
	Komentář k tabulkám 1-2 (str.5)
	Měnový vývoj
	Tabulka 3: Základní měnové indikátory (str.6)
	Tabulka 4: Peněžní agregáty a protipoložky (str.7)
	Tabulka 5: Členění komponent M3 podle sektoru klienta (str.8)
	Tabulka 6: Úvěry soukromému sektoru (str.9)
	Tabulka 7: Příspěvky k roční míře růstu M3 (str.10)
	Tabulka 8: Příspěvky k roční míře růstu úvěrů soukromému sektoru (str.11)
	Tabulka 9a: Rozvahy MFI podle vykazujících subjektů (aktiva) (str.12)
	Tabulka 9b: Rozvahy MFI podle vykazujících subjektů (pasiva) (str.13)
	Komentář k tabulkám 3-9 (str.14)

	Úrokové sazby měnových finančních institucí
	Tabulka 10: Úrokové sazby MFI - nové obchody (str.16)
	Tabulka 11: Úrokové sazby MFI - stavy obchodů (str.17)
	Grafy: Úrokové sazby MFI (str.18)
	Komentář k tabulkám  10-11 (str.19)

	Fondy kolektivního investování kromě fondů peněžního trhu
	Tabulka 12: Agregovaná rozvaha FKI (str.20)

	Zprostředkovatelé financování aktiv (finanční leasing, splátkový prodej, spotřebitelský úvěr, faktoring a forfaiting)
	Tabulka 13: Čtvrtletní agregovaná rozvaha ZFA (str.21)
	Tabulka 14a: Přehled půjček poskytnutých ZFA rezidentům (str.22)
	Tabulka 14b: Členění půjček poskytnutých domácnostem (str.22)
	Komentář k tabulce 12-14 (str.23)

	Slovník pojmů (str.24)
	Technické poznámky (str.27)
	Seznam příloh





