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SEZNAM ZKRATEK A POUZITYCH KODU

Kédy

CP Cenné papiry

CNB Ceska narodni banka
ECB Evropska centralni banka

ESA95 Evropsky systém uctd
Eurozéna  Clenské staty Evropské unie, které pfijaly euro

FKI Fondy kolektivniho investovani jiné nez fondy penézniho trhu
FPT Fondy penézniho trhu

LTIR Vynos 10-ti letého statniho dluhopisu

M1, M2, M3 Penézni agregaty

MFI Ménové finanéni instituce

NFA Cista zahraniéni aktiva

NISD Neziskové instituce slouzici domacnostem

Non—-MFI Instituce jiné nez ménové finanéni instituce

OFz Ostatni finan¢ni zprostfedkovatelé

ZFA Zprostfedkovatelé financovani aktiv

Institucionalni sektory a subsektory

S. 11 Nefinanéni podniky

S.121 Centralni banka

S.122 Ostatni ménové finanéni instituce

S.123 Ostatni finan¢ni zprostfedkovatelé (bez pojistoven a penzijnich fond()
S.124 Pomocné finanéni instituce

S.125 Pojistovaci spole¢nosti a penzijni fondy

S.13 Vladni instituce

S.1311 Ustfedni vladni instituce

S.14 Domacnosti

S.15 Neziskové instituce slouzici domacnostem



TABULKA 1
Zakladni urokové sazby

CNB ECB

od 27.7.2007 od 30.11.2007 od 8.2.2008 od 13.6.2007
Repo 2 tydny 3,00 3,50 3,75 4,00
Diskontni sazba 2,00 2,50 2,75 3,00
Lombardni sazba 4,00 4,50 4,75 5,00

TABULKA 2
Urokové sazby finan&nich trha
2007 2008
mésicéni prGmér leden listopad prosinec leden
CR Eurozéna CR Eurozéna CR Eurozéna CR Eurozéna
Penézni trh
CZEONIA/ EONIA
overnight 2,46 3,56 3,14 4,02 3,37 3,88 3,47 4,02
PRIBOR/ EURIBOR
1 mésic 2,53 3,62 3,43 4,22 3,98 4,73 3,70 4,20
3 mésice 2,58 3,75 3,73 4,64 4,05 4,85 3,96 4,48
6 mésicu 2,67 3,89 3,82 4,63 4,09 4,82 4,06 4,50
1 rok 2,86 4,06 3,99 4,61 4,20 4,79 4,16 4,50
Kapitalovy trh
Vynosy dluhopist
3 roky 3,23 3,96 4,02 3,96 4,11 4,06 4,02 3,75
5 let 3,34 4,02 3,89 4,00 3,96 4,14 3,81 3,86
10 let (Maastricht) 3,84 4,10 4,54 4,26 4,65 4,38 4,54 4,23

Urokové sazby

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Repo 2 tydny - - -& - - PRIBOR 3 mésice Vynos dluhopisti 3 roky
— =X — -Vynos dluhopist 5 let = = = Vynos dluhopist 10 let

Zdroj: Ceské narodni banka, ECB Str.4



Komentar k zakladnim trokovym sazbam (tabulka 1) a k urokovym sazbam finanénich trhi
(tabulka 2): Leden 2008

Zakladni urokové sazby

2T Repo sazba CNB je od 8. tnora 2008 nastavena na hodnotu 3,75 %, zakladni urokova sazba ECB je od
poloviny mésice &ervna 2007 ponechana na hodnoté 4,00 %; rozdil zakladnich sazeb CNB a ECB v sougasné
dobé tedy ¢ini ¢tvrt procentniho bodu.

Urokové sazby finanénich trhi

Urokové sazby na trhu mezibankovnich depozit se v mésici lednu sniZily v CR i v rdmci eurozény (kromé
referenénich uUrokovych sazeb CZEONIA a EONIA, které vzrostly), v regionu eurozény byl pokles vyrazné
zfetelngjsi. 3-mési¢ni PRIBOR dosahl hodnoty 3,96 % (v prosinci 4,05 %) a 3-mési¢ni EURIBOR hodnoty 4,48 %
(v prosinci 4,85 %).

V lednu ve srovnani s predchozim mésicem zaznamenaly dluhopisy na kapitalovém trhu v CR i eurozéné pokles ve

vynosech. Vynos 10-ti letého dluhopisu CR v mésici lednu &inil 4,54%, vynos 10-ti letého dluhopisu eurozény byl o
0,31 procentniho bodu nizsi, tj. 4,23 %.

Zdroj: Ceské narodni banka Str.5



TABULKA 3

Zakladni ménové indikatory

2007 2008
v mld. K&, neni-li uvedeno jinak leden listopad prosinec leden
Mesig- e Mesig- Rocn Mesig- e Mésic- oo
Stav  nitran- rplra Stav  nitran- rplra Stav  nitran- rplra Stav  nitran- rplra
kee ¥ rdstu kee ¥ rdstu sakce ¥ rdstu sakce ¥ rdstu
SACE T (v %) s (v %) (v %) (v %)
M1 1356,3 284 14,3| 15126 1,8 14,1 1526,5 12,2 15,7 15565 32,8 157
m3" 2073,8 189 13,1] 23322 459 16,7 2380,0 449 16,7 23864 10,5 16,2
Uvéry soukromému sektoru? 1299,4 10,0 21,2 15934 32,0 255 16287 336 27,4 16378 12,3 274
Cista zahranigni aktiva®” 1008,5 98 -1,7 9455 15,9 56 9692 13,2 6,1 968,5 17,5 6,9

" Penézni agregaty zahmuji ménova pasiva MFI viici non-MFI rezidentim kromé centraini viady. M1 je suma obéziva a jednodennich
vkladd; M2 je suma M1, vkladi s dohodnutou splatnosti do dvou let a vklad(i s vypovédni lhitou do tfech mésicd; a M3 je suma M2, repo
operaci, akcii/podilovych list( fond( penézniho trhu a dluhovych cennych papirt do dvou let.

2 Soukromy sektor je tvofen v§emi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru ménovych financnich instituci (S.121 a

S.122) podle klasifikace ESA95.
3 Cista zahranicni aktiva (NFA) jsou saldem kratkodobych a dlouhodobych pohledavek a zavazki MFI ve vztahu k nerezidentim.

4 Cista hodnota financnich transakci uskutecnénych v daném mésici. Vypoéteno jako rozdil stavu ocistény o netransankéni zmény.

Roc¢ni miry rastu

30

25

%

54 4

-10

M1

Zdroj: Ceska nérodni banka

= = = NFA

M3

Uvéry soukromému sektoru
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TABULKA 4

PenézZni agregaty a protipolozky

2007 2008
v mld. K&, neni-li uvedeno jinak leden listopad prosinec leden
Mesie- Roen Mesie-  Roen Mesie- Roen Mesic- oo
Stav  nitran- n?'ra Stav  nitran- n?'ra Stav  nitran- n?'ra Stav  nitran- nﬂ1|ra
4y rastu 1) rastu 1) rastu 4y rastu
sakce (v %) sakce (v %) sakce (v %) sakce (v %)
SLOZKY M3
(1) M3 (=polozky 1.3, 1.6 a 1.11) 2073,8 18,9 13,1 23322 459 16,7 2380,0 449 16,7 23864 10,5 16,2
(1.1) Obézivo 2917 -30 11,6 323,3 6,5 10,9 3241 0,8 10,0 321,0 -3,1 10,0
(1.2) Jednodenni vklady 1064,6 314 151 11893 -4,7 150 12025 11,5 17,3] 12355 359 17,3
(1.3) M1 (=polozky 1.1 a 1.2) 1356,3 284 143| 15126 1,8 14,1 1526,5 12,2 15,7, 1556,5 32,8 157
(1.4) Vklady s dohodnutou splatnosti do 2 let 456,99 -11,0 7,8 517,4 37,8 20,6 531,5 13,0 153 503,4 -250 12,6
(1.5) Vklady s vypovédni IhGtou do 3 mésicl 195,2 16 293 230,3 85 30,8 250,6 20,3 295 255,2 4,7 30,8
(1.6) Kratkodobé vklady (polozka 1.4 a 1.5) 652,2 95 135 7477 46,3 23,6 782,1 33,3 195 758,7 -20,3 181
(1.7) M2 (polozky 1.3 a 1.6) 2008,5 18,9 14,00 2260,3 48,1 17,1| 2308,7 455 17,00 2315,2 12,5 16,5
(1.8) Repo operace 8,3 -0,1 -41,6 11,8 -2,2 6,8 14,4 26 724 13,6 -0,7 66,1
(1.9) Akcie/podilové listy fondl penéznich trh( 55,1 -0,5 -5,7 57,0 0,2 3,0 55,7 -1,3 1,1 56,2 -1,4 -0,6
(1.10) Dluhové cenné papiry do 2let 2,0 0,6 - 3,1 -0,3 - 1,3 -1,9 - 1,3 0,1 -
(1.11) ??g?mm’ate'”é e 653 0,0 -10,1 720 22 63 713 06 100 712 21 69
PROTIPOLOZKY M3
MFI pasiva
(2) Vklady od centralni viady 218,9 48 21 248,4 78 223 284,2 356 33,0 2579 -26,0 18,2
®) 2;‘;2??:?;5;2:;’;0?'a‘;a;';’? MFlodostatnich 756 18 33 5205 18 89 5483 195 116 5332 22 117
(3.1) Vklady s dohodnutou splatnosti nad 2 roky 226,8 -1,7 -8,0 202,3 -76 -11.1 200,1 2,2 -12,3 197,4 26 -12,8
(3.2) Vklady s vypovédni Ihutou nad 3 mésice 72,8 09 -33 66,1 -0,9 -10,1 66,1 0,0 -10,2 65,2 -0,8 -10,3
(3.3) Emitované dluhové cenné papiry nad 2 roky 68,7 2,1 9,5 92,1 85 311 102,9 10,0 51,5 106,1 42 528
(3.4) Kapital a rezervy 205,3 23 193 160,0 1,8 34,0 179,3 11,7 37,0 164,5 1,4 364
MFI aktiva
(4) :"fg rezidentim a nakoupené CP (polozky 4.1 1 g1 6 208 174 21132 436 215 21627 487 224 21540 63 206
(4.1) Uvéry vladé a nakoupené CP 466,8 10,8 9,2 467,7 11,8 7,2 467,1 0,2 3,0 4542 13,7 -23
v tom: Gvéry 65,3 -2,5 -26,6 58,9 09 -11,2 57,5 -1,5 -14,7 54,5 -2,8 -158
CP jiné nez akcie 401,5 13,3 185 408,8 11,0 105 409,7 1,8 6,1 3996 -109 -0
(4.2) Uvéry soukromému sektoru a nakoupené CP 1334,8 10,0 20,5 16455 31,7 26,3| 1695,6 48,4 29,0 1699,8 74 28,6
v tom: Gvéry 12994 10,0 21,2 15934 32,0 255 16287 336 27,4 16378 123 274
CP jiné nez akcie 13,9 -0,2 -4,0 16,1 -1,1 34,3 26,6 10,5 91,3 21,8 -4,8 58,6
akcie a ostatni majetkové ucasti 21,6 0,1 4.1 35,9 0,8 66,6 40,3 44 876 40,3 -0,1 86,3
(5) Cista zahraniéni aktiva 1008,5 9,8 -1,7 945,5 15,9 5,6 969,2 13,2 6,1 968,5 17,5 6,9
S;f;:;‘j{":)'p""’iky M3 (=M3+polozky 2,3 - 561 -50 95 425 -41 10 806 382 321 550 -245 00
" Cista hodnota finanénich transakci uskute¢nénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavii o¢istény o netransankéni zmény.
Zdroj: Ceska narodni banka Str.7



TABULKA 5

X v s . 1
Clenéni komponent M3 podle sektoru klienta )
2007 2008
v mld. K& leden listopad prosinec leden
Stav Mésiéni , Stav Mésiéni , Stav Mésiéni , Stav Mésiéni )
transakce transakce transakce transakce
(1) Jednodenni vklady 1064,6 31,4 11893 -47 12025 11,5/ 12355 35,9
(1.1) Ostatni vliada (bez centraini) 99,5 13,7 129,3 -0,6 87,9 -41.4 133,5 45,6
(1.2) Ostatni finanéni zprostfedkovatele’s) 23,8 4.8 29,5 -1,0 31,5 1,8 31,6 0,4
(1.3) PojiStovny a penzijni fondy 19,3 1,4 9,5 -12,5 8,0 -1,6 12,5 4.5
(1.4) Nefinan¢ni podniky 379,6 -11,0 407,2 2,5 473,9 65,3 440,7 -31,0
(1.5) Domacnosti¥ 542,5 12,6 613,7 7,0 601,2 -12,7 617,2 16,4
(2) M2-M1 (ostatni kratkodobé vklady) 652,2 -9,5 7477 46,3 782,1 33,3 758,7 -20,3
(2.1) Ostatni vliada (bez centraini) 25,2 51 26,1 -3,6 22,3 -3,9 254 3,1
(2.2) Ostatni finanéni zprostFedkovateIéa) 14,8 -1,2 18,6 2,7 33,8 15,2 18,5 -14,2
(2.3) Pojistovny a penzijni fondy 19,2 -9,0 34,1 12,2 38,4 43 32,5 -5,9
(2.4) Nefinan¢ni podniky 189,0 -10,5 212,8 23,0 207,8 -5,5 196,2 -10,8
(2.5) Domécnosti? 403,9 6,2 456,0 12,0 479,8 23,2 486,2 7.4
(3) Repo operace (¢ast M3-M2) 8,3 -0,1 11,8 -2,2 14,4 2,6 13,6 -0,7
(3.1) Ostatni vliada (bez centraini) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(3.2) Ostatni finanéni zprostredkovatelé” 23 1,3 0,0 0,4 0,5 0,5 2,5 2,0
(3.3) Pojistovny a penzijni fondy 3,8 -0,7 6,0 2,4 7,3 1,3 85 -3,8
(3.4) Nefinan¢ni podniky 0,2 0,1 0,0 0,0 0,3 0,3 0,3 0,0
(3.5) Domacnosti® 2,0 0,8 57 0,6 6,2 0,5 7.3 1,1
TABULKA 6
Uvéry soukromému sektoru
2007 2008
v mid. K& leden listopad prosinec leden
Stav Mésiéniz) Stav Mésiéniz) Stav Mésiéniz) Stav Mésiéniz)
transakce transakce transakce transakce
(1) Uvéry nefinanénim podnikim 641,8 24 747,3 8,1 746,3 -2,5 750,4 6,8
(1.1) Do 1 roku vcetné 237,7 0,4 300,1 13,6 298,1 -2,4 300,5 3,3
(1.2) Nad 1do5let véetné 155,9 1,8 162,4 -11,6 161,8 -1,0 160,3 -0,9
(1.3) Nad 5 let 248,2 0,2 284,7 6,2 286,5 1,0 289,6 43
(2) Uvéry domacnostem® 548,3 7.7 698,4 19,5 726,3 28,0 735,4 9,2
(2.1) Na spotfebu 110,2 0,2 136,2 3,8 138,7 2,6 140,2 1,6
(2.2) Na bydleni 379,6 53 490,8 14,9 514,8 24,0 521,8 7,0
(2.3) Ostatni 58,4 2,2 71,3 0,9 72,8 1,5 73,4 0,6
(3) Uvéry ostatnim finanénim
. ) 108,0 -0,2 147,5 4,6 155,8 8,1 151,6 -3,8
zprostredkovateliim
(4) Uvéry pojistovnam a penzijnim fondiim 1,3 0,1 0,3 -0,2 0,3 0,0 0,3 0,0

" Tabulka 5 neobsahuje ty komponenty M3, které dosud nelze sektorové Clenit, tj. obéZivo, akcie/podilové listy FPT a dluhové cenné papiry do 2

let.

2 Cista hodnota financnich transakci uskute¢nénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavu ocistény o netransankéni zmény.
9 Ostatni finanéni zprostredkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektort ostatnich finanénich zprostredkovatelt (bez pojistoven a penzijnich fond)

(S.123) a pomocnych finanénich instituci (S.124) podle klasifikace institucionalnich sektori ESA95

4 Domaécnosti - klienti MFI nalezejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace

institucionalnich sektori ESA95.

Zdroj: Ceské nérodni banka
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TABULKA 7

Prispévky k rodni mife rastu™ M3

2007 2008
leden listopad prosinec leden
p.b. p.b. p.b. p.b.
M1 9,3 9,4 10,2 10,3
v tom: obézivo 1,7 1,6 1,4 1,4
jednodenni vklady 7,6 7,8 8,7 8,9
M2-M1 (ostatni kratkodobé vklady) 4,2 7.1 6,3 57
M3-M2 (kratkodobé obchodovatelné nastroje) -0,4 0,2 0,3 0,2
M3 13,1 16,7 16,7 16,2
TABULKA 8

Prispévky k roéni mife rastu® Gvéra soukromému sektoru

2007 2008
leden listopad prosinec leden
p.b. p.b. p.b. p.b.
Nefinanéni podniky 10,2 9,4 9,3 9,6
Domacnosti? 11,9 13,7 14,6 14,6
Ostatni finanéni zprostl"edkovatele’s) -0,7 2,4 3,6 3,3
Pojistovny a penzijni fondy -0,2 -0,1 -0,1 -0,1
Uvéry soukromému sektoru® 21,2 255 27,4 27,4

) Prispévky k roéni mife rastu M3 / uvéram soukromému sektoru jsou miry ristu vybranych komponent vaZené jejich podilem na

celkové mife rustu agregatu.

2 Domacnosti - klienti MFI naleZejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podie

klasifikace institucionalni sektorii ESA95.

9 Ostatni finanéni zprostiedkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektorti ostatnich finanénich zprostiedkovatelii (bez pojistoven a
penzijnich fondu) (S.123) a pomocnych financnich instituci (S.124) podle klasifikace institucionéalnich sektorti ESA95

% Soukromy sektor je tvofen v§emi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru ménovych finanénich instituci

(S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

Prispévky k ro¢ni mire rastu M3

-11H-04 1X-04 111-05 1X-05 111-06 1X-06 1-07 1X-07

15

9
% 1
& 5|

L IVi M2-M1 M3-M2 —M3

Zdroj: Ceské narodni banka

Prispévky k ro¢ni mife rastu tuvért
soukromému sektoru

30
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o
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o

-04 1X-04 111-05 1X-05 111-06 1X-06 1-07 1X-07

Pojistovny a penzijni fondy
Ostatni finanéni zprostfedkovatelé
I Domécnosti
Nefinanéni podniky
e Jvéry SOUkromému sektoru
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TABULKA 9

Rozvahy ménovych finanénich instituci podle vykazujicich subjektl: leden 2008

v mid. K& MFI i )
. Konsolidovana
CNB Uvérové instituce | T "% pﬁnezmho rozvaha MFI
trhu
(1) AKTIVA CELKEM 7571 3895,6 77,2 3900,3
(1.1) Uvéry rezidenttim (bez CP) 8,7 2300,3 15,7 1692,3
MFI 0,0 616,7 15,7 -
Vladni instituce 0,0 54,5 0,0 54,5
Ostatni rezidenti 8,7 1629,1 0,0 1637,8
(1.2) Drzené cenné papiry jiné nez akcie emitované rezidenty 0,0 553,2 18,3 4214
MFI 0,0 148,0 2,1 -
Vladni instituce 0,0 387,1 12,5 399,6
Ostatni rezidenti 0,0 18,1 3,6 21,8
(1.3) Akcie/podilové listy fond penézniho trhu 0,0 55 0,0 -
(1.4) Drzené akcie a jiné majetkové ucasti emitované rezidenty 0,0 57,7 0,2 40,3
MFI 0,0 17,6 0,0 -
Ostatni rezidenti 0,0 40,1 0,2 40,3
(1.5) Zahrani¢ni aktiva 731,5 672,8 42,7 1447,0
(1.6) Stala aktiva 11,3 106,1 0,0 117,4
(1.7) Ostatni aktiva 515) 200,0 0,3 181,8
(2) PASIVA CELKEM 7571 3895,6 77,2 3900,3
(2.1) Obézivo 344,9 - - 321,0
(2.2) Vklady rezidentt 475,9 2661,0 0,0 2528,4
MFI 428,8 179,6 0,0 -
Centralni vlada 441 213,8 0,0 257,9
Ostatni viada/ostatni rezidenti 3,0 22675 0,0 22705
(2.3) Akcie/podilové listy fond( penézniho trhu - - 61,7 56,2
(2.4) Emitované dluhové cenné papiry 0,0 257,5 0,0 107,4
(2.5) Kapital a rezervy -186,5 354,0 14,6 164,5
(2.6) Zahrani¢ni pasiva 96,0 382,0 0,4 478,5
(2.7) Ostatni pasiva 26,7 241,0 0,5 268,2
(2.8) Prebytek mezibankovnich zavazku - - - -23,9
Konsolidovana rozvaha MFI - aktiva Konsolidovana rozvaha MFI - pasiva
Zahraniéni
Ostatni aktiva ML P ook Obézivo
8% rezervy a 8%
ostatni pasiva
Emitované
dluhové cenn
Uvéry papiry
rezidentim 3%
(bez CP)
Zahraniéni gSe
aktiva
37%
Akcie/podi-
lové listy
.. fondl 65%
Drzene CP pené&zniho °
emitované trhu
rezidenty 29
12%
Zdroj: Ceské nérodni banka
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KomentafF ke statistice ménového vyvoje’ (tabulky 3-9): Leden 2008

Roéni mira rGstu penézniho agregatu M3 se snizila z 16,7 % v prosinci na 16,2 % v lednu. Mezimési¢né penézni
agregat M3 narostl 0 0,4 %. Vlivem finan€nich transakci penézni agregat M3 meziro€né narostl o 334,4 mid. K&
(mezimési¢né narostl 0 10,5 mid. K&) a dosahl hodnoty 2 386,4 mid. K&.

Hlavni slozky M3

Mezi komponentami penézniho agregatu M3 ma rozhodujici podil penézni agregat M1, ktery nejvice pfispiva k
ristu M3 a podili se témér dvémi tfetinami na roéni mife rastu M3 (Tabulka 7).

Ro¢ni mira rastu M1 zlstala v lednu na stejné urovni jako v prosinci, tj. na 15,7 %. Soucasné i roni mira rustu
jednodennich vkladd dosahla v lednu stejné vySe jako v prosinci, a to 17,3 %.Mezimési¢né jednodenni vklady
vzrostly vlivem finanénich transakci o 3,0 %. V ramci jednodennich vkladd byl zaznamenan mezimésicni rist u
vkladd pojistoven a penzijnich fondd (o 56,4 %, tj. o 4,5 mid. KE), dale vzrostly i vklady ostatni viady (o 51,8 %, ;.
o0 45,6 mld. K¢), vklady sektoru domacnosti (0 2,7 %, ti. o 16,4 mid. K&) a vklady ostatnich finan¢nich
zprostredkovatell (o 1,2 %, tj. 0 0,4 mld. K&). Naopak pokles nastal u vkladu nefinanénich podniktd (o 6,5 %, fj. o
31,0 mid. K&).

Ro¢&ni mira ristu obéziva zlstala v lednu na stejné vysi jako v prosinci, tj. na 10,0 % . Mezimési¢né obézivo kleslo
0 1,0 % (pokles o 3,1 mid. K& vlivem finan&nich transakci).

Ostatni kratkodobé vklady (bez jednodennich) mezimési¢né poklesly vlivem finanénich transakci (o 20,3 mid. K¢,
tji. 0 2,6 %). Ro¢ni mira ristu téchto vkladu klesla v lednu ve srovnani s prosincem o 1,4 procentniho bodu a
dosahla hodnoty 18,1 % (v prosinci 19,5 %). Trvale vysoky meziro€ni narlist zaznamenavaji vklady s vypovédni
Ihatou do 3 mésicd (mensi z komponent). Jejich ro¢ni mira ristu v lednu €inila 30,8 %. Ro¢ni mira rastu vkladi se
splatnosti do 2 let, které jsou dominantni slozkou v kratkodobych vkladech, ve srovnani s minulym mésicem
klesla, a to 0 2,7 procentniho bodu, a dosahla hodnoty 12,6 %.

V ramci ostatnich kratkodobych vklad( byl nejvét§i mezimési¢ni pokles zaznamenan u vkladu ostatnich finanénich
zprostredkovatell (0 41,9 %, tj. o 14,2 mid. K&), dale klesly vklady pojistoven a penzijnich fondd (o 15,3 %, tj. 0 5,9
mld. K¢&) a vklady nefinanénich podnikd (o 5,2 %, tj. 0 10,8 mid. K&). Naopak vzrostly vklady ostatni viady (o 14,1
%, tj. 0 3,1 mld. K¢&) a vklady domacnosti (0 1,5 %, tj. o 7,4 mld. K¢).

Obchodovatelné nastroje, které tvofi repo operace, akcie/podilové listy fondl penézniho trhu a dluhové cenné
papiry se splatnosti do 2 let, mezimési¢né poklesly 0 2,9 % na 71,2 mid. K& (v prosinci 71,3 mld. K&). Ro¢ni mira
ristu obchodovatelnych nastroji klesla o 3,1 procentniho bodu na 6,9 % (v prosinci 10,0 %).

Hlavni protipolozky M3

Roéni mira rGstu uvért poskytnutych viadnimu sektoru dosahla v lednu -15,8 % (v prosinci -14,7 %). Ro¢ni mira
ristu nakoupenych vladnich dluhopist klesla v lednu na - 0,1 % (v prosinci 6,1 %).

Roéni mira rGstu Gvérd poskytnutych soukromému sektoru zustala v lednu na stejné vysi jako v prosinci, tj. na 27,4
%. K ro¢ni mife ristu uvérld soukromému sektoru nejvice pfispivaji domacnosti. Ty se na ro¢ni mife rastu uvera
soukromému sektoru podileji vice jak jednou polovinou (Tabulka 8). Roéni miry rlistu Uvérd domacnostem
dosahuji dlouhodobé vysokych hodnot; v lednu 34,5 %. DalSim sektorem, ktery se vyrazné podili na ro¢ni mife
rstu Gvérad soukromému sektoru jsou nefinanéni podniky. Jejich roéni mira rdstu nepatrné vzrostla z 18,7 % v
prosinci na 19,4 % v lednu.

Ro¢ni mira rdstu Cistych zahraniénich aktiv vzrostla z 6,1 % v prosinci na 6,9 % v lednu. Ro¢ni mira rdstu
dlouhodobéjsich finanénich pasiv nepatrné vzrostla z 11,6 % v prosinci na 11,7 % v lednu. Roéni mira rastu
vkladd od centralni vlady se snizila z 33,0 % na 18,2 %.

1) VeSkeré nardsty a poklesy v zminéné v tomto komentafi se tykaji pouze finanénich transakci ocisténych o netransakcni vlivy

Zdroj: Ceska narodni banka Str.11



TABULKA 10

Urokové sazby ménovych finanénich instituci - nové obchody”

2007 2008
primér a suma za mésic leden listopad prosinec leden
Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem

(% pa) (md.KE | (%pa) (md.KE | (%p.a) (md.KE | (%p.a) (mld.KE)
(1) Vklady domacnostf 0,99 835,6 1,14 940,2 1,21 950,7 1,22 971,0
(1.1) Jednodenni 0,41 521,8 0,54 595,0 0,55 582,4 0,57 598,2
(1.2) S dohodnutou splatnosti 1,85 56,9 2,52 58,9 2,81 61,8 2,75 62,8
Z toho: Do 2 let véetné 1,86 56,5 2,53 58,4 2,82 60,8 2,76 62,3
(1.3) S vypovédni Ihitou® 1,97 262,8 2,11 292,0 2,14 3124 2,14 315,6
(1.3.1) Do 3 mésicu véetné 2,33 191,4 2,40 226,9 2,41 2474 2,41 251,3
(1.3.2) Nad 3 mésice 1,00 71,4 1,09 65,0 1,09 65,0 1,09 64,2
(2) Vklady nefinanénich podnik® 1,41 519,8 1,82 515,5 1,77 562,6 1,88 540,6
(2.1) Jednodenni 0,81 298,0 1,06 307,8 1,06 373,5 1,08 332,8
(2.2) S dohodnutou splatnosti 2,21 218,9 2,97 204,4 3,21 185,5 3,18 203,8
Z toho: Do 2 let véetné 2,21 218,8 2,97 204,4 3,21 185,4 3,18 203,7
(3) Uvéry doméacnostem? 11,65 42,9 11,72 57,4 11,81 58,2 12,89 49,6
(3.1) PreCerpani bankovnich acte® 16,12 23,0 16,59 27,6 16,97 28,6 16,95 28,5
(3.2) Na spotrebu 13,05 3,8 13,00 6,9 12,94 52 13,33 4.8
(3.3) Na bydleni 4,58 11,4 5,18 18,4 5,27 19,1 5,36 13,0
Z toho: Hypote¢ni Gvéry 4,48 7.7 5,29 11,0 5,32 13,2 5,51 7.7
Stavebni spofeni 4,74 2,9 4,71 51 4,82 43 4,80 3,7
(3.4) Ostatni 5,86 4,7 6,60 4,5 6,42 53 6,91 3,3
(4) Uvéry nefinanénim podnikiim 4,44 138,8 5,15 168,4 5,30 177,6 5,17 183,4
(4.1) PreCerpani bankovnich acte® 4,99 75,5 5,40 103,4 5,45 100,2 5,57 100,3
(4.2) Ostatni s objemem do 30 mil. CZK 4,62 13,5 5,51 16,2 5,63 19,0 5,43 14,0
Z toho: Fixace® do 1 roku véetné 4,58 12,4 5,562 14,1 5,65 16,2 5,44 12,6
(4.3) Ostatni s objemem nad 30 mil. CZK 3,57 49,8 4,51 48,8 4,93 58,4 4,54 69,0
Z toho: Fixace® do 1 roku véetné 3,56 48,9 4,46 46,8 4,90 55,5 4,50 66,2
(5) RPSN” avéra domacnostem 7,02 15,2 7,64 25,2 7,22 24,3 7,85 17,8
(5.1) Na spotrebu 13,65 3,8 13,55 6,9 13,51 52 13,94 48
(5.2) Na bydleni 4,80 11,4 5,42 18,4 5,50 19,1 5,59 13,0

" Urokova statistika MFI sleduje pouze korunové vklady a uvéry. Sazby z novych obchodli jsou sazby sjednané mezi bankou a klientem na
veskeré dohody uzaviené v priibéhu referenéniho obdobi.

2 Domacnosti - klienti MFI naleZejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich doméacnostem (S.15) podle kiasifikace
institucionalnich sektori ESA95.

3 Vklady domacnosti s vypovédni Ihutou zahrnuji i obdobné vklady nefinancnich podniku, jejichz objemy jsou v této kategorii zanedbatelné.
4 Vetné vkladii s vypovédni Ihitou prijatych od nefinanénich podnikii (jez jsou zaroveri zahrnuty v poloZce 1.3).
9 Precerpani bankovnich ucta zahrnuji poskytnuté kontokorentni tvéry, debetni ztistatky na bankovnich uctech a pohledavky z kreditnich karet.

® Doba fixace trokové sazby, tj. obdobi na pocatku kontraktu, po které se sjednana trokovéa sazba nemize ménit. Pro obdobi do 1 roku véetné
zahrnuje i variabilni sazbu.

) Roéni procentni sazba nakladu, tj. sazba zahrnujici kromé Grokovych naklad( i vsechny souvisejici naklady Gvéru pro klienta (poplatky apod.).

Urokové sazby MFI, nové obchody, vklady . Urokové sazby MFI, nové obchody, Givéry

0,0

.04 VILO4 105 VI.O5 1.06 VI.O6 .07 VI.O7 1.08

1.04 VILO4 .05 VI.O5 106 VILO6 .07 VI.O7 1.08

———— Domacnosti - jednodenni Nefin. podniky - jednodenni ——— Domacnosti - preCerpani Nefin. podniky - pfecerpani
------ Domécnosti - se splatnosti ~ ——e—— Nefin. podniky - se splatnosti - - - - - -Domacnosti - na spotfebu  ——+——Domacnosti - na bydleni
—%—— S vypovédni Ihitou ——%—— Nefin. podniky - do 30 mil. ~——e——Nefin. podniky - nad 30 mil.

Zdroj: Ceska nérodni banka Str.12



TABULKA 11

Urokové sazby ménovych finanénich instituci - stavy obchodu”

2007 2008
stavy ke konci mésice leden listopad prosinec leden
Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem
(% p.a.) (mld. K&) (% p.a.) (mld. K&) (% p.a.) (mld. K&) (% p.a.) (mld. K&)

(1) Vklady domacnosti?® 1,27 1176,6 1,36 1277,7 1,41 1285,3 1,41 1305,0
(1.1) S dohodnutou splatnosti 1,95 393,4 2,05 388,9 2,11 388,3 2,10 388,2
(1.1.1) Do 2 let v¢éetné 1,50 171,6 1,98 191,7 2,14 194,4 2,14 196,9
(1.1.2) Nad 2 roky 2,30 221,9 2,11 197,2 2,08 193,9 2,06 191,3
(2) Vklady nefin. podnik® 1,22 446,2 1,67 481,1 1,67 546,8 1,69 500,2
(2.2) S dohodnutou splatnosti 2,05 145,3 2,77 170,0 3,01 169,7 2,92 163,5
(2.2.1) Do 2 let véetné 2,05 143,5 2,78 167,8 3,02 166,4 2,92 160,2
(2.2.2) Nad 2 roky 2,28 1,8 2,16 2,2 2,62 3,3 2,63 3.2
(3) Uvéry domacnostem 6,75 546,9 6,61 697,0 6,63 7251 6,63 734,2
(3.1) Na bydleni 4,90 379,3 4,87 490,3 4,89 514,3 4,91 521,3
Z toho: Hypote¢ni uvéry 4,69 246,2 4,75 322,6 4,78 337,7 4,81 342,0
Stavebni spofeni 5,43 115,8 5,19 144,2 5,17 150,7 5,16 153,1
(3.2) Na spotebu a ostatni® 11,20 167,6 10,91 206,7 11,10 210,8 11,09 212,9
(4) Uvéry nefin. podnikiim 4,54 517,5 5,24 619,7 5,52 618,6 5,49 623,5
(4.1) Do 1 roku véetné 4,38 209,0 5,14 265,1 5,37 260,1 5,34 262,5
(4.2) Nad 1do 5 let véetne 4,47 125,0 5,27 133,3 5,60 132,6 5,53 132,1
(4.3) Nadb5 let 4,77 183,4 5,35 221,3 5,63 226,0 5,62 228,9

" Urokova statistika MFI sleduje pouze korunové vklady a tvéry. Sazby ze stavii obchodi jsou sazby aplikované na bilanéni ziistatky ke konci

obdobi.

2 Domécnosti - klienti MFI naleZsjici do sektoru doméacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace

institucionalnich sektorti ESA95.

3 Zahrnuje i jednodenni vklady a vklady s vypovédni Ihdtou uvedené v tabulce 10. Pro tyto typy vkladu se stavy shoduji s novymi obchody.
4 Uvéry na spotfebu a ostatni zahrnuji pfederpéni bankovnich Gétt uvedené v tabulce 10.

Urokové sazby MFI, stavy obchodu, vklady

0,5

1.04 VI.04 XI.04 IV.05 IX.05 .06 VII.0O6 XI.06 V.07 X.07

——— Domacnosti - se splatnosti do 2 let véetné

Domacnosti - se splatnosti nad 2 roky

------ Nefin. podniky - se splatnosti do 2 let véetné

Zdroj: Ceska narodni banka

Urokové sazby MFI, stavy obchodii, Gvéry

o=

2 T

1.04 VI.04 XI1.04 V.05 IX.05 11.06 VII.O6 XI.06 V.07 X.07

------ Domacnosti - na spotfebu

——e—— Domacnosti - na bydleni

—%—— Nefin. podniky - do 1 roku véetné
——— Nefin. podniky - nad 1 do 5 let véetné

Nefin. podniky - nad 5 let
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Komentar k arokovym sazbam ménovych finan¢nich instituci (tabulky 10 a 11): Leden 2008

Urokové sazby z novych obchodil

Urokové sazby z novych vkladu domacnosti se v lednu drZely na srovnatelné urovni z prede$lého mésice a
vklady nefinanénich podnikd byly troéeny sazbou mirné vyssi.

Pramérna urokova sazba z celkovych novych vkladi domdcnosti dosahla Grovné 1,22 % (coz ve srovnani s
koncem roku 2007 predstavuje minimalni narlst o setinu procentniho bodu). Jednodenni vklady byly Uroceny i
tento mésic urokovou sazbou nepatné vyssi (o 0,02 procentniho bodu), ti. 0,57 %, naopak nové vklady s
dohodnutou splatnosti ulozené domacnostmi v tomto mésici byly trogeny sazbou mirné nizsi, tj. 2,75 %. Urokova
sazba z vkladu s vypovédni |hitou nezaznamenala v tomto obdobi Zadnou zménu (nehledé na dobu vypovédi) a
celkové se drzela na urovni 2,14 %.

Co se tyCe nefinanénich podniki, primérna urokova sazba na jednodenni vklady nepatrné stoupla (o 0,02
procentniho bodu) na 1,08 %, naopak v pfipadé vkladl s dohodnutou splatnosti do 2 let (jez se u tohoto sektoru
podileji na vSech vkladech s dohodnutou splatnosti zpravidla 100 %) zaznamenala Urokova sazba pokles, i kdyz
jen velmi mirny (o 0,03 procentniho bodu) na 3,18 %. Nicméné celkova Urokova sazba z novych vkladd
nefinanénich podnikl vzrostla o0 0,11 procentniho bodu na 1,88 %.

U novych uvéra poskytnutych v lednu domacnostem doslo k vyraznému zdrazeni, kdy Grokova sazba stoupla o
vice nez jeden procentni bod. Naopak nové Uvéry, které banky poskytly nefinanénim podnikiim, byly Groceny
sazbou mirné nizsi.

Urokova sazba z novych Uvérd domdcnostem dosahla 12,89 %, coz ve srovnani s predchozim mésicem
predevSim Uvéry na spotfebu (nardst sazby o 0,39 procentniho bodu) na 13,33 % a ostatnimi Uvéry, na které si
banky ve srovnani s prosincem 2007 prdmérné Uctovaly sazbu o 0,49 procentniho bodu vysSi, tj. 6,91 %. Stejné tak
i u uvérd na bydleni doslo k jejich zdrazeni (o 0,09 procentniho bodu) a primérna urokova sazba vzrostla na 5,36
%. Pouze precerpani bankovnich G¢td byla uroena srovnatelnou sazbou z minulého mésice, a to 16,95 %.

Uvéry nefinanénim podnikim byly v porovnani s minulym mésicem poskytovany za niz$i primérnou trokovou
sazbu a to 5,17 % (pokles o 0,13 procentniho bodu). Vyraznéji se totiz sniZila Grokova sazba u ostatnich Gvérl s
objemem do 30 mil. CZK (o 0,20 procentniho bodu) na 5,43 % a u ostatnich Uvéra s objemem nad 30 mil. CZK (o
0,39 procentniho bodu) na 4,54 %. Naopak u precerpani bankovnich uéta vzrostla sazba (o 0,12 procentniho bodu)
na 5,57 %.

Celkova roéni procentni sazba naklad z uvérd domacnostem po prosincovém poklesu vyrazné stoupla na 7,85 %
(0 0,63 procentniho bodu). RPSN z Uvérd na spotfebu vyraznéji vzrostla na 13,94 % a RPSN z Uvérd na bydleni se
mirné zvysila na 5,59 %.

Urokové sazby ze stavii obchodl

Zustatky vkladu domacnosti a nefinanénich podnik(l byly v lednu 2008 Groceny primérnymi sazbami na Urovni
predesiého mésice.

Urokova sazba z vkladi domdcnostem se udrZela na drovni 1,41 %. | zGstatky jednotlivych typtd vkladd byly
uroc¢eny sazbami srovnatelnymi s prosincem 2007 (snizeni do dvou setin procentniho bodu). Tento trend se drzel i
u procentni sazby z vkladd s vypovédni IhGtou, kterd zlstala na urovni 2,14 % a z jednodennich vkladu, kde
urokova sazba stoupla pouze o 0,02 procentniho bodu na 0,57 % .

Urokovéa sazba z celkovych vkladd nefinanénich podnikii dosahla 1,69 % (oproti prosinci 2007 nepatrné zvyseni
0 0,02 procentniho bodu). Jednodenni vklady byly primérné uro¢eny sazbou 1,08 %, coz predstavuje ve srovnani
s minulym mésicem nepatrny narlst o 0,02 procentniho bodu. Oproti tomu se primérna Urokova sazba na vklady s
dohodnutou splatnosti pohybovala opaénym smérem a mirné klesla na 2,92 %.

Stejné jako vklady domacnosti se zistatky Gvérda poskytnutych domacnostem drzely na stejné Grovni prosince
2007, celkova urokova sazba ze zUstatkl uvért poskytnutych nefinanénim podnikdim klesla nepatrné.

Primérna uUrokova sazba ze zlstatkl uvérl domacnostem zustala ustalena na Urovni 6,63 %, nepatrné vyssi
urokovou sazbou byly Uro¢eny zlstatky uvért na bydleni (4,91 %) a téméf na stejné drovni pfedchoziho mésice
zlistala sazba z Uvéra na spotfebu a ostatni 11,09 %.

Prameérna urokova sazba ze zUstatku Uvert nefinanénim podnikium se v lednu nepatrné snizila a dosahla 5,49 %
(pokles o 0,03 procentniho bodu). K mirnému snizeni Grokové sazby ze zlstatkid Uvérd doSlo u vSech pasem
splatnosti. Nejvice vSak klesla (o 0,07 procentniho bodu) sazba z Uvérd nefinanénich podnikd se splatnosti nad 1
do 5 let vCetné.

Zdroj: Ceské narodni banka Str.14



TABULKA 12

Ctvrtletni agregovana rozvaha fondii kolektivniho investovani’

)

2006 2007
v mld. K&; stav ke konci tvrtleti prosinec bfezen Cerven zafi prosinec
AKTIVA
Celkem 80,1 84,8 98,8 105,4 113,6
(1.1) Vklady 7.1 7,0 15,7 18,2 17,7
(1.2) Dluhové cenné papiry celkem 33,7 35,7 35,7 35,9 415
MFI 0,7 0,9 0,9 1.1 1,0
Vladni instituce 20,7 19,2 17,6 16,3 15,3
Ostatni rezidenti 1,8 1,9 3,7 4,7 4,5
Nerezidenti 10,6 13,7 13,4 13,9 20,7
Do 1 roku 0,5 1,7 1,3 1,1 1,2
Nad 1 rok 33,3 34,0 34,4 34,8 40,3
(1.3) Akcie 23,7 25,0 26,4 27,7 29,6
MFI 0,5 0,5 0,2 0,3 0,4
Ostatni rezidenti 3,4 3,4 3,6 4,0 55
Nerezidenti 19,8 21,1 22,6 23,4 23,7
(1.4) Podilové listy fonda 14,5 15,2 19,0 19,8 22,3
Rezidenti 2,7 3,2 4,5 5,1 59
Nerezidenti 11,9 12,0 14,5 14,7 16,4
(1.5) Ostatni aktiva 1,0 1,9 1,9 3,8 2,6
PASIVA
Celkem 80,1 84,8 98,8 105,4 113,6
(2.1) Prijaté avéry 0,0 10,7 0,1 0,1 0,9
(2.2) Emitované podilové listy FKI 78,4 82,7 95,7 102,5 110,3
Rezidenti 77,9 82,1 95,2 102,0 109,7
Nerezidenti 0,5 0,5 0,6 0,6 0,6
(2.3) Ostatni pasiva 1,8 2,2 3,0 2,8 2,4
BILANCNIi SUMA CLENENA PODLE TYPU FONDU
CELKEM 80,1 84,8 98,8 105,4 113,6
Akciové fondy 11,8 12,7 14,3 16,0 16,3
Dluhopisové fondy 24,9 24,6 241 23,0 20,9
Smisené fondy 29,5 30,9 33,5 34,8 35,2
Fondy fondu 14,0 15,1 17,5 19,9 23,2
Ostatni fondy? 0,1 1,5 9,5 11,6 18,1

" Fondy kolektivniho investovani (FKI) jsou podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu a investicni fondy, které jsou

rezidenty v CR

2 Ostatni fondy zahrnuji fondy kvalifikovanych investort a nemovitostni fondy
- data jsou publikovana posledni pracovni den druhého mésice nasledujiciho po konci ctvrtleti

Bilan¢éni suma ¢lenéna podle polozek aktiv

Podilové listy Vklady

FKI 16%
20%

Akiie Dluhové cenné
26% papiry
36%

Ostatni aktiva
2%

Zdroj: Ceské narodni banka

Bilanéni suma élenéna podle typu fondu

Dluhopisové
Ostatni fondy fondy
16% 18%

Fondy fondu
20%

SmiSené fondy
32%

Akciové fondy
14%
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TABULKA 13

Ctvrtletni agregovana rozvaha zprostfedkovatel( financovani aktiv "

2006 2007
v mld. K&; stav ke konci &tvrtleti prosinec bfezen cerven zari prosinec
AKTIVA
Celkem 3477 348,3 364,3 372,7 401,1
(1.1) Vklady 6,8 7,6 7,7 5,2 8,7
(1.2) Poskytnuté pajcky 273,3 2711 284,1 298,9 322,3
Rezidenti 269,3 267,1 279,9 293,4 3171
Do 1 roku 88,2 81,8 84,3 87,8 92,4
Nad 1 rok 181,1 185,3 195,6 205,6 2247
Nerezidenti 3,9 4,0 4,2 5,6 5,2
(1.3) Dluhové cenné papiry celkem 1,7 1,7 1,7 1,6 3,5
Do 1 roku 0,1 0,2 0,2 0,3 0,8
Nad 1 rok 1,6 1,4 1,5 1,3 2,7
(1.4) Akcie a majetkové ucasti 4,3 3,7 3,7 4,9 4,6
Podilové listy / akcie FKI (vEetné FPT) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostatni akcie a majetkové ucasti 4,3 3,7 3,7 49 4.6
(1.5) Ostatni aktiva 61,6 64,3 67,1 62,1 61,9
PASIVA
Celkem 3477 348,3 364,3 372,7 401,1
(2.1) Prijaté avéry 214,6 217,2 220,5 226,6 253,2
Rezidenti 147,5 153,6 165,4 169,2 183,7
Nerezidenti 67,1 63,6 55,1 57,5 69,5
(2.2) Emitované dluhové cenné papiry 27,1 23,1 23,6 22,6 33,8
Do 1 roku 13,5 10,1 11,1 10,0 19,4
Nad 1 rok 13,6 13,0 12,6 12,5 14,4
(2.3) Vlastni kapital 67,3 67,1 69,8 73,7 77,2
(2.4) Ostatni pasiva 38,7 40,9 50,4 49,8 36,9
BILANCNi SUMA CLENENA PODLE TYPU ZPROSTREDKOVATELE
CELKEM 347,7 348,3 364,3 372,7 401,1
Spolecnosti finanéniho leasingu 239,3 236,3 247,6 2571 278,0
Spolecnosti ostatniho uvérovani 89,6 92,7 95,0 92,9 99,0
Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 18,7 19,3 21,7 22,7 241

") Zprostredkovatelé financovani aktiv (ZFA) - spoleénosti zafazené v sektoru S.123 ostatnich finanénich
zprostredkovatelu, které v ramci svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou ¢innost poskytuji uvéry nebo
pujcky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy napr. financni leasing, faktoring, spotrebitelsky uvér, splatkovy prodej apod.
( viz. vyhlaska 307/2004 Sb.). Data jsou publikovéana posledni pracovni den druhého mésice po konci ctvrtleti.

Bilanéni suma ¢lenéna podle polozek aktiv Bilanéni suma ¢lenéna podle typu zprostredkovatele

Faktoringové a
forfaitingové
spole¢nosti

6%

Vklady
Ostatni aktiva 2%
15% Kratkodobé
pujcky
24% Spole¢nosti
ostatniho
avérovani
27%

Akcie a
majetkové
Ucasti
1%

Spolecnosti
finanéniho

leasingu
67%
Dlouhodobé
pujcky
57%

Zdroj: Ceské nérodni banka Str.16



TABULKA 14

Prehled pujcek poskytnutych zprostfedkovateli financovani aktiv Y rezidenttim

2006 2007
v mld. K&; stav ke konci tvrtleti prosinec bfezen Cerven zafi prosinec
PUJCKY
(1) Nefinanéni podniky 151,4 146,7 154,0 161,9 168,4
do 1 roku 48,6 44,9 47,2 49,2 51,0
od 1do5 let 86,1 87,5 93,3 98,7 103,4
nad 5 let 16,7 14,3 13,5 14,0 14,1
(2) Finanéni podniky 1,8 0,9 0,8 0,9 1,3
do 1 roku 1,1 0,3 0,2 0,4 0,7
od 1do5 let 0,5 0,4 0,4 0,4 0,5
nad 5 let 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1
(3) Vladni instituce 1,2 1,0 1,1 1,1 1,2
do 1 roku 0,5 0,4 0,4 0,5 0,5
od 1do5 let 0,6 0,5 0,6 0,6 0,7
nad 5 let 0,2 0,1 0,1 0,0 0,0
(4) Domacnosti 114,8 118,3 123,9 129,2 146,0
do 1 roku 38,0 36,2 36,3 37,7 40,1
od 1do5 let 70,7 74,8 79,0 81,8 94,9
nad 5 let 6,2 7,2 8,5 9,7 10,9
(5) Neziskové instituce slouzici domacnostem 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
do 1 roku 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
od 1do5 let 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
nad 5 let 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CLENENI PUJCEK POSKYTNUTYCH DOMACNOSTEM
(1) Celkem 114,8 118,3 123,9 129,2 146,0
(1.1) Na spotiebu 100,3 103,1 107,5 112,5 125,9
do 1 roku 37,0 35,4 35,3 36,7 39,2
od 1do5 let 57,5 61,2 64,4 67,0 76,7
nad 5 let 57 6,6 7,7 8,8 10,0
(1.2) Na bydleni 0,8 0,8 0,9 1,0 1,1
do 1 roku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
od 1do5 let 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
nad 5 let 0,2 0,3 0,4 0,5 0,6
(1.3) Ostatni 13,8 14,3 15,4 15,7 19,0
do 1 roku 0,9 0,8 1,0 1,0 1,0
od 1do5 let 12,6 13,2 14,1 14,4 17,7
nad 5 let 0,2 0,3 0,4 0,4 0,3
CLENENI PUJCEK PODLE TYPU ZPROSTREDKOVATELE
CELKEM 269,3 267,1 279,9 2934 317,1
Spole¢nosti finanéniho leasingu 190,2 185,6 194,1 203,9 222 .1
Spole¢nosti ostatniho uvérovani 62,3 64,2 67,2 70,0 74,6
Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 16,9 17,4 18,5 19,5 20,4
z toho Nefinanéni podniky 151,4 146,7 154,0 161,9 168,4
Spolec¢nosti finanéniho leasingu 131,2 126,0 131,4 138,3 143,4
Spole¢nosti ostatniho uvérovani 3,3 3,4 4,0 4,2 4,6
Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 16,9 17,4 18,5 19,5 20,4
z toho Domacnosti 114,8 118,3 123,9 129,2 146,0
Spole¢nosti finanéniho leasingu 57,3 58,0 61,2 64,0 76,9
Spole¢nosti ostatniho uvérovani 57,5 60,3 62,7 65,2 69,0
Faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

") Zprostiedkovatelé financovani aktiv (ZFA) - spoleénosti zafazené v sektoru S.123 ostatnich finanénich
zprostredkovateld, které v ramci svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou ¢innost poskytuji tvéry nebo
pujéky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy napf. financni leasing, faktoring, spotrebitelsky Gvér, splatkovy prodej apod.
( viz. vyhlaska 307/2004 Sb.). Data jsou publikovana posledni pracovni druhého mésice po konci Etvrtleti.

Zdroj: Ceské narodni banka Str.17



Komentar ke ctvrtletni agregované rozvaze FKI (Tabulka 12): Prosinec 2007

Ke konci ¢tvrtého Ctvrtleti spravovaly fondy kolektivniho investovani majetek v hodnoté 110,3 mid. K&. Ve &tvrtém
Gtvrtleti tak doSlo k narGstu hodnoty majetku spravovaného fondy kolektivniho investovani o 7,7 mid. K&, coz
predstavuje Ctvrtletni rast o 7,55 %. Oproti stejnému obdobi roku 2006 do$lo k narlstu o 40,66 %, coz znamena
zvy$eni majetku fondd o 31,9 mid. K¢.

Nejvétsi narlist objemu za ¢&tvrté Ctvrtleti vykazaly tzv. ostatni fondy, jejich majetek vzrostl z 11,4 mid. K& na 17 mld.
K&, coz predstavuje Ctvrtletni rist o 48,82 %. NarUst zaznamenaly také fondy fondd (z 19,5 mid. K& na 23 mid. Kg¢),
smisené fondy (z 33,9 mld. K& na 34,5 mid. K&) a akciové fondy (z 15,2 mid. K& na 15,6 mid. K&). Naopak
dluhopisové fondy pokracovaly v sestupném trendu. Hodnota majetku spravovaného dluhopisovymi fondy klesl o 2,3
mld. K& na 20,1 mld. K&.

Navzdory poklesu dluhopisovych fondd, fondy kolektivniho investovani nejvice investovaly do dluhovych cennych
papirt. Celkovy objem nakoupenych dluhovych cennych papird €ini 41,5 mid. K& a dosahuje tak 37,67 % hodnoty
vlastniho kapitald fondl. Oproti pfedchozimu &tvrtleti se podil dluhovych cennych papird na vliastnim kapitalu zvysil o
2,62pb. Meziro¢né poklesl podil nakoupenych dluhovych cennych papird vzhledem k vlastnimu kapitalu o 5,38 pb.
Dluhové cenné papiry také zaznamenaly nejvétSi narlst oproti pfedchozimu d&tvrtleti. Objem prostiedkl
investovanych do dluhopist stoupl o 5,6 mid. K&, coz znamena ¢&tvrtletni rdst o 15,59 %. Také meziroéné nejvice
rostl objem prostfedkd investovanych do dluhopisd. Objem prostfedkd investovanych do téchto aktiv mezirocné
vzrostl 0 7,8 mld. K&, coz predstavuje narlst o 23,07 %.

Na tzemi Ceské republiky pusobilo ke konci &tvrtého étvrtleti 111 rezidentskych fondil kolektivniho investovani. Z
toho bylo 15 akciovych fondl, 13 dluhopisovych fondl, 26 fondd z fondd, 36 smiSenych fondu, 19 fondu
kvalifikovanych investord a 2 nemovitostni fondy.

Komentar ke Ctvrtletni agregované rozvaze zprostredkovatelll financovani aktiv (Tabulka
13 a 14): Prosinec 2007

K 31.12. 2007 cinila celkova bilanéni suma zprostfedkovatell financovani aktiv 401,1 mild. K& Oproti minulému
Ctvrtleti se bilanéni suma zvySila o 28,4 mld. K¢&, coz predstavuje &tvrtletni narlist o 7,62 %. Meziro¢né se celkova
bilanéni suma zvysila o 53,4 mld. K¢, tj. o 15,36 %. Nejvice se na tomto rdstu podilely spoleénosti poskytujici
finanéni leasing, které maji rovnéz nejvétsi podil na celkové bilanéni sumé a to ve vysi 278 mid. K&. Spole€nosti
ostatniho Uvérovani se podilely na celkové bilanéni sumeé ¢astkou 99 mlid. K& a spolenosti zabyvajici se faktoringem
a forfaitingem ¢astkou 24,1 mld. K&.

Nejvétsi polozku aktiv tvofily poskytnuté pljéky v hodnoté 322,3 mid. K&. Poskytnuté pljcky zaznamenaly ve étvrtém
Ctvrtleti narGst o 23,4 mid. K¢, tj. o 7,83 %. Meziro¢né vzrostly poskytnuté puljcky o 49,1 mid. K&, coz znamena
meziro€ni narlst o 17,97 %. Naprosta vétSina tj. 98,4 % objemu pujcek byla poskytnuta rezidentskym subjektm.
Stav kratkodobych pujéek rezidentim byl ke konci ¢tvrtého Ctvrtleti 92,4 mid. K¢&. Kratkodobé puijcky rezidentim tak
¢inily 23 % celkovych aktiv. Poskytnuté dlouhodobé pujcky rezidentiim Einily 224,7 mid. K&., coz je 56 % celkovych
aktiv.

Nejvétsi ¢ast poskytnutych pljcek rezidentim tvofily pljcky nefinanénim podnikim v hodnoté 168,5 mid. K¢, coz
predstavuje 53,1 % poskytnutych puljcek rezidentim. Ve srovnani s predchazejicim &tvrtletim vzrostly pudjcky
nefinanénim podnikdm o 6,6 mid. K&, coz znamena rust o 4,1 %. Meziro¢né vzrostla hodnota pljéek poskytnutych
nefinanénim podnikdm o 17,1 mlid. K¢, tj. o 11,3 %. 143,5 mild. K& bylo poskytnuto spole¢nostmi zabyvajicich se
finanénim leasingem, 4,5 mild. K& spole¢nostmi ostatniho Uvérovani a 20,4 mid. K& faktoringovymi a forfaitingovymi
spolecnostmi. Z pfevazné &asti jsou tyto pljcky tvoreny uvéry s plvodni dobou splatnosti od 1 roku do 5 let, které
dosahly vyse 103,4 mid. KE.

Druhou nejvétsi skupinou poskytnutych pujcek rezidentdm tvofi pjcky domacnostem v hodnoté 145,9 mid. K¢, které
oproti minulému &tvrtleti vzrostly o 16,7 mld. K&, coz predstavuje Ctvrtletni nardst o 12,9 %. Meziro¢né se hodnota
pujéek poskytnutych domacnostem zvysila o 31 mid. K¢, tj. 27 %. Poskytnuté pljcky domacnostem tvofi 46 %
hodnoty pljéek poskytnutych rezidentim. 76,9 mlid. K& bylo poskytnuto spole¢nostmi finanéniho leasingu a 69 mid.
K¢ spole¢nostmi ostatniho Gvérovani. Nejvétsi cast pujéek domacnostem tvofily uvéry s pavodni dobou splatnosti od
1 roku do 5 let v hodnoté 94,9 mid.K¢é.

" Dle vyhlasky 307/2004 Sb. se jedna o spoleénosti, které v ramei svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou &innost poskytuji
uvéry nebo pujcky nebo uzaviraji smlouvy obdobné povahy, napriklad finanéni leasing, faktoring, spotrebitelsky uvér, financovani splatkového
prodeje, apod.

Zdroj: Ceské narodni banka Str.18



Slovnik pojm

Harmonizace statistik: Smlouva o zaloZeni Evropského spolecenstvi ulozila Evropské centralni bance (ECB)
zabezpecit jednotnou statistiku podle ¢l. 5 Statutu Evropského systému centralnich bank. Centralni banky
jednotlivych ¢lenskych zemi ES proto shromazduji jednotné definované statistické informace a ECB z nich poté
sestavuje agregované hodnoty pro ménovou politiku eurozény. Pfestoze nafizeni Rady ¢.2533/98, které
specifikuje pozadavky na sbér statistickych dat, se tyka pouze zemi eurozény, ECB dostava upiné sestavy dat i
od tzv. neztigastnénych zemi (naptiklad CR), aby monitorovala jejich ekonomicky a finanéni vyvoj.

Ménové statistiky: Financéni makrostatistiky sektord S.121, S.122 a S.123 zalozené vyhradné na tzv. "host
country" principu. Podle tohoto principu se rezidentskou vykazujici jednotkou rozumi takova instituce, ktera je
rezidentem v daném ekonomickém teriroriu. Soubor vykazujicich jednotek zahrnuje 1) instituce zalozené a
umisténé v daném teritoriu, v€etné dcefinnych spole€nosti jejichz matefské spole¢nosti jsou umistény mimo toto
teritorium a 2) pobocky instituci, které maji své Ustfedi mimo toto teritorium.

Cista zahraniéni aktiva: Zahrnuji zahraniéni aktiva MFI CR (jako mé&nové zlato, hotovost jind neZ K&, cenné
papiry emitované nerezidenty CR a Gvéry poskytnuté nerezidentiim CR) minus zahraniéni pasiva MFI CR (jako
vklady v drzbé& nerezidenti CR, repo operace, podily a akcie fond(i penéZniho trhu a dluhové cenné papiry s
dobou splatnosti do dvou let véetné emitované MFI a v drzeni nerezident().

Dlouhodobéjsi finanéni zavazky MFI: Skladaji se z vkladd s dohodnutou dobou splatnosti pfesahujici dva
roky, vkladt s vypovédni Ihatou pfesahujici tfi mésice, dluhovych cennych papirt emitovanych s plvodni dobou
splatnosti del§i neZ dva roky a kapitalu a rezerv MFl v CR.

Fixace urokové sazby: Doba fixace urokové sazby, tj. obdobi na pocatku kontraktu, po které se sjednana
urokova sazba nemulze ménit. Pro obdobi do 1 roku véetné zahrnuje i variabilni sazbu.

Fondy kolektivniho investovani (FKI): Pro ménovou statistiku zahrnuji podilové a investi¢ni fondy jiné nez
fondy pené&zniho trhu, které jsou rezidenty v CR. Jedna se o subjekty, jejichZ vyhradnim pfedmétem &innosti je
kolektivni investovani, tzn. shromazdovani penéznich prostfedkd od investord a jejich investovani za podminek
stanovenych zakonem o kolektivnim investovani (€.189/2004 Sb.). Tyto subjekty mohou byt zfizovany podle
zakona bud jako podilové fondy spravované investi¢ni spole¢nosti nebo jako investi¢ni fondy.

Fondy penézniho trhu: Jsou definovany obdobné jako fondy kolektivniho investovani, jejichz podilovymi
jednotkami jsou, co se tyce likvidity, prostfedky velmi podobné vkladim, a které predevsim investuji do nastrojl
penézniho trhu a/nebo do akcii/podilovych jednotek fondd penézniho trhu a/nebo do ostatnich prevoditelnych
dluhovych nastroji se zbytkovou splatnosti do jednoho roku véetné a/nebo do bankovnich vkladd a/nebo které
sleduji miru navratnosti blizici se irokovym sazbam nastroju penézniho trhu. Kritéria pouzita pro uréovani fondu
penézniho trhu Ize odvodit z vefejnych prospektl, statutt fondd, zakladacich dokument(, stanov nebo vnitfnich
fadd, upisovacich dokumentli nebo investiénich smluv, obchodnich dokumentl nebo jinych dokladi s
podobnym ucelem, které se tykaji subjekt kolektivniho investovani.

Konsolidovana rozvaha v sektoru MFI: Zakladni statisticky pfehled ménové statistiky. Je zalozen na
rezidentském principu a ziska se vylou¢enim vzajemnych pozic mezi MFI v jejich agregované rozvaze.

Ménové finanéni instituce (MFI): Finan¢ni instituce, které tvofi sektor tvorby penéz. Podle pravnich predpisi
Spole¢enstvi sem patfi centralni banka, rezidentské uvérové instituce a vSechny ostatni rezidentské finanéni
instituce, jejichz pfedmétem cinnosti je pfijimat vklady a/nebo prostfedky velmi podobné vkladim od jinych
subjektd nez ménovych finanénich instituci a na vlastni Gcéet (pfinejmensim v ekonomickém smyslu) poskytovat
Uvéry a/nebo investovat do cennych papird. V podminkach CR MFI zahrnuji centraini banku, banky, fondy
penézniho trhu a druzstevni zalozny.

Mira rustu: Procentudlni zména sledované veliiny v referenénim obdobi poc&itana z objemd mési¢nich
finanénich transakci a ze zlstatkovych hodnot na po¢atku kazdého z mésict.

Non-MFI: VSechny rezidentské sektory kromé& MFI, tj. viadni instituce (S.13), nefinanéni podniky (S.11), finan¢ni
instituce jiné nez MFI (S.123 a S.124), a domacnosti a neziskové instituce slouzici domacnostem (S.14 a S.15)
podle klasifikace ESA 95.
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Slovnik pojmu - pokraCovani

Ostatni finanéni zprostiredkovatelé (OFZ): Subjekty nalezejici do sektord ostatnich finanénich
zprostifedkovatelll bez pojistovacich spole€nosti a penzijnich fondl (S.123), do sektoru pomocnych finanénich
instituci (S.124) a do sektoru pojistovacich spoleénosti a penzijnich fondud (S.125) podle klasifikace ESA 95.

Penézni agregaty: Zahrnuji pasiva ménového charakteru ménovych finanénich instituci vaéi non-MFI
rezidentim CR , kromé& centralni viady. Uzky penézni agregat M1 zahrnuje obé&Zivo (bez hotovosti na
pokladnach bank) a jednodenni vklady. Stfedni penézni agregat M2 zahrnuje M1, vklady s vypovédni lhitou do
3 mésict a vklady se splatnosti do 2 let. Siroky pen&zni agregat M3 zahrnuje M2, akcie/podilové listy fond(i
penézniho trhu, emitované dluhové cenné papiry se splatnosti do 2 let a repo operace.

Podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu:

1. akciové fondy a fondy fond( — fondy, které trvale investuji na akciovém trhu minimalné 66% aktiv (tj. do akcii
a instrumentt nesoucich riziko akcii) a/nebo fondy které trvale investuji minimalné 66% aktiv do podilovych listl
a akcii fondl. Akciové fondy zahrnuji i indexové fondy a garantované fondy vazané na akciové indexy.

2. dluhopisové fondy — fondy, které trvale investuji na trhu dluhopist. Doplrikové investovani do akcii je mozné,
ale podil akcii nesmi prekrocit 10% aktiv fondu. Dluhopisové fondy zahrnuji i indexové a garantované fondy
vazané na obligacni indexy.

3. smisené fondy — fondy investujici do rdznych aktiv (akcii a dluhopistl) na raznych trzich. Limity pro podil akcii
¢i dluhopisl nejsou stanoveny.

Prispévek k meziro¢éni mire ristu: Mira rastu vybrané komponenty vazena jejim podilem na celkové mife ristu
agregatu.

Reklasifikace: Zahrnuji jakékoliv zmény v rozvaze MFI, které vznikaji v dusledku zmén v souboru vykazujicich
jednotek, firemni restrukturalizace, reklasifikace aktiv a pasiv a korekce vykazovanych chyb

Rezident: VSechny domaci a zahrani¢ni pravnické a fyzické osoby, v€etné pobocek zahrani¢nich bank a
zahrani¢nich vlastniki budov a pozemkd, které maji centrum ekonomického zajmu v daném Gzemi. Zahrani¢ni
pravnické a fyzické osoby se povazuji za rezidenty minimalné po jednom roce ekonomické aktivity na daném
Uzemi, s vyjimkou pobocek zahrani¢nich bank a vlastnikl budov a pozemkl, ktefi se stanou rezidenty v
okamziku pravoplatného pravniho aktu (zahraniéni vlastnici budov a pozemk(l pouze ve vztahu k transakcim
tykajicim se dané budovy nebo pozemku).

RPSN: Roc¢ni procentni sazba nakladul, tj. sazba zahrnujici v sob& kromé urokovych nakladd i vSechny
souvisejici naklady uvéru pro klienta (poplatky apod.).

Sazby z novych obchodi: Sazby sjednané mezi bankou a klientem na veskeré dohody uzaviené v pribéhu
referenéniho obdobi.

Sazby ze stavii obchodi: Sazby ze stavi obchodu jsou sazby aplikované na bilanéni zstatky ke konci obdobi.

Sektor domacnosti: Institucionalni jednotky nalezejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci
slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace ESA95.

Sektor drzby penéz: VSechny institucionalni jednotky mimo centralni viadu (S.1311) a sektor ménovych
finan€nich instituci (S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

Sektor tvorby penéz: VSechny institucionalni jednotky nalezejici do sektoru centralni banka (S.121) a sektoru
ostatnich ménovych finanénich instituci (S.122) podle klasifikace ESA95

Sektor ménové neutralni: Institucionalni sektor, ktery je tvofen sektorem centralni viady (S.1311) podle
klasifikace ESA95.

Soukromy sektor: Sektor, ktery je tvofen vSemi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru
ménovych finanénich instituci (S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.
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Slovnik pojmu - pokracovani

Transakéni (tokova) data: Hodnoty, které jsou vztazeny k celému obdobi a pocitaji se jako rozdily zlstatku ke
konci aktualniho a pfedchazejiciho obdobi o€isténé o tzv. netransakéni vlivy, tj. vlivy které souviseji s reklasifikaci,
zménami v ocenéni a zménami devizovych kurz v daném obdobi. V dasledku existence téchto faktor( vznikaji
zlomy v ¢asovych fadach a tim je ovlivnéna porovnatelnost bilanénich zUstatkd na koncich sledovanych obdobi.
Transakéni (tokova) data odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji jako disledek transakci, tj. z pfijimani finan¢nich
aktiv nebo poskytovani finan¢nich pasiv.

Uvéry na bydleni: Uvéry poskytnuté domacnostem za Gidelem potizeni / investovani do bydleni, véetné stavby a
Upravy bytovych nemovitosti.

Uvéry na spotiebu: Uvéry poskytnuté domacnostem pro osobni G&ely na spotfebu zboZi a sluzeb.

Vklady s dohodnutou splatnosti: Vklady, které nemohou byt klienty vybrany pfed uplynutim pfedem stanovené
doby splatnosti.

Vklady s vypovédni Ihitou: Vklady, které mohou byt klienty vybrany az po uplynuti pfedem sjednané vypovédni
IhGty od okamziku oznameni Umyslu vklad vybrat.

Zprostiedkovatelé financovani aktiv (ZFA):

Definice: Jedna se o spole¢nosti zafazené v sektoru S.123 ostatnich finanénich zprostfedkovatelll, které v ramci
svého podnikani jako svou rozhodujici nebo podstatnou ¢innost poskytuji Uvéry nebo puUjéky nebo uzaviraji
smlouvy obdobné povahy napf. finanéni leasing, faktoring, spotfebitelsky uavér, splatkovy prodej apod. ( viz.
vyhlaska 307/2004 Sb.)

Typy poskytovanych sluzeb:

1. Finanéni leasing - Jedna se o finanéni sluzbu, kdy najemce za Uhradu ziskava pravo uzivat sjednanou véc po
urcité obdobi. Na najemce jsou prevedena vSechna rizika a uzitky plynouci z vlastnictvi dané véci. Po skon&eni
sjednaného obdobi pfechazi vlastnictvi véci na najemce.

2. Faktoring - Faktoring je finanéni sluzba, spocivajici v odkupu kratkodobych pohledavek (obvykle se splatnosti
od 30 do 90 dnu) pred dobou jejich splatnost. Dodavatelé zboZzi nebo sluzeb postupuji na faktoringovou
spole€nost — faktora — své pohledavky za odbérateli.

3. Ostatni Uvérovani - Zahrnuje poskytovani uvérl, pUjéek nebo smluv obdobné povahy jinych nez finanéni
leasing a faktoring. Jedna se zejména o spotrebitelské puijcky, splatkovy prodej, osobni pljcky apod.

Str.21



Technické poznamky
A. Vypocet miry rastu

Mira rustu pro referenéni obdobi se pocita z objeml mési¢nich finanénich transakci a ze zlstatkovych
hodnot na pocatku kazdého z mésict. Mési¢ni transakce jsou pocitany z rozdill zUstatkovych hodnot
ocisténych o reklasifikace, ostatni pfecenéni, pohyby sménnych kurz(i a pfipadné ostatni zmény, které
nejsou disledkem transakci. Tato data pak odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji z pfijimani finan¢nich
aktiv nebo poskytovani finan¢nich pasiv. Reklasifikace a ostatni netransakéni korekce jsou v transakéni
statistice zavadény z toho divodu, aby byla zachovana srovnatelnost postupnych sledovani a tim umoznény
vypocty indexl predpokladanych zlstatkl sledovanych hodnot a odvozeni jejich miry rlstu.

Zpusob vypocétu
1. Mési¢ni procentualni zména a,M pro mésic t se pocita podle vztahu:

(@ a :[Fr% jxlOO
t-1

2. Roéni mira rdstu pro mésic t, tj. zména za poslednich 12 mésict koné&ici mésicem t se pogita jako soucin
dvanacti soucinitelll kazdého predchoziho mésice. Vypocet roéni miry ristu na zakladé mezimési¢nich mér
rstu tak umoznuje zohlednit transakéni zmény a netransakéni vlivy v jednotlivych mésicich.

b) a = {ﬁ(u Ft% ']—1} X100
io t-1-i

kde

F,M - transakce v mésici t

FtM =(L¢-Liq) 'CtM 'EtM - VtM
a

L, - zUstatek na konci mésice t

C - reklasifikace v mésici t
E ™ - zmény sménnych kurzt v mésici t
VM - zmény v ocenéni mésici t

Miry rastu pro jina referenéni obdobi se odvozuji od vzorce (b).

B. Vypocet prispévku k ro€ni mire riistu sledované veli€¢iny (napriklad M3)

Jestlize a;(M3) reprezentuje roéni miru ristu M3 za rok kongici mésicem t, a F;; (M1), F.; (M2-M1), F;
(M3-M2) jsou mésicni transakce komponent M1, M2-M1 a M3-M2 v mésici t-i, pak pfispévek napfiklad M1
k ro¢ni mife rastu M3 se pocita jako:

S FL (M)
i=0 X 8, (M 3)

i[':u (M1)+F,;(M2-M1)+F_ (M3-M2)]

i=0
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Seznam pfiloh

Prosinec 2005
Dlouhodobé urokové sazby v kontextu hodnoceni konvergence (LTIR)

Leden 2006
Neuplny sbér dat v rozvahové statistice sektoru ménovych finanénich instituci

Duben 2006
Statistika urokovych sazeb (MIR)

Rijen 2006
Dluhopisovy trh v roce 2005

Cerven 2007
Statistika statnich dluhopist za obdobi leden 2007 - ¢erven 2007

Srpen 2007
Zpusob dopoctu bilanéni sumy a rozvahovych polozek statistiky zprostfedkovatelll financovani aktiv
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