CIVB CESKA

NARODNI BANKA

Meéenova statistika

Duben
2006



OBSAH

Tabulka 1: Zakladni arokové sazby (str.3)
Tabulka 2: Urokové sazby finanénich trhi (str.3)

Komentare k tabulkam 1-2 (str.4)

Ménovy vyvoj
Tabulka 3: Zakladni ménové indikatory (str.5)
Tabulka 4: Penézni agregaty a protipolozky (str.6)
Tabulka 5: Clenéni komponent M3 podle sektoru klienta (str.7)
Tabulka 6: Uvéry soukromému sektoru (str.7)
Tabulka 7: Pfispévky k ro¢ni mife rastu M3 (str.8)
Tabulka 8: Pfispévky k ro¢ni mife ristu uvérll soukromému sektoru (str.8)
Tabulka 9: Rozvahy MFI podle vykazujicich subjektd (str.9)

Komentar k tabulkam 3-9 (str.10)

Urokové sazby ménovych finanénich instituci

Tabulka 10: Urokové sazby MFI - nové obchody (str.11)
Tabulka 11: Urokové sazby MFI - stavy obchodu (str.12)

Komentare k tabulkdam 10-11 (str.13)

Fondy kolektivniho investovani kromé fondu penézniho trhu
Tabulka 12: Ctvrtletni agregovana rozvaha FKI (str.14)

Komentar k tabulce 12 (str.15)

Slovnik pojmu (str.16)
Technické poznamky (str.19)
Seznam piiloh

Priloha

Statistika urokovych sazeb (MIR)

Zdrojem daji pro tabulky 3-12 je ménova statistika CNB harmonizovana s ménovou statistikou Evropského systému
centrélnich bank. Data nejsou oéi$téna o sezénni viivy. Udaje za posledni obdobi jsou vZdy pfedbézné.



TABULKA 1

Zakladni urokové sazby

CNB ECB
od 1.4.2005 od 29.4.2005 od 31.10.2005 od 2.3.2006
Repo 2 tydny 2,00 1,75 2,00 2,50
Diskontni sazba 1,00 0,75 1,00 1,50
Lombardni sazba 3,00 2,75 3,00 3,50
TABULKA 2
Urokové sazby finan&nich trha
2005 2006
mésiéni pramér duben anor bfezen duben
CR Euro CR Euro CR Euro CR Euro
Penézni trh
CZEONIA/ EONIA
overnight 1,96 2,08 1,95 2,35 1,95 2,52 1,96 2,63
PRIBOR/ EURIBOR
1 mésic 2,02 2,10 1,99 2,46 2,04 2,63 2,04 2,65
3 mésice 2,03 2,14 2,00 2,60 2,08 2,72 2,11 2,79
6 mésicu 2,03 2,17 2,04 2,72 2,16 2,87 2,22 2,95
1 rok 2,05 2,27 2,17 2,91 2,32 3,11 2,43 3,22
Kapitalovy trh
Vynosy dluhopist
3 roky 2,21 2,55 2,54 3,07 2,76 3,30 2,91 3,49
5 let 2,72 2,89 2,94 3,26 3,12 3,47 3,36 3,71
10 let (Maastricht) 3,55 3,57 3,41 3,55 3,58 3,73 3,85 4,01

Urokové sazby

2000

2001

— =X — -Vynos dluhopist 5 let

Zdroj: Ceska narodni banka, ECB
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Komentar k zakladnim urokovym sazbam (tabulka 1) a k trokovym sazbam finanénich trhi
(tabulka 2): Duben 2006

Zakladni urokové sazby

Zakladni arokova sazba ECB je od zatatku bfezna 2006 stanovena na 2,5 %. 2T Repo sazba CNB je ve srovnani
se sazbou ECB niZsi o pul procentniho bodu (2T Repo sazba CNB je od konce fijna 2005 nastavena na 2,0 %).

Urokové sazby finanénich trhi

Urokové sazby na penéZnim trhu nepatrné vzrostly jak v CR, tak v eurozéné. VySe rozdilu mezi sazbami v obou
regionech se oproti minulému mésici jiz vyrazné neprohloubila, nicméné sazby na penéznim trhu v eurozéné jsou
ve srovnani s CR vyrazné vys$si; 3-mési¢ni PRIBOR dosahl hodnoty 2,11 %, 3-mési¢ni EURIBOR vzrostl na 2,79
%.

Vynosy na kapitalovém trhu v CR a eurozén& zaznamenaly stejné jako minuly mésic zvySeni, a to pro véechny

splatnosti. Tempo rustu vynosu dluhopisti bylo v obou regionech srovnatelné. Pro splatnost 10 let se vynosy
dluhopisti v CR zvysily na 3,85 %, v eurozéné dokonce dosahly 4,01 %.

Zdroj: Ceské narodni banka Str.4



TABULKA 3

Zakladni ménové indikatory

2005 2006
v mid. K&, neni-li uvedeno jinak duben unor bfezen duben
Mesig- e Mesig- Rocn Mesie- e Mgsic- oo
Stav  nitran- rplra Stav  nitran- rplra Stav  nitran- rplra Stav  nitran- rplra
4 rastu 4 rastu 4 rastu 4 rastu
sakce (%) sakce (%) sakce (%) sakce (%)
M1 1041,3 3,6 74 11947 55 158 1166,8 -284 12,9 12082 426 16,6
M3" 1688,6 36,1 6,2/ 18528 13,8 12,7/ 1859,6 6,2 13,00 1909,3 52,2 13,7
Uvéry soukromému sektoru? 936,4 99 17,3 10911 14,7 20,8 1108,8 17,0 20,7 11283 20,7 216
Cista zahraniéni aktiva® 956,3 249 11,00 10574 -9,0 23,1 1056,1 -1,2 17,1 1048,7 10,0 15,0

" Penézni agregaty zahmuji ménova pasiva MFI viici non-MFI rezidentim kromé centraini viady. M1 je suma obéziva a jednodennich
vkladd; M2 je suma M1, vkladi s dohodnutou splatnosti do dvou let a vklad(i s vypovédni lhitou do tfech mésicd; a M3 je suma M2, repo
operaci, akcii/podilovych list( fond( penézniho trhu a dluhovych cennych papirt do dvou let.

2 Soukromy sektor je tvofen v§emi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru ménovych financnich instituci (S.121 a

S.122) podle klasifikace ESA95.

3 Cista zahranicni aktiva (NFA) jsou saldem kratkodobych a dlouhodobych pohledavek a zavazki MFI ve vztahu k nerezidentim.

4 Cista hodnota financnich transakci uskutecnénych v daném mésici. Vypoéteno jako rozdil stavu ocistény o netransankéni zmény.

Roc¢ni miry rastu
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Zdroj: Ceska nérodni banka
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TABULKA 4

PenézZni agregaty a protipolozky

2005 2006
v mid. K&, neni-li uvedeno jinak duben unor bfezen duben
Masic- Roeni Masic- Roeni Masic- Roeni Masic- Roeni
Stav ni tran- I‘l:lll'a Stav ni tran- I‘l:lll'a Stav ni tran- I‘l:lll'a Stav ni tran- I‘l:lll'a
1) rustu 1) rustu 1) rustu 1) rustu
sakce (%) sakce (%) sakce (%) sakce (%)
SLOZKY M3
(1) M3 (=polozky 1.3, 1.6 a 1.11) 16886 361 62 18528 138 127 18596 62 130 19093 522 137
(1.1) Ob&zivo 2459 31 82 2648 30 99 2673 25 100 2727 54 10,9
(1.2) Jednodenni vklady 7953 05 71 9299 25 176 8995 -30,9 137 9355 37,1 183
(1.3) M1 (=polozky 1.1a 1.2) 10413 36 74 11947 55 158 11668 -284 129 12082 426 166
(1.4) VKiady s dohodnutou splatnosti do 2 let 4755 294 05 4347 86 -38 4659 310 53 4698 52 -0,1
(1.5) VKiady s vypovadni hitou do 3 mésict 1093 1,3 367 151,9 08 41,9 1518 01 407 1562 45 431
(1.6) Krétkodobé vklady (polozka 1.4 a 1.5) 5848 30,7 48 5866 94 49 6178 309 122 6261 96 80
(1.7) M2 (polozky 1.3 a 1.6) 16261 342 64 1781,3 149 120 17846 25 126 18342 522 135
(1.8) Repo operace 96 19 -255 130 -12 1380 16,1 32 1076 160 02 66,0
(1.9) Akcie/podilové listy fond(i pen&Znich trh 526 00 122 584 00 249 587 04 117 587 -01 116
(1.10) Dluhové cenné papiry do 2let 03 00 00 0,1 00 - 02 01 - 05 02 -
(1.11) ??S?Odm’ate'”e R (Fely 1310e 626 18 11 715 12 358 751 37 238 751 00 202
PROTIPOLOZKY M3
MFI pasiva
(2) Vklady od centralni viady 1257 346 -02 2219 18 1088 2312 87 460 2035 275 641
®3) ggllér;ifsl(’sfl;z:;gc:'a‘;a?f'Z? MFlodostatnich  go37 147 42 6026 29 110 6068 60 99 5922 24 81
(3.1) VKiady s dohodnutou splatnosti nad 2 roky 2556 137 64 2452 13 09 2449 -02 12 2524 75 1.2
(3.2) VKlady s vypovédni Ihitou nad 3 mésice 90,8 -10 -104 743 -10 -200 734 -09 200 725 -0 -20,1
(3.3) Emitované dluhové cenné papiry nad 2 roky 378 07 21 618 14 873 625 02 650 628 02 613
(3.4) Kapital a rezervy 2005 17 98 2213 38 251 2259 7,0 229 2045 -41 21,7
MFI aktiva
o ;J‘fg rezidentim anakoupené CP(polozky 4.1/ 4 1535 15 53 15633 199 112 15733 104 11,0 16001 290 132
(4.1) Uvéry viads a nakoupené CP 4568 110 -177 4368 51 7.4 4289 69 -80 4356 7.7 -4,
v tom: tvéry 1116 -109 -336 886 -04 -30,5 850 -37 -304 856 07 -229
CP jiné nez akcie 3452 01 -10,8 3482 55 11 3440 -32 -01 3500 7,0 20
(4.2) Uvéry soukromému sektoru a nakoupené CP 966,3 9,8 155 1126,5 14,8 20,6/ 11444 17,3 20,3] 11645 21,3 21,3
v tom: tvéry 9364 99 173 10911 147 208 11088 170 20,7 11283 20,7 216
CP jiné nez akcie 185 01 -316 145 -01 -365 148 03 -336 149 01 -327
akcie a ostatni majetkové Ggasti 114 00 -07 209 01 1252 209 00 822 213 04 856
(5) Gista zahrani¢ni aktiva 956,3 249 110 10574 90 231 10561 -1,2 171 10487 100 150
(6) g;f;ﬂ;ﬂgt;pomky B (Rl 2 286 -105 -155 5655 40 868 682 117 743 562 -120 966
") Gista hodnota finanénich transakci uskute¢nénych v daném meésici. Vypocteno jako rozdil stavi ocistény o netransankcéni zmény.
Zdroj: Ceska narodni banka Str.6



TABULKA 5

Clenéni komponent M3 podle sektoru klienta"

2005 2006
v mld. K& duben unor brezen duben
Stav Mésiéni , Stav Mésiéni , Stav Mésiéni , Stav Mésiéni )
transakce transakce transakce transakce
(1) Jednodenni vklady 795,3 0,5 929,9 2,5 899,5 -30,9 935,5 37,1
(1.1) Ostatni vliada (bez centraini) 75,8 12,3 91,1 2,0 80,8 -10,3 97,2 16,4
(1.2) Ostatni finanéni zprostfedkovatele’s) 13,4 =29 19,6 -0,1 16,6 -3,0 17,0 0,4
(1.3) PojiStovny a penzijni fondy 6,5 -12,2 9,7 -5,3 6,3 -3,4 6,2 -0,1
(1.4) Nefinan¢ni podniky 263,1 -2,5 328,0 -5,0 311,7 -16,7 319,3 8,4
(1.5) Domacnosti¥ 436,6 5,8 481,5 10,8 4841 2,5 495,8 12,1
(2) M2-M1 (ostatni kratkodobé vklady) 584,8 30,7 586,6 9,4 617,8 30,9 626,1 9,6
(2.1) Ostatni vliada (bez centraini) 23,4 2,2 19,9 -2,8 26,6 6,6 25,7 -0,9
(2.2) Ostatni finanéni zprostFedkovateIéa) 12,7 3,0 14,8 -0,2 17,2 23 16,9 -0,2
(2.3) Pojistovny a penzijni fondy 30,3 7,5 27,5 3,9 28,1 0,6 23,4 -4,7
(2.4) Nefinan¢ni podniky 198,8 20,2 179,4 12,5 199,9 20,3 208,3 8,8
(2.5) Domécnosti? 319,6 -2,3 344,9 -4,0 346,0 1,0 351,8 6,6
(3) Repo operace (¢ast M3-M2) 9,6 1,9 13,0 -1,2 16,1 3,2 16,0 -0,2
(3.1) Ostatni vliada (bez centraini) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(3.2) Ostatni finanéni zprostredkovatelé” 2,1 0,4 1,3 0,3 1,4 0,1 1,1 0,3
(3.3) Pojistovny a penzijni fondy 7.4 1,4 1.1 -1,0 14,1 3,0 14,3 0,2
(3.4) Nefinan¢ni podniky 0,2 0,0 0,6 0,1 0,6 0,0 0,5 -0,1
(3.5) Domacnosti® 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TABULKA 6
Uvéry soukromému sektoru
2005 2006
v mld. K& duben unor bfezen duben
Stav Mésiéniz) Stav Mésiéniz) Stav Mésiéniz) Stav Mésiéniz)
transakce transakce transakce transakce
(1) Uvéry nefinanénim podnikim 486,2 1,0 543,9 9,1 547,8 3,3 561,0 14,1
(1.1) Do 1 roku vcetné 197,5 -1,2 218,0 3,0 218,3 0,2 223,3 53
(1.2) Nad 1do5let véetné 123,7 0,5 131,8 1,3 132,2 0,2 134,8 2,9
(1.3) Nad 5 let 165,1 1,7 1941 47 197,4 2,9 203,0 5,9
(2) Uvéry domacnostem® 335,6 75 428,0 54 438,1 10,2 4451 7.1
(2.1) Na spotfebu 71,4 1,8 89,6 0,2 91,8 24 92,7 0,9
(2.2) Na bydleni 226,1 5,2 291,8 48 2984 6,6 303,8 54
(2.3) Ostatni 38,2 0,4 46,6 0,4 47,9 1,2 48,6 0,8
(3) Uvéry ostatnim finanénim
. ) 112,9 1,9 116,4 0,7 120,3 3,8 120,9 0,7
zprostredkovateliim
(4) Uvéry pojistovnam a penzijnim fondiim 1,7 -0,5 2,8 -0,5 2,5 -0,3 1,3 -1,2

" Tabulka 5 neobsahuje ty komponenty M3, které dosud nelze sektorové Clenit, tj. obéZivo, akcie/podilové listy FPT a dluhové cenné papiry do 2

let.

2 Cista hodnota financnich transakci uskute¢nénych v daném mésici. Vypocteno jako rozdil stavu ocistény o netransankéni zmény.
9 Ostatni finanéni zprostredkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektort ostatnich finanénich zprostfedkovatelt bez pojiStoven a penzijnich fondu

(S.123) a pomocnych finanénich instituci (S.124) podle klasifikace institucionalnich sektori ESA95)

4 Domaécnosti - klienti MFI nalezejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace

institucionalnich sektori ESA95.

Zdroj: Ceské nérodni banka
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TABULKA 7

Prispévky k rodni mife rastu™ M3

2005 2006

duben unor bfezen duben
p.b. p.b. p.b. p.b.
M1 4,5 9,9 8,1 10,2
v tom: obézivo 1,2 1,5 1,5 1,6
jednodenni vklady 3,3 8,5 6,6 8,6
M2-M1 (ostatni kratkodobé vklady) 1,7 1,7 4.1 2,7
M3-M2 (kratkodobé obchodovatelné nastroje) 0,0 1,1 0,9 0,7
M3 6,2 12,7 13,0 13,7

TABULKA 8
52 ol o o D o528 a
Prispévky k rocni mife rastu ) vért soukromému sektoru

2005 2006

duben unor bfezen duben

p.b. p.b. p.b. p.b.
Nefinanéni podniky 6,4 8,2 75 8,8
Domacnosti? 10,7 12,0 12,1 11,9
Ostatni finan&ni zprostredkovatel&® 0,4 0,6 11 0,9
Pojistovny a penzijni fondy -0,2 0,1 0,0 0,0
Uvéry soukromému sektoru® 17,3 20,8 20,7 21,6

" prispévky k rocni mife ristu M3/ avérim soukromému sektoru jsou miry ristu vybranych komponent vazené jejich podilem na
celkové mife rustu agregatu.

2 Domacnosti - klienti MFI naleZejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podie
klasifikace institucionalni sektorii ESA95.

9 Ostatni finanéni zprostredkovatelé - klienti MFI naleZejici do sektor(i ostatnich finanénich zprostfedkovatell bez pojistoven a
penzijnich fondu (S.123) a pomocnych finanénich instituci (S.124) podle klasifikace institucionalnich sektorii ESA95)

% Soukromy sektor je tvofen v§emi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru ménovych finanénich instituci
(S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

Prispévky k roéni mife rastu M3 Prispévky k ro¢ni mife ristu avért
soukromému sektoru
19 25
14
9
% %
4 ‘ ‘l“llll‘ll
e > ° ® ©
& oF \\\,e"‘ d_,e“ " o8 o
6 -10
Pojistovny a penzijni fondy
[ V]| M2-M1 M3-M2 I3

Ostatni finanéni zprostfedkovatelé
I Domécnosti

Nefinanéni podniky
e (Jvéry SOUkromému sektoru

Zdroj: Ceska nérodni banka Str.8



Tabulka 9

Rozvahy MFI podle vykazujicich subjekt: duben 2006

v mid. K&

MFI

(1) AKTIVA CELKEM

(1.1) Uvéry rezidenttim (bez CP)
MFI
Vladni instituce
Ostatni rezidenti

(1.2) Drzené cenné papiry jiné nez akcie emitované rezidenty
MFI
Vladni instituce
Ostatni rezidenti

(1.3) Akcie/podilové listy fond penézniho trhu

(1.4) Drzené akcie a jiné majetkové uc¢asti emitované rezidenty
MFI
Ostatni rezidenti

(1.5) Zahrani¢ni aktiva

(1.6) Stala aktiva

(1.7) Ostatni aktiva

(2) PASIVA CELKEM
(2.1) Obézivo
(2.2) Vklady rezidentu
MFI
Centralni viada
Ostatni viada/ostatni rezidenti
(2.3) Akcie/podilové listy fond( penézniho trhu
(2.4) Emitované dluhové cenné papiry
(2.5) Kapital a rezervy
(2.6) Zahrani¢ni pasiva
(2.7) Ostatni pasiva
(2.8) Prebytek mezibankovnich zavazku

Konsolidovana rozvaha MFI - aktiva

Ostatni aktiva
8%

Uvéry
rezidentim
(bez CP)
38%

Zahraniéni
aktiva
42%

Drzené CP

emitované

rezidenty
12%

Zdroj: Ceské narodni banka

. Konsolidovana
CNB Uvérové instituce | T " psnezmho rozvaha MFI
trhu
832,9 3054,7 78,8 3194,6
29,8 1817,8 16,4 1214,0
0,1 633,6 16,4 -
3,9 81,7 0,0 85,6
25,8 1102,5 0,0 1128,3
0,0 427.,8 19,9 364,9
0,0 81,9 0,9 -
0,0 334,4 15,5 350,0
0,0 11,4 3,5 14,9
0,0 54 0,0 -
0,0 32,9 0,1 21,3
0,0 11,7 0,0 -
0,0 21,2 0,1 21,3
778,2 526,8 42,2 1347,2
11,9 102,2 0,0 114,0
131 141,9 0,2 133,3
832,9 3054,7 78,8 3194,6
294,6 - - 272,7
542,0 2204,9 0,0 2106,0
497,3 143,6 0,0 -
41,9 161,6 0,0 203,5
2,8 1899,7 0,0 1902,5
- - 64,0 58,7
0,0 146,0 0,0 63,2
-105,1 307,4 13,9 204,5
88,8 209,6 0,1 298,5
12,6 186,8 0,8 200,1
- - - -9,1
Konsolidovana rozvaha MFI - pasiva
Kapital, Zahraniéni
WHLING € pasoiva Obéivo
ostatni pasiva 9% 9%
13% °
Emitované
dluhové cenné
papiry
2%
Akcie/podi-
lové listy
fondu
penézniho Vlady
trhu rezidentt
65%

2%
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KomentaF ke statistice ménového vyvoje " (tabulky 3-9): Duben 2006

Ro¢&ni mira ristu penézniho agregatu M3 vzrostla z 13,0 % v bfeznu na 13,7 % v dubnu a mezimési¢ni mira ristu
vzrostla z 0,3 % na 2,8 %. Vlivem finan¢nich transakci penézni agregat M3 meziro€né narostl o 231,2 mld. K¢,
(mezimésiéné narostl 0 52,2 mid. K&) a dosahl hodnoty 1909,3 mid. K¢&.

Hlavni slozky M3

Mezi komponentami penézniho agregatu M3 ma nadale rozhodujici podil penézni agregat M1, ktery nejvice
pfispiva k rlstu M3. Penézni agregat M1 se podili t¢éméF tfemi ¢tvrtinami na ro¢ni mife rlstu M3 (Tabulka 7).

Ro¢ni mira rastu M1 vzrostla z 12,9 % v bfeznu na 16,6 % v dubnu a podobné i ro€ni mira ristu jednodennich
vkladt vzrostla z 13,7 % v bfeznu na 18,3 % v dubnu. Jednodenni vklady mezimési¢né narostly o 4,1 %. V ramci
jednodennich vkladl zaznamenaly mezimési¢ni narlst vklady v§ech sektord kromé pojistoven a penzijnich fondd,
ty poklesly o 1,6 % (0,1 mld. K¢&). Vklady ostatni vlady vzrostly o 20,3 % (16,4 mld.KE), vklady nefinanénich
podnikd vzrostly o 2,7 % (8,4 mld.K¢), vklady domacnosti vzrostly o 2,5 % (12,1 mid. K&) a vklady ostatnich
finan¢nich zprostfedkovatell o0 2,4 % (0,4 mid. K&).

Ro¢ni mira ristu obéziva nepatrné vzrostla z 10 % v bfeznu na 10,9 % v dubnu. Mezimési¢né obézivo vzrostio o
2 % (narlst o 5,4 mld. K& vlivem finanénich transakci).

Ostatni kratkodobé vklady (bez jednodennich) mezimési¢né vzrostly vlivem finanénich transakci o 9,6 mld. K¢, tj.
0 1,6 %. Ro¢ni mira rdstu téchto vkladl se v dubnu snizila ve srovnani s bfeznem o 4,3 procentnich bodu a
dosahla 8 % (v bfeznu 12,3 %). Trvale vysoky meziroéni nar(st zaznamenavaji vklady s vypovédni lhGtou do 3
mésict (mensi z komponent). Jejich ro¢ni mira rastu v dubnu €inila 43,1 %. Ro¢ni mira rastu vkladd se splatnosti
do 2 let, které jsou dominantni sloZkou v kratkodobych vkladech, ve srovnani s minulym mésicem poklesla, a to o
5,4 procentniho bodu, a dosahla -0,1 %.

V ramci ostatnich kratkodobych vkladd mezimési¢né vzrostly vklady domacnosti o 1,9 % (6,6 mld.K&) a vklady
nefinan¢énich podnikd o 4,4 % (8,8 mid. K&). Naopak poklesly vklady ostatni viady (bez centralni) o 3,4 % (0,9 mid.
K¢), vklady ostatnich finanénich zprostfedkovateld o 1,2 % (0,2 mld.K&) a vklady pojistoven a penzijnich fondl o
16,7 % (4,7 mid. K&).

Obchodovatelné nastroje, které tvofi repo operace, akcie/podilové listy fondl penézniho trhu a dluhové cenné
papiry se splatnosti do 2 let, zlstaly v dubnu na stejné urovni jako v bfeznu (75,1 mid K¢&), jejich roéni mira rdstu
ve srovnani s minulym meésicem klesla o 3,6 procentnich bodd na 20,2 % (v bfeznu 23,8 %).

Hlavni protipolozky M3

Ro¢ni mira rGstu Gvért poskytnutych viadnimu sektoru se dlouhodobé pohybuje v zapornych hodnotéach a v dubnu
¢inila — 22,9 % ( v bfeznu -30,4%). Ro¢ni mira rdstu nakoupenych vladnich dluhopist vzrostla o 2,1 procentniho
bodu a dosahla hodnoty 2 % (v bfeznu -0,1 %). Celkova zadluZzenost vladniho sektoru vic¢i MFI v absolutnim
vyjadreni poklesla ze 456,8 mid. KE v dubnu 2005 na 435,6 mid. K& v dubnu 2006, z toho uvéry poklesly ze 111,6
mld. K& na 85,6 mld. K¢&.

Roéni mira rGstu uvérd poskytnutych soukromému sektoru se zvysila z 20,7 % v bfeznu na 21,6 % v dubnu. K
roni mife rlstu Gvérd soukromému sektoru nejvice pfispivaji domacnosti. Ty se na ro¢ni mife rastu uvér
soukromému sektoru podileji vice jak jednou polovinou (Tabulka 8). Roéni miry rdstu Uvérd domacnostem
dosahuji dlouhodobé vysokych hodnot; v dubnu 2006 to bylo 33,2 %. DalSim sektorem, ktery se vyrazné podili na
roéni mife rGstu Gvérd soukromému sektoru jsou nefinanéni podniky. Jejich roéni mira rastu vzrostla z 14,3 % na
17 %.

Ro¢ni mira rustu Cistych zahrani¢nich aktiv se snizila z 17,1 % v bfeznu na 15 % v dubnu. Roéni mira ristu
dlouhodobéjsich finanénich pasiv mirné klesla z 9,9 % na 8,1 % a ro¢ni mira rastu vkladt od centralni viady
vzrostla ze 46 % na 64,1 %.

1) Veskeré nardsty a poklesy v zminéné v tomto komentafi se tykaji pouze finanénich transakci ocisténych o netransakcni vlivy

Zdroj: Ceska narodni banka Str.10



TABULKA 10

Urokové sazby MFI - nové obchody”

2005 2006
primér a suma za mésic duben anor bfezen duben
Sazba O(:izn Sazba O(:izn Sazba O(:izn Sazba O(:izn
(% p.a.) CZKj (% p.a.) CZKj (% p.a.) CZKj (% p.a.) CZKj

(1) Vklady domacnosti? 0,83 648,4 0,85 705,2 0,85 724,8 0,84 741,0
(1.1) Jednodenni 0,45 4113 0,40 453,9 0,40 460,3 0,36 4717
(1.2) S dohodnutou splatnosti 1,35 453 1,34 41,4 1,36 47,7 1,36 48,7
Z toho: Do 2 let véetné 1,35 45,1 1,34 41,0 1,36 47 1 1,37 47,8
(1.3) S vypovédni lhatou® 1,53 194,8 1,74 212,7 1,71 219,6 1,74 2234
(1.3.1) Do 3 mésict véetné 2,09 104,3 2,24 140,1 2,16 146,8 2,18 151,3
(1.3.2) Nad 3 mésice 0,88 90,5 0,79 72,6 0,80 72,9 0,81 72,0
(2) Vklady nefinanénich podniki® 1,08 405,5 1,04 4391 1,15 476,6 117 486,9
(2.1) Jednodenni 0,55 210,0 0,55 2544 0,61 247 4 0,60 250,2
(2.2) S dohodnutou splatnosti 1,67 192,6 1,72 181,9 1,73 2264 1,78 234,0
Z toho: Do 2 let véetné 1,67 192,5 1,72 181,9 1,73 226,3 1,78 233,9
(3) Uvéry domacnostem? 11,23 32,1 11,34 35,3 10,71 42,0 11,14 38,1
(3.1) Pfegerpani bankovnich Ggta® 14,97 17,4 15,35 19,7 15,37 20,3 15,28 20,2
(3.2) Na spotfebu 11,90 43 12,80 2,8 12,56 43 12,61 3,7
(3.3) Na bydleni 4,54 9,1 4,51 8,8 4,49 12,9 4,52 10,2
Z toho: Hypotééni avéry® 0,00 0,0 - - 4,33 7,5 4,35 6,3
Stavebni spofeni 4,90 3,7 4,96 2,8 4,96 3,5 4,90 2,9
(3.4) Ostatni 5,91 1,3 5,66 4,0 5,67 45 5,75 41
(4) Uvéry nefinanénim podnikiim 4,22 105,3 3,93 130,3 3,98 141,7 3,99 130,1
(4.1) PieGerpani bankovnich Géta® 4,89 50,6 4,44 64,9 4,66 62,9 4,54 66,7
(4.2) Ostatni s objemem do 30 mil. CZK 4,82 16,5 4,75 15,1 4,66 20,2 4,60 17,0
Z toho: Fixace” do 1 roku véetné 4,80 13,1 4,78 11,0 4,62 14,9 4,54 13,8
(4.3) Ostatni s objemem nad 30 mil. CZK 3,07 38,2 3,02 50,3 3,03 58,7 2,97 46,4
Z toho: Fixace” do 1 roku véetné 2,85 33,4 2,97 478 3,01 55,0 2,94 438
(5) RPSN® (ivéra domacnostem 7,81 13,5 7,03 11,7 7,02 17,2 7,20 13,9
(5.1) Na spotfebu 13,70 43 14,27 2,8 13,95 43 14,00 3,7
(5.2) Na bydleni 5,01 9,1 4,72 8,8 4,69 12,9 4,70 10,2

" Urokova statistika MFI sleduje pouze korunové vklady a uvéry. Sazby z novych obchod( jsou sazby sjednané mezi bankou a klientem na
veSkeré dohody uzavrené v prubéhu referencniho obdobi.

2 Domécnosti - klienti MFI naleZejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace

institucionalni sektortt ESA95.

¥ Vklady domacnosti s vypovédni Ihitou zahrnuji i obdobné vklady nefinanénich podniki jejichZz objemy jsou v této kategorii zanedbatelné.
Y Véetné vkladi s vypovédni Ihutou prijatych od nefinanénich podniki (jez jsou zaroveri zahrnuty v polozZce 1.3).
9 Precerpani uctu, tj. kontokorenty a povolené i nepovolene debety.
8 Z divodu nepfesné interpretace definice hypotecnich tvérii nebyla data pro tento ukazatel Ceskou nérodni bankou publikovana od 31.

brezna 2005 do 31. prosince 2005.

”) Doba fixace tirokové sazby, tj. obdobi na pocatku kontraktu, po které se sjednana urokova sazba nemutze ménit. Pro obdobi do 1 roku

véetné zahrnuje i variabilni sazbu.

9 Roéni procentni sazba nakladu, tj. sazba zahrnujici v sobé kromé trokovych néklad( i vSechny souvisejici naklady uvéru pro klienta

(poplatky apod.).
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TABULKA 11

Urokoveé sazby MFI - stavy obchodu®

2005 2006
stav ke konci mésice duben unor brezen duben
Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem Sazba Objem

(% p.a.) (mld. CZK) | (% p.a.) (mld. CZK) | (% p.a.) (mld. CZK) | (% p.a.) (mld. CZK)
(1) Vklady domacnosti?® 1,28 1024,6 1,23 1059,0 1,22 1072,8 1,21 1097,3
(1.1) S dohodnutou splatnosti 1,99 420,4 1,90 393,2 1,90 393,5 1,90 402,8
(1.1.1) Do 2 let véetné 1,06 171,8 1,03 155,4 1,05 156,3 1,06 158,0
(1.1.2)  Nad 2 roky 2,63 248,6 2,47 237,7 2,46 237,2 2,44 2448
(2) Vklady nefin. podnika® 1,01 377,0 0,95 403,0 1,03 4141 1,04 4221
(2.2) S dohodnutou splatnosti 1,59 166,9 1,62 148,3 1,64 166,4 1,68 171,6
(2.2.1) Do 2 let véetné 1,57 163,3 1,60 144,0 1,62 162,0 1,66 167,2
(2.2.2) Nad 2 roky 2,58 3,6 2,46 43 2,45 44 2,45 44
(3) Uvéry domacnostem 7,71 334,3 7,07 426,7 7,03 436,8 6,98 443,8
(3.1) Na bydleni 5,73 225,6 5,16 291,5 5,13 298,0 5,09 303,4
Z toho: Hypoté&ni avéry® 0,00 127,8 - - 4,93 190,1 4,85 191,5
Stavebni spofeni 6,08 88,2 5,74 90,3 5,71 91,3 5,68 98,8
(3.2) Na spotiebu a ostatni 12,08 108,7 11,46 135,3 11,38 138,8 11,30 140,4
(4) Uvéry nefin. podnikiim 4,40 391,0 4,17 448,8 4,18 448,8 4,16 457,7
(4.1) Do 1 roku véetné 4,02 173,6 3,80 195,6 3,89 193,4 3,87 195,9
(4.2) Nad 1do 5 let véetné 4,31 101,2 4,18 107,7 4,10 108,3 4,09 110,8
(4.3) Nad5 let 5,03 116,3 4,65 145,5 4,64 147,2 4,58 150,9

" Urokova statistika MFI sleduje pouze korunové vklady a ivéry. Sazby ze stavii obchodli jsou sazby aplikované na bilanéni ztistatky ke konci

obdobi.

2 Domécnosti - klienti MFI naleZsjici do sektoru doméacnosti (S.14) a neziskovych instituci slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace

institucionalni sektort ESA95.

9 Zahruje i jednodenni vklady a vklady s vypovédni Ihtitou uvedené v tabulce 10. Pro tyto typy vkladii se stavy shoduji s novymi obchody.
4 7 davodu nepresné interpretace definice hypoteénich Gvéri nebyla data pro tento ukazatel Ceskou narodni bankou publikovéna od 31.

brezna 2005 do 31. prosince 2005.
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Komentar k arokovym sazbam MFI (tabulky 10 a 11): Duben 2006

Urokové sazby z novych obchodtl

Celkové uUrokové sazby na nové vklady domacnosti a nefinanénich podnikGi zaznamenaly v dubnu oproti
minulému meésici jen nepatrné zmény (do 0,02 procentniho bodu); urokova sazba na nové vklady domacnosti
dosahla 0,84 %, na nové vklady nefinanénich podnikd mirné vzrostla na 1,17 %.

Primérna urokova sazba na nové jednodenni vklady domdcnosti se po péti mésicich, kdy dosahovala stalé
hodnoty 0,40 %, mirné snizila na 0,36 %. Naopak vklady s vypovédni Ihdtou byly iro€eny sazbou mirné vyssi (pro
splatnost do 3, i nad 3 mésice), celkem prdmérné 1,74 %. Sazba u novych vkladi s dohodnutou splatnosti byla
shodna se sazbou z minulého mésice, tedy 1,36 %.

zvySenim sazby na vklady s dohodnutou splatnosti do 2 let (o 0,05 procentniho bodu na 1,78 %). U jednodennich
vkladl urokova sazba dosahla 0,60 %.

U novych avérd domacnostem doslo v dubnu ke zvy$eni primérné Urokové sazby, u nefinanénich podnika byl
narlst sazby jen nepatrny a odpovidala tak Urovni z pfedchoziho mésice.

Uvéry poskytnuté domdcnostem oproti minulému mésici podrazily (o 0,43 procentniho bodu) a byly Grogeny
sazbou 11,14 %. Ke zvySeni sazby doslo u uvérd na spotfebu (na 12,61 %), na bydleni (na 4,52 %) i u ostatnich
uveru (5,75 %). Naopak mirné snizeni sazby (téméf o desetinu procentniho bodu) zaznamenala jen precerpani
bankovnich uctd (na 15,28 %).

Celkova primérna urokova sazba z nové poskytnutych avért nefinanénim podnikim dosahla 3,99 %. Precerpani
bankovnich uc¢td byla uroéena ve srovnani s bfeznem sazbou o vice nez desetinu procentniho bodu nizsi (4,54 %),
a stejné tak i u ostatnich uvérl doslo k nepatrnému poklesu sazby (o 0,06 procentniho bodu jak pro uvéry do 30
mil. CZK, tak nad 30 mil. CZK). Celkova priimérna urokova sazba z novych UvérQ se nesnizila z toho divodu, Ze
podil pfeCerpani bankovnich U¢ta a ostatnich Gvérl s objemem do 30 mil. CZK s relativné vyssi Urokovou sazbou
se na celkovém objemu tvérh zvysil.

Celkova roéni procentni sazba nakladid na uvéry domacnostem v dubnu vzrostla o necelé 2 desetiny procentniho
bodu na 7,20 %. RPSN na uvéry na spotfebu se zvysila na 14,00 % (o 0,05 procentniho bodu), RPSN z uvérl na
bydleni vzrostla jen nepatrné (o 0,01 procentniho bodu) na 4,70 %.

Urokové sazby ze stavii obchodll

Prameérné Urokové sazby ze zustatkd vkladd domacnosti a nefinan¢nich podnikt se drzely na Grovni z minulého
meésice (sazby se pohnuly pouze o setinu procentniho bodu).

Vklady domacnosti byly v dubnu Uro¢eny sazbou 1,21 %. Po péti mésicich, kdy se Urokova sazba ze zlstatkd
jednodennich vklad( drzela na 0,40 %, klesla na hodnotu 0,36 %. Naopak u vkladl s vypovédni IhGtou do$lo k
mirnému zvy$eni sazby na 1,74 %, tedy na Groveri z Unora 2006. Urokovéa sazba ze z(istatk(l vkladd s dohodnutou
splatnosti nezaznamenala oproti minulému mésici zadnou zménu a i nadale dosahuje 1,90 %.

Stejné tak i celkova primérna Urokova sazba z vkladu nefinanénich podniki nezaznamenala oproti bfeznu 2006
témeér zadnou zménu; sazba vzrostla jen nepatrné o setinu procentniho bodu na 1,04 %. U vkladd s dohodnutou
splatnosti se Urokova sazba mirné zvysila (o 0,04 procentniho bodu) na 1,68 %, a to v dusledku narastu sazby pro
splatnost do 2 let na 1,66 %. Jednodenni vklady byly v dubnu Uro€eny sazbou 0,60 % (o setinu procentniho bodu
nizsi oproti bfeznu 2006).

Trend snizovani primérné Urokové sazby Uétované bankami na zistatky dvéru poskytnutych domacnostem i
nadale pozvolné pokracoval (na hodnotu pod 7 %), zatimco Urokova sazba ze zuUstatk(l Uvér( nefinanénim
podnikim nezaznamenala oproti minulému mésici zadnou vyraznou zménu (snizeni sazby jen o 0,02 procentniho
bodu na 4,16 %).

Na poklesu primérné sazby ze zlstatkll uvérii domdcnostem se podilely jak Gvéry na bydleni (snizeni sazby na
5,09 %), tak uvéry na spotfebu a ostatni (sazba se mirné snizila na 11,30 %).

Zustatky avérl nefinanénim podnikim byly v dubnu ve srovnani s predchozim mésicem UroCeny sazbou
nepatrné nizsi, a to pro v8echny splatnosti, pfi¢emz Urokova sazba nejvice klesla u Gvérl se splatnosti nad 5 let (o
0,06 procentniho bodu) na 4,58 %.

Zdroj: Ceské narodni banka Str.13



TABULKA 12

Ctvrtletni agregovana rozvaha FKI"

2005 2006
v mld. K&; stav ke konci &tvrtleti brfezen cerven zari prosinec brfezen
AKTIVA
Celkem 53,0 55,4 62,7 65,4 73,4
(1.1) Vklady 6,3 5,6 6,6 6,0 7.4
(1.2) Dluhové cenné papiry celkem 30,1 31,7 34,1 34,6 35,5
MFI 0,7 0,6 0,6 0,5 0,6
Vladni instituce 15,7 19,2 19,7 20,1 19,7
Ostatni rezidenti 2,3 2,2 2,2 2,1 2,2
Nerezidenti 11,4 9,7 11,6 11,8 12,9
Do 1 roku 0,9 0,8 0,7 0,6 0,5
Nad 1 rok 29,3 30,9 33,4 33,9 34,9
(1.3) Akcie 13,3 13,0 16,1 17,4 19,3
MFI 0,4 0,4 0,5 0,6 0,6
Ostatni rezidenti 2,6 2,5 3,0 3,0 3,6
Nerezidenti 10,3 10,1 12,6 13,9 15,2
(1.4) Podilové listy fondd 2,7 4,4 5,2 6,9 10,2
Rezidenti 0,2 0,2 0,4 0,5 1,6
Nerezidenti 2,5 4,2 4,8 6,4 8,7
(1.5) Ostatni aktiva 0,7 0,7 0,7 0,6 1,0
PASIVA
Celkem 53,0 55,4 62,7 65,4 73,4
(2.1) Prijaté avéry 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
(2.2) Emitované podilové listy FKI 44,5 45,0 48,8 52,5 58,5
Rezidenti 44,4 44,8 48,5 52,2 58,2
Nerezidenti 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3
(2.3) Kapital a rezervy 7.4 8,6 11,2 11,5 12,8
(2.4) Ostatni pasiva 1.1 1,8 2,8 1,4 2,1
BILANCNi SUMA CLENENA PODLE TYPU FONDU
CELKEM 53,0 55,4 62,7 65,4 73,4
Akciové fondy a fondy fondu 7.4 9,3 11,5 14,4 19,5
Dluhopisové fondy 24,0 26,0 28,0 26,9 27,4
Smisené fondy 21,7 20,2 23,2 241 26,5

" Fondy kolektivniho investovani (FKI) jsou podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu a investicni fondy, které jsou
rezidenty v CR

Bilanéni suma é&lenéna podle polozek aktiv Bilanéni suma €lenéna podle typu fondu

Podilové listy
FKI
14%

Vklady
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Akcie
26%

Dluhové cenné
papiry
49%
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Zdroj: Ceské narodni banka Str.14



Komentar k étvrtletni agregované rozvaze FKI (tabulka 12): Bfezen 2006

V prvnim ¢tvrtleti roku 2006 doSlo k vyznamnému narlstu bilanéni sumy fondUd kolektivniho investovani (FKI) ze 65,4
mld. K& na 73,4 mld. K&, coz predstavuje narust o 12,2%.

Nejvétsi narust bilanéni sumy vykazaly fondy fondl (Etvrtletni narlst z 7,01 mid. K& na 10,37 mld. K&), smisené fondy
(Ctvrtletni narast z 24, 11 mid. K& na 26,52 mid. K&), akciové fondy (Ctvrtletni nartst z 7,88 mid. K& na 9,1 mid. K¢&).
Rovnéz nepatrny narast bilanéni sumy byl zaznamenan u dluhopisovych fondl (Stvrtletni nardst z 26,95 mlid. K& na
27,4 mld. K¢).

Na narlstu aktivni strany bilance u fondd z fondd se podilely hlavné podilové listy, které vrostly o 3 mid. K&.
Vyznamny narlst byl patrny u nerezidentskych podilovych listd, které vzrostly o 2,09 mld. K&, rovnéz rezidentské
podilové listy vzrostly o necelou miliardu K¢ (0,94 mid. K&). Na narGstu pasivni strany bilance se podilely pfedevsim
emitované podilové listy, které vzrostly také o 3 mld. K& Na narGstu aktivni bilanéni sumy u akciovych fondd mély
vliv akcie v drzeni, které vrostly o 1,4 mld. K¢, a to pfedevSim nerezidentské akcie, které vzrostly o 1,33 mid. K¢,
akcie rezidentd vzrostly pouze o 0,07 mid. K&. Na nardstu pasivni strany bilance se podilely emitované podilové listy,
které vzrostly o 1,4 mld. K& Na narustu bilanéni sumy na strané aktiv u smiSenych fondl mél vliv narlst vkladd u
bank, ktery vzrostly o 1,3 mid. K&, dluhové cenné papiry vzrostly o 0,36 mld.K¢ (rezidentské vzrostly o 0,43 mld. K&,
zatimco nerezidentské poklesly o 0,08 mlid. K&). Také akcie vzrostly o 0,49 mid. K& (rezidentské vzrostly o 0,5 mid.
K¢, zatimco nerezidentské poklesly o 0,01 mid. K&). Podilové listy v drzeni u smiSenych fondd zaznamenaly rovnéz
mirny nardst a to o 0,06 mid. K¢ (rezidentské vzrostly o 0,09 mld. K&, zatimco nerezidentské poklesly o 0,03 mid. K¢&).
Na pasivni strané bilance se na narGstu podilely hlavné emitované podilové listy, které vzrostly o 1,27 mid. Ké&. U
dluhopisovych fondu se na narlstu bilanéni sumy na strané aktiv podilely mensi mirou dluhové cenné papiry (vzrostly
o 0,15 mld. K&) a podilové listy (vzrostly o 0,26 mld. K&). Na pasivni strané na narust bilanéni sumy mély vliv
emitované podilové listy, které vzrostly o 0,37 mid. K&.

Ke konci prvniho Ctvrtleti se dluhové cenné papiry v drzeni na bilanéni sumé podilely 48,3%. Podil domacich
dluhovych cennych papird ¢€inil 30,69%, zahrani¢nich dluhovych cennych papirl 17,61%. Akcie v drZeni
predstavovaly podil na bilanéni sumé 26,31%. Domaci akcie pfedstavovaly podil na bilanéni sumé pouze 5,59%,
zahraniéni akcie 20,72%. Celkovy podil podilovych listt v drzeni byl 13,93% (domaci podilové listy 2,12%, zahrani¢ni
podilové listy 11,82%). Vklady v bankach pfedstavovaly 10,07%. U ostatnich aktiv ¢inil podil na bilanéni sumé 1,39%.
Ke konci prvniho ¢&tvrtleti emitované podilové listy vrostly o 6,05 mid. KE. Emitované podilové listy v drzeni rezident(
vzrostly 0 5,95 mld. K&, v drzeni nerezident( vzrostly o 0,09 mid. K&.

Na nasem uzemi ke konci 1. ¢tvrtleti plsobilo 56 rezidentskych fondi kolektivniho investovani (FKI). Bylo evidovano
15 fondd z fondu, 20 smiSenych fond(, 12 dluhopisovych fondl a 9 akciovych fondu.

Zdroj: Ceské narodni banka Str.15



Slovnik pojm

Harmonizace statistik: Smlouva o zaloZeni Evropského spolecenstvi ulozila Evropské centralni bance (ECB)
zabezpecit jednotnou statistiku podle ¢l. 5 Statutu Evropského systému centralnich bank. Centralni banky
jednotlivych ¢lenskych zemi ES proto shromazduji jednotné definované statistické informace a ECB z nich poté
sestavuje agregované hodnoty pro ménovou politiku eurozény. Pfestoze nafizeni Rady ¢.2533/98, které
specifikuje pozadavky na sbér statistickych dat, se tyka pouze zemi eurozény, ECB dostava upiné sestavy dat i
od tzv. neztigastnénych zemi (naptiklad CR), aby monitorovala jejich ekonomicky a finanéni vyvoj.

Ménové statistiky: Financéni makrostatistiky sektord S.121, S.122 a S.123 zalozené vyhradné na tzv. "host
country" principu. Podle tohoto principu se rezidentskou vykazujici jednotkou rozumi takova instituce, ktera je
rezidentem v daném ekonomickém teriroriu. Soubor vykazujicich jednotek zahrnuje 1) instituce zalozené a
umisténé v daném teritoriu, v€etné dcefinnych spole€nosti jejichz matefské spole¢nosti jsou umistény mimo toto
teritorium a 2) pobocky instituci, které maji své Ustfedi mimo toto teritorium.

Cista zahraniéni aktiva: Zahrnuji zahraniéni aktiva MFI CR (jako mé&nové zlato, hotovost jind neZ K&, cenné
papiry emitované nerezidenty CR a Gvéry poskytnuté nerezidentiim CR) minus zahraniéni pasiva MFI CR (jako
vklady v drzbé& nerezidenti CR, repo operace, podily a akcie fond(i penéZniho trhu a dluhové cenné papiry s
dobou splatnosti do dvou let véetné emitované MFI a v drzeni nerezident().

Dlouhodobéjsi finanéni zavazky MFI: Skladaji se z vkladd s dohodnutou dobou splatnosti pfesahujici dva
roky, vkladt s vypovédni Ihatou pfesahujici tfi mésice, dluhovych cennych papirt emitovanych s plvodni dobou
splatnosti del§i neZ dva roky a kapitalu a rezerv MFl v CR.

Fixace urokové sazby: Doba fixace urokové sazby, tj. obdobi na pocatku kontraktu, po které se sjednana
urokova sazba nemulze ménit. Pro obdobi do 1 roku véetné zahrnuje i variabilni sazbu.

Fondy kolektivniho investovani (FKI): Pro ménovou statistiku zahrnuji podilové a investi¢ni fondy jiné nez
fondy pené&zniho trhu, které jsou rezidenty v CR. Jedna se o subjekty, jejichZ vyhradnim pfedmétem &innosti je
kolektivni investovani, tzn. shromazdovani penéznich prostfedkd od investord a jejich investovani za podminek
stanovenych zakonem o kolektivnim investovani (€.189/2004 Sb.). Tyto subjekty mohou byt zfizovany podle
zakona bud jako podilové fondy spravované investi¢ni spole¢nosti nebo jako investi¢ni fondy.

Fondy penézniho trhu: Jsou definovany obdobné jako fondy kolektivniho investovani, jejichz podilovymi
jednotkami jsou, co se tyce likvidity, prostfedky velmi podobné vkladim, a které predevsim investuji do nastrojl
penézniho trhu a/nebo do akcii/podilovych jednotek fondd penézniho trhu a/nebo do ostatnich prevoditelnych
dluhovych nastroji se zbytkovou splatnosti do jednoho roku véetné a/nebo do bankovnich vkladd a/nebo které
sleduji miru navratnosti blizici se irokovym sazbam nastroju penézniho trhu. Kritéria pouzita pro uréovani fondu
penézniho trhu Ize odvodit z vefejnych prospektl, statutt fondd, zakladacich dokument(, stanov nebo vnitfnich
fadd, upisovacich dokumentli nebo investiénich smluv, obchodnich dokumentl nebo jinych dokladi s
podobnym ucelem, které se tykaji subjekt kolektivniho investovani.

Konsolidovana rozvaha v sektoru MFI: Zakladni statisticky pfehled ménové statistiky. Je zalozen na
rezidentském principu a ziska se vylou¢enim vzajemnych pozic mezi MFI v jejich agregované rozvaze.

Ménové finanéni instituce (MFI): Finan¢ni instituce, které tvofi sektor tvorby penéz. Podle pravnich predpisi
Spole¢enstvi sem patfi centralni banka, rezidentské uvérové instituce a vSechny ostatni rezidentské finanéni
instituce, jejichz pfedmétem cinnosti je pfijimat vklady a/nebo prostfedky velmi podobné vkladim od jinych
subjektd nez ménovych finanénich instituci a na vlastni Gcéet (pfinejmensim v ekonomickém smyslu) poskytovat
Uvéry a/nebo investovat do cennych papird. V podminkach CR MFI zahrnuji centraini banku, banky, fondy
penézniho trhu a druzstevni zalozny.

Mira rustu: Procentudlni zména sledované veliiny v referenénim obdobi poc&itana z objemd mési¢nich
finanénich transakci a ze zlstatkovych hodnot na po¢atku kazdého z mésict.

Non-MFI: VSechny rezidentské sektory kromé& MFI, tj. viadni instituce (S.13), nefinanéni podniky (S.11), finan¢ni
instituce jiné nez MFI (S.123 a S.124), a domacnosti a neziskové instituce slouzici domacnostem (S.14 a S.15)
podle klasifikace ESA 95.
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Slovnik pojmu - pokraCovani

Ostatni finanéni zprostredkovatelé (OFZ): Subjekty nalezejici do sektord ostatnich finan¢nich
zprostfedkovatelll bez pojistovacich spolecnosti a penzijnich fondu (S.123), do sektoru pomocnych finanénich
instituci (S.124) a do sektoru pojistovacich spoleénosti a penzijnich fondd (S.125) podle klasifikace ESA 95.

Penézni agregaty: Zahrnuji pasiva ménového charakteru ménovych finanénich instituci vi¢i non-MFI
rezidentim CR , kromé& centraini viady. Uzky penéZni agregat M1 zahrnuje obé&Zivo (bez hotovosti na
pokladnach bank) a jednodenni vklady. Stfedni penézni agregat M2 zahrnuje M1, vklady s vypovédni lhdtou do
3 mésict a vklady se splatnosti do 2 let. Siroky penézni agregat M3 zahrnuje M2, akcie/podilové listy fond(
penézniho trhu, emitované dluhové cenné papiry se splatnosti do 2 let a repo operace.

Podilové fondy jiné nez fondy penézniho trhu:

1. akciové fondy a fondy fondu — fondy, které trvale investuji na akciovém trhu minimalné 66% aktiv (tj. do akcii
a instrument( nesoucich riziko akcii) a/nebo fondy které trvale investuji minimalné 66% aktiv do podilovych listd
a akcii fondl. Akciové fondy zahrnuji i indexové fondy a garantované fondy vazané na akciové indexy.

2. dluhopisové fondy — fondy, které trvale investuji na trhu dluhopist. Doplrikové investovani do akcii je mozné,
ale podil akcii nesmi prekrocit 10% aktiv fondu. Dluhopisové fondy zahrnuji i indexové a garantované fondy
vazané na obligacni indexy.

3. smisené fondy — fondy investujici do riznych aktiv (akcii a dluhopist) na rGznych trzich. Limity pro podil
akcii ¢i dluhopisli nejsou stanoveny.

Prispévek k meziro¢ni mire rastu: Mira rlistu vybrané komponenty vazena jejim podilem na celkové mife
ristu agregatu.

Reklasifikace: Zahrnuji jakékoliv zmény v rozvaze MFI, které vznikaji v disledku zmén v souboru vykazujicich
jednotek, firemni restrukturalizace, reklasifikace aktiv a pasiv a korekce vykazovanych chyb

Rezident: VSechny domaci a zahrani¢ni pravnické a fyzické osoby, v€etné pobocek zahrani¢nich bank a
zahranicnich vlastnikl budov a pozemk, které maji centrum ekonomického zajmu v daném Uzemi. Zahraniéni
pravnické a fyzické osoby se povazuji za rezidenty minimalné po jednom roce ekonomické aktivity na daném
Uzemi, s vyjimkou pobocek zahrani¢nich bank a vlastnikli budov a pozemk, ktefi se stanou rezidenty v
okamziku pravoplatného pravniho aktu (zahrani¢ni vlastnici budov a pozemkl pouze ve vztahu k transakcim
tykajicim se dané budovy nebo pozemku).

RPSN: Roc¢ni procentni sazba nakladd, tj. sazba zahrnujici v sobé kromé urokovych nakladu i vSechny
souvisejici naklady uvéru pro klienta (poplatky apod.).

Sazby z novych obchodu: Sazby sjednané mezi bankou a klientem na veskeré dohody uzaviené v prubéhu
referenéniho obdobi.

Sazby ze stavli obchodl: Sazby ze stavli obchodll jsou sazby aplikované na bilan¢éni zUstatky ke konci
obdobi.

Sektor domacnosti: Institucionalni jednotky nalezejici do sektoru domacnosti (S.14) a neziskovych instituci
slouzicich domacnostem (S.15) podle klasifikace ESA95.

Sektor drzby penéz: VSechny institucionalni jednotky mimo centraini vladu (S.1311) a sektor ménovych
finan€nich instituci (S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.

Sektor tvorby penéz: VSechny institucionalni jednotky nalezZejici do sektoru centralni banka (S.121) a sektoru
ostatnich ménovych finanénich instituci (S.122) podle klasifikace ESA95

Sektor ménové neutralni: Institucionalni sektor, ktery je tvofen sektorem centralni vliady (S.1311) podle
klasifikace ESA95.

Soukromy sektor: Sektor, ktery je tvofen vSemi institucionalnimi sektory kromé sektoru viady (S.13) a sektoru
ménovych finanénich instituci (S.121 a S.122) podle klasifikace ESA95.
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Transakeéni (tokova) data: Hodnoty, které jsou vztazeny k celému obdobi a pocitaji se jako rozdily zUstatkd ke
konci aktualniho a pfedchazejiciho obdobi ocist€éné o tzv. netransakéni vlivy, tj. vlivy které souviseji s
reklasifikaci, zménami v ocenéni a zménami devizovych kurzt v daném obdobi. V dusledku existence téchto
faktor(i vznikaji zlomy v ¢asovych fadach a tim je ovlivnéna porovnatelnost bilanénich zUstatki na koncich
sledovanych obdobi. Transakéni (tokova) data odrazeji pouze ty zmeény, které vznikaji jako dlsledek transakci,
tj. z pfijimani finan¢nich aktiv nebo poskytovani finanénich pasiv.

Uvéry na bydleni: Uvéry poskytnuté domacnostem za Géelem potizeni / investovani do bydleni, véetné stavby
a Upravy bytovych nemovitosti.

Uvéry na spotiebu: Uvéry poskytnuté domacnostem pro osobni G&ely na spotfebu zboZi a sluzeb.

Vklady s dohodnutou splatnosti: Vklady, které nemohou byt klienty vybrany pfed uplynutim pfedem
stanovené doby splatnosti.

Vklady s vypovédni lhiitou: Vklady, které mohou byt klienty vybrany az po uplynuti pfedem sjednané
vypovédni |hity od okamziku oznameni umyslu vklad vybrat.
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Technické poznamky
A. Vypocet miry rastu

Mira rustu pro referenéni obdobi se pocita z objeml mési¢nich finanénich transakci a ze zlstatkovych
hodnot na pocatku kazdého z mésict. Mési¢ni transakce jsou pocitany z rozdill zUstatkovych hodnot
ocisténych o reklasifikace, ostatni pfecenéni, pohyby sménnych kurz(i a pfipadné ostatni zmény, které
nejsou disledkem transakci. Tato data pak odrazeji pouze ty zmény, které vznikaji z pfijimani finan¢nich
aktiv nebo poskytovani finan¢nich pasiv. Reklasifikace a ostatni netransakéni korekce jsou v transakéni
statistice zavadény z toho divodu, aby byla zachovana srovnatelnost postupnych sledovani a tim umoznény
vypocty indexl predpokladanych zlstatkl sledovanych hodnot a odvozeni jejich miry rlstu.

Zpusob vypocétu
1. Mési¢ni procentualni zména a," pro mésic t se poéita podle vztahu:

@ a =[FtAJX1OO

2. Roéni mira rdstu pro mésic t, tj. zména za poslednich 12 mésict koné&ici mésicem t se pogita jako soucin
dvanacti soucinitelll kazdého predchoziho mésice. Vypocet roéni miry ristu na zakladé mezimési¢nich mér
rstu tak umoznuje zohlednit transakéni zmény a netransakéni vlivy v jednotlivych mésicich.

11 FM
b = 1+t —1{x100
& [H( A }X

kde

F M _ transakce v mésici t

FtM =(L¢-Lia)- CtM - EtM 'VtM
a

L. - zGstatek na konci mésice t

C." - reklasifikace v mésici t
E.™ - zmény sménnych kurzii v mésici t
VM - zmény v ocenéni mésici t

Miry rastu pro jina referenéni obdobi se odvozuji od vzorce (b).

B. Vypocet prispévku k ro€ni mire riistu sledované veli€¢iny (napriklad M3)
Jestlize a;(M3) reprezentuje ro¢ni miru rdstu M3 za rok kon¢ici mésicem t, a F; (M1), F; (M2-M1), F;

(M3-M2) jsou mésicni transakce komponent M1, M2-M1 a M3-M2 v mésici t-i, pak pfispévek napfiklad M1
k ro¢ni mife rastu M3 se pocita jako:

> F (MY

xa,(M3)

11

2[R M)+ F (M2-M1)+F (M3-M2)]

i=0
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Statistika urokovvch sazeb (MIR)

uvoD

Harmonizovana urokova statistika (MIR) sleduje urokové sazby, které banky aplikuji na korunové a eurové
GUvéry a vklady poskytnuté resp. prfijaté od nefinanénich sektorli kromé vlady, rezidentskych v CR
(domacnosti, nefinanéni podniky a neziskové instituce slouzici domacnostem).

Metodologie statistiky Urokovych sazeb v CR vychazi z Evropského systému narodnich uéti (ESA95) a
z Nafizeni Evropské centralni banky ECB/2001/18 o harmonizované statistice Urokovych sazeb.

Harmonizovana statistika Urokovych sazeb (MIR) se v Ceské narodni bance sestavuje od roku 2004.
Urokové sazby a ptislusné objemy jsou publikovany a reportovany s mésiéni periodicitou.

UCEL HARMONIZOVANE STATISTIKY UROKOVYCH SAZEB

Statistika urokovych sazeb bank poskytuje podklady pro analyzu transmisniho mechanismu ménoveé politiky
a to zejména Urokového kanalu. Urokové sazby vyhlagované bankami pro poskytovani Gvérd a pfijimani
vkladu jsou reakci na zmény zakladni urokové sazby. Konec¢nym vysledkem jsou pak zmény investi¢nich
aktivit a oslabeni ¢€i posileni tlakd na rlst cenové hladiny.

DalSimi oblastmi vyuziti statistiky urokovych sazeb je moznost zkoumani urokovych sazeb pro sektorovou
analyzu (napfiklad spotfeba a bydleni domacnosti nebo vySe Gvé&rovani nefinanénich podniki). Urokové
sazby MFI spolu s objemy avérld a vkladd mohou dale vysvétlit vyvojové trendy v pribéhu finanéniho
zprostfedkovani, a tak poskytovat dulezité informace pro analyzu finanéni stability.

V neposledni fadé podavaji urokové sazby vyhlaSované bankami pro poskytovani uvérl informace o
podminkach financovani ekonomiky, zatimco uUrokové marze mezi sazbami uvérd a vkladd mohou byt
indikatory konkurenceschopnosti a vynosnosti bank.

VYMEZENi HARMONIZOVANE STATISTIKY UROKOVYCH SAZEB

Pokryti obchodi — MIR statistika je rozdélena do dvou zakladnich oblasti - Urokovych sazeb ze stavu
obchodu a urokovych sazeb z novych obchodu. Stavy obchodui jsou definovany jako bilanéni zUstatky k
okamziku vykazovani (tj. k poslednimu dni v mésici) pfijatych, resp. poskytnutych vkladi a uvéra bankou
klientim a naopak. Urokové sazby ze stavil obchodt tedy odpovidaji aktualn& uplatfiovanym Grokovym
sazbam na tyto zUstatky. Nové obchody jsou definovany jako vSechny nové vkladové a uvérové dohody
uzaviené mezi bankou a klienty v pribéhu sledovaného obdobi (mésice). Rozhodujicim kritériem pro vznik
nového obchodu je aktivni zapojeni klienta do jednani o podminkach dohody. Urokové sazby z novych
obchodu tedy odpovidaji sazbam, které byly sjednany pro vSechny nové obchody uzaviené v prubéhu
mésice.

Clenéni podle sektoru, mény, splatnosti a doby fixace sazby - MIR statistika sleduje vztahy bank vigi
jejich klientim, kterymi jsou rezidentské domacnosti, nefinanéni podniky a neziskové instituce slouzici
domacnostem. Sleduji se pouze vkladové a uvérové obchody v CZK a EUR. Intervaly plvodni doby
splatnosti se li§i podle instrumentu a druhu vykazu (tj. stavy obchodld nebo nové obchody). Pro vSechny
typy instrumentd jsou pouzity standardni hranice 1 rok a 5 let, pro pfijaté vklady je ¢lenéni splatnosti
podrobnégjsi s dalSimi hranicemi 1 den, 3 mésice a 2 roky. Pro nové uvérové obchody je pozadavek na
pUvodni splatnost nahrazen pozadavkem puvodni doby fixace urokové sazby.

Typy nastrojii - Urokové sazby se sleduji pro vSechny vkladové a uUvérové nastroje véetné
neobchodovatelnych cennych papirG. Celkem se sestavuje 45 uUrokovych sazeb a pfisluSnych objemi
¢lenénych podle typu obchodu, typu nastroje, sektoru protistrany, ptvodni splatnosti a mény.

Urokové sazby - vykazovanou urokovou sazbou je tzv. anualizovana sjednana sazba (AAR — annualised
agreed rate). Sazba je definovana jako Urokova sazba, ktera je u vkladu nebo uvéru individualné sjednana
mezi vykazujicim subjektem (bankou) a klientem, poté prepocitana na roc¢ni zaklad a uvadéna
v procentech. Namisto sazby AAR Ize pouzit tzv. Uzce definovanou efektivni urokovou sazbu (NDER —
narrowly defined effective rate), a to bud ploSné pro vSechny typy instrumentd ve vSech vykazech urokoveé
statistiky, a nebo pouze pro takové produkty, pro které je pouziti sazby NDER vhodné&jSi a poskytuje
presnéjSi vysledky nez sazba AAR. DalSi sazbou je ro¢ni procentni sazba nakladi (APRC - annual
percentage rate of charge); sazba se vykazuje pouze pro nové obchody tykajici se spotfebitelskych uvéru a
uveérud domacnostem na obytné nemovitosti a na rozdil od predchozich sazeb pokryva celkové naklady
uveéru (v&. poplatkl).
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SIRSI SOUVISLOSTI HARMONIZOVANE STATISTIKY UROKOVYCH SAZEB

Zatimco statistika Grokovych sazeb stavii obchodt existovala v hrubém pfiblizeni v CR jiz pfed harmonizaci
s EU, potom statistika Urokovych sazeb novych obchodU je zcela novym konceptem. Interpretaci urokovych
sazeb a jim prislusejicim objemim ¢&i vaham je proto tfeba vénovat nalezitou pozornost.

Statistiky urokovych sazeb (MIR) jsou tzv. ,cenovymi“ statistikami, kde urokové sazby indikuji ,ceny*
Gvérovych a vkladovych produktt na trhu. Urokové sazby jsou pro dal$i zpracovani doprovazeny objemy,
kterymi jsou v pfipadé stavl obchodl rozvahové udaje a v pfipadé novych obchodi objemy uzavienych
smluv v dané periodé.

Prifazovani odlisné definovanych bilanénich zustatkd z rozvahovych statistik k trokovym sazbam muze byt
zdrojem chyb pfi vypoctu primérnych urokovych sazeb ¢i rGznych indikatord. DalS$i oblasti, kde dochazi
k pomérné Casté chybné interpretaci, jsou urokové sazby z novych obchodul a jim pfifazené vahy. Statistika
urokovych sazeb z novych obchodu byva v oblasti uvérd mylné zamérovana bud za dnes jiz zruSenou
statistiku Grokovych sazeb z nové &erpanych Gvért' nebo statistiku Grokovych sazeb z obratl v daném
mésici (Cerpani-splatky). Koncept novych obchodu je zaloZzen na sledovani objemu a ceny (Urokd) nové
uzavienych smluv mezi bankou a klientem (Urokovy kanal). Pfi interpretaci urokovych sazeb je tedy tfeba
brat v ivahu vyse uvedené rozdily mezi riznymi statistikami trokovych sazeb a rovnéz specificky charakter
vah novych obchodu, které se sice pouzivaji k vypoctu prumérnych udrokovych sazeb, ale nelze je jiz
samostatné pouzit pro agregace, napfiklad pro vypocet zadluZzeni domacnosti vdaném obdobi. Tématu
nové obchody je proto vénovana nasledujici kapitola.

KONCEPT NOVEHO OBCHODU
Definice nového obchodu

Jak jiz bylo zminéno, nové obchody jsou definovany jako vSechny nové vkladové a uvérové dohody
uzaviené mezi bankou a klienty v pribéhu sledovaného obdobi (mésice). Jedna se o vSechny finanéni
kontrakty, které poprvé stanovuji urokovou sazbu sjednanou mezi bankou a klientem. Dale se jedna o
vSechna nova jednani upravujici jiz existujici dohody, kdy je klient aktivné zapojen do jednani o
podminkach.

Naopak za novy obchod nejsou povazovany:

e automatické prolongace existujicich kontraktl, které se odehravaji bez aktivni ucasti klienta a nevyzaduji
zadné nové jednani o podminkach smlouvy (véetné Urokové sazby),

e zmény pohyblivych trokovych sazeb ve smyslu automatickych Uprav (podle vyvoje referenéni sazby),

e zmeény sazby (ani jinych podminek), které byly klientem odsouhlaseny pfi prvotnim sjednani kontraktu.

Od ledna 2005 jsou z novych obchodl na strané uvéra vylouceny restrukturalizované uvéry.

Urokova sazba z nového obchodu

Pfi vykazovani urokovych sazeb banky musi vzdy vychazet z informaci znamych v okamziku vykazovani.
V pfipadé urokovych sazeb z novych obchodi jsou to pak vétSinou informace uvedené ve smlouve,
obchodnich podminkach, atd. Pokud néktera z dllezitych charakteristik smlouvy neni stanovena pevné, ale
zavisi na budoucim vyvoji okolnich podminek (napf. vyvoj variabilni sazby), pak banka pro ucely urokové
statistiky pfedpoklada neménnost téchto podminek a neznamou budouci vysSi nahradi sou¢asnou hodnotou
daného ukazatele.

Pro ucely urokové statistiky z novych obchodl se predpoklada, Ze klient ¢erpa cely uvér najednou a tento
predpoklad se pfipadné vyuzije i pfi vypoctu sazeb NDER a APRC. Pokud tomu tak neni a klient avér ¢erpa
postupné (v tranSich), pak se toto postupné ¢erpani nepromitne do sazeb z novych obchodd, ale odrazi se
ve statistice ze stavli obchodu.

Vyuziti arokovych sazeb z novych obchodu

Nové obchody by mély odrazet nabidku a poptavku na trhu vkladd a avérd v daném obdobi a poskytovat
informaci o aktualni cené kapitalu.

Na strané avéru je tak za objem obchodu povazovana cela dohodnuta ¢astka uvedena ve smlouvé. Tato
statistika tedy sleduje nové nasmlouvané obchody béhem vykazovaného obdobi. Z pojeti novych obchodl
vyplyva, Ze objem nové nasmlouvanych Uvérd mezi bankou a domacnostmi, resp. nefinanénimi podniky,
neposkytuje informaci o realném nardstu &i poklesu zadluZeni téchto sektord v daném obdobi. Divodu je

" Nové &erpané Uvéry byly sledovany do konce roku 2003, tedy pfed zavedenim harmonizované statistiky urokovych sazeb (MIR)
dle Nafizeni ECB/2001/18.
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hned nékolik; pfedevS§im nové nasmlouvané uvéry nejsou vzdy klienty Cerpany najednou, ale naopak
postupné béhem i nékolika nasledujicich vykazovanych obdobi, nebo dokonce uvér nemusi byt nakonec v
plné nasmlouvané vysi viibec vyéerpan (nicméneé pfislibeny objem Uvéru a dohodnuta urokova sazba budou
soucasti statistiky novych obchodu).

Jak jiz bylo zminéno, za novy obchod se povaZzuji i vSechna nova jednani upravujici jiz existujici dohody,
kdy je do vyjednavani o podminkach aktivné zapojen klient. V takovychto pfipadech je pak za objem nového
obchodu povaZovana vZdy jen ta éastka, na niz se nové podminky vztahuji’>. Nicméné prvotn& nasmlouvany
objem uvéru, jez byl poskytnuty za plvodnich podminek, se do statistiky novych obchodl promitl v plné
vysi.

V pripadé vkladt je pojeti novych obchodl ponékud jednodu$si, nebot cilova vyse vkladu je ve smlouvé
stanovena spise vyjimecné. Z toho dlvodu se za objem nového vkladu obvykle povazuje vySe prvni Ulozky.
Pokud je ale pfedem s jistotou znamé, jaka bude celkova akumulovana vyse vkladu pfi jeho splatnosti, je za
objem nového obchodu povazovana tato budouci ¢astka.

2 Pokud dojde pred ukoncenim Gvérové smlouvy ke zméné podminek napf. navysSeni objemu Uvéru, zméné splatek atd., pak je za
objem nového obchodu povazovana cela dosud nesplacena Castka uvéru véetné pfipadného navyseni. V pfipadé sniZzeni objemu
uvéru odpovida objem nového obchodu celé dosud nesplacena ¢astka uvéru po snizeni.
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