
Přístup České národní banky k implementaci nástroje rekapitalizace 
z vnitřních zdrojů („bail-in“) 

ČNB v rámci dříve publikovaného vysvětlujícího stanoviska indikovala, že v případě komplexních 

a systémově významných institucí či jejich skupin považuje za primární nástroj k řešení jejich 

případného selhání rekapitalizaci z vnitřních zdrojů („bail-in“). S ohledem na strukturu českého 

bankovního sektoru se tak jedná o preferovaný, respektive variantní nástroj pro řešení krize institucí 

spravujících absolutní většinu bankovních aktiv v České republice.  

Samotné řešení krize pomocí nástroje bail-in spočívá v odpisu (tj. snížení hodnoty) a konverzi (tj. 

výměny za nástroje představující majetkovou účast na instituci) kapitálu a závazků, jež nejsou povinně 

vyloučeny dle §122 ZOPRK, v rozsahu dostatečném pro obnovu regulatorního kapitálu na úroveň 

nezbytnou pro pokračování v činnostech, pro něž má instituce povolení (zejména identifikované 

zásadní činnosti), a pro udržení dostatečné důvěry trhu. Implementace nástroje bail-in je proveditelná 

na základě rozhodnutí vydaného ČNB, v roli orgánu pro řešení krize, a musí respektovat pořadí, v jakém 

by byli věřitelé z dotčených instrumentů uspokojeni v rámci insolvenčního řízení (viz pořadí pohledávek 

ve vnitrostátním úpadkovém řízení). 

Má-li řešení krize prostřednictvím nástroje bail-in vést k dosažení cílů uvedených v § 75 ZOPRK, musí 

být nástroj implementován důvěryhodným a transparentním způsobem. Toto vyžaduje jak 

dostatečnou přípravu na straně aktivních účastníků procesu (tj. instituce v selhání, ČNB, osoby vedoucí 

centrální evidence cenných papírů, případně osoby vedoucí jiné evidence dotčených instrumentů, 

organizátoři regulovaných trhů, atd.), tak schopnost účastníků trhu předvídat jednotlivé kroky procesu 

řešení krize. 

ČNB za účelem transparentnosti a předvídatelnosti kroků vedoucích k implementaci nástroje bail-in 

v rámci tohoto textu a v souladu s požadavky EBA/GL/2023/01 publikuje svůj přístup k zprovoznění 

nástroje bail-in. ČNB při tvorbě tohoto přístupu vycházela jak z legislativy platné v České republice, tak 

z Principů pro zprovoznění nástroje bail-in vydaných Radou pro finanční stabilitu („Principles on Bail-in 

Execution“)1 a spolupracovala na něm s Centrálním depozitářem cenných papírů, a.s., Burzou cenných 

papíru Praha, a.s. a organizačními útvary ČNB vykonávajícími dohled a dozor nad těmito 

infrastrukturami finančního trhu („FMIs“). Navržený přístup v maximální možné míře využívá 

stávajících procesů, technologií a konvencí výše zmíněných FMIs a stejně tak zohledňuje případné 

zapojení mezinárodních centrálních depozitářů („ICSD“), byť této problematice se ve větším detailu 

věnují Pokyny k výkonu Bail-in u mezinárodních dluhových cenných papírů publikované Jednotným 

výborem pro řešení krize („Guidance on bail-in for international debt securities“)2. 

V  souvislosti s výše uvedeným považuje ČNB za vhodné upozornit, že ačkoliv se tento dokument 

věnuje implementaci nástroje bail-in, hodlá tam, kde se to hodí, postupovat analogicky i v případě 

implementace pravomocí a nástrojů pro řešení krize odlišných od bail-in, např. odpisu a konverze 

kapitálových nástrojů a vnitroskupinových způsobilých závazků („WDC“). 

Tento dokument obsahuje ČNB aktuálně zamýšlený postup implementace nástroje bail-in, který však 

nezohledňuje specifika jednotlivých institucí ani okolností, které by převládaly v době selhání instituce. 

                                                           
1 Dostupné online na https://www.fsb.org/2018/06/principles-on-bail-in-execution-2/ 
2 Dostupné online na https://srb.europa.eu/en/content/guidance-bail-international-debt-securities 

https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/reseni-krize-na-ft/.galleries/download/zfs_2017-2018_5.4.4.pdf
https://www.cnb.cz/cs/reseni-krize-na-ft/obecny-pristup-ceske-narodni-banky-ke-stanoveni-minimalniho-pozadavku-na-kapital-a-zpusobile-zavazky/standardizovany-zpusob-vykazovani-poradi-pohledavek/
https://www.cnb.cz/cs/reseni-krize-na-ft/obecny-pristup-ceske-narodni-banky-ke-stanoveni-minimalniho-pozadavku-na-kapital-a-zpusobile-zavazky/standardizovany-zpusob-vykazovani-poradi-pohledavek/
https://www.fsb.org/2018/06/principles-on-bail-in-execution-2/
https://srb.europa.eu/en/content/guidance-bail-international-debt-securities


Z tohoto důvodu se postup aplikovaný ČNB v rámci řešení krize může lišit od postupu uvedeného 

v tomto dokumentu. Rámec pro řešení krize institucí je předmětem neustálého zdokonalovaní, a proto 

i tento dokument může být dále upravován, ať už v souvislosti se změnami v použitelné legislativě nebo 

nabytými znalostmi relevantními pro tuto oblast. 

Obecné principy a předpoklady implementace nástroje bail-in 

Implementace nástroje bail-in je komplexním úkolem, během kterého se účastníci musí vypořádat 

s celou řadou principů a předpokladů. V této části dokumentu jsou uvedeny nejdůležitější z nich. 

Identifikovaní účastníci 

Úspěšná implementace nástroje bail-in je závislá na připravenosti širokého okruhu účastníků. Níže 

uvedená tabulka poskytuje přehled účastníků nezbytných pro externí implementaci, a to včetně jejich 

role a odpovědností v rámci procesu. 

Účastník Organizace Hlavní odpovědnost 

Orgán pro řešení 
krize 

Česká národní banka - Příprava a publikace rozhodnutí 
o implementaci nástroje bail-in 

- Komunikace s FMIs zapojenými do 
procesu implementace nástroje bail-in 

- Příkaz k pozastavení obchodování 
s nástroji vydanými selhavší institucí, 
resp. jejich vyloučení z obchodování 

- Příprava a publikace rozhodnutí 
o zavedení moratoria 

- Příprava a publikace rozhodnutí 
o zavedení / ukončení správy pro 
řešení krize 

Instituce v 
selhání 

Instituce, která je v procesu řešení 
krize 

- Komunikace s FMIs zapojenými do 
procesu implementace nástroje bail-in 

- Příprava instrukcí a podkladů 
nezbytných ke zrušení vybraných 
nástrojů vydaných institucí, vydání 
nových nástrojů a jejich distribuce 
novým majitelům v souladu 
s rozhodnutím o implementaci 
nástroje bail-in a jejich předání 
příslušným FMIs 

Organizátor 
regulovaného 
trhu 

Burza cenných papírů Praha, a.s. 
Wiener Börse AG 
Luxembourg Stock Exhange 

- Pozastavení obchodování s nástroji 
vydanými institucí v selhání, případně 
jejich vyloučení z obchodování 

Centrální 
depozitář 

Centrální depozitář cenných papírů, 
a.s. 

- Přidělení ISIN nově vydaným 
nástrojům účasti v souladu s žádostí 

- V případě zavedení moratoria 
pozastavení výplaty úroků a splátek 
jistiny 

- Poskytování informací o majetkových 
účtech, na nichž jsou evidovány 



nástroje, na kterých má být proveden 
bail-in („dotčené instrumenty“). 

- Technická implementace nástroje bail-
in v systémech centrální evidence (tj. 
zrušení / změna nominální hodnoty 
nástrojů vydaných institucí v selhání 
v souladu s rozhodnutím ČNB) 

- Distribuce nově vydaných nástrojů 
účasti na majetkové účty v souladu 
s obdrženými instrukcemi 

- Informování svých účastníků 
o změnách uskutečněných na 
příslušných majetkových účtech 

Mezinárodní 
centrální 
depozitář 

Clearstream Banking Luxembourg 
S.A. 
Euroclear Bank SA/NV 

- V případě zavedení moratoria 
pozastavení výplaty úroků a splátek 
jistiny 

- Poskytování informací o majetkových 
účtech, na nichž jsou evidovány 
dotčené instrumenty 

- Technická implementace nástroje bail-
in v systémech centrální evidence (tj. 
zrušení / změna nominální hodnoty 
nástrojů vydaných institucí v selhání 
v souladu s rozhodnutím ČNB) 

- Informování svých klientů o změnách 
uskutečněných na jejich majetkových 
účtech 

Výplatní agent Výplatní agent pro nástroje vydané 
institucí v selhání, jenž mimo jiné 
odpovídá za distribuci peněžních 
prostředků investorům 

- Příprava instrukcí a podkladů 
nezbytných k zrušení vybraných 
nástrojů vydaných institucí, vydání 
nových nástrojů a jejich distribuci 
novým majitelům v souladu 
s rozhodnutím o implementaci 
nástroje bail-in a jejich předání 
příslušným FMIs 

- Poskytování informací o bankovních a 
majetkových účtech držitelů 
dotčených instrumentů, u nichž plní 
roli výplatního agenta 

Bail-in 
administrátor 

Instituce, jejíž technické, procesní, 
řídící a kontrolní kapacity 
odpovídají rozsahu implementace 
nástroje bail-in 

- Příprava instrukcí a podkladů 
nezbytných k zrušení vybraných 
nástrojů vydaných institucí, vydání 
nových nástrojů a jejich distribuci 
novým majitelům v souladu 
s rozhodnutím o implementaci 
nástroje bail-in a jejich předání 
příslušným FMIs 

- Poskytování informací o bankovních 
a majetkových účtech držitelů 
dotčených instrumentů 



- Vedení seznamu skutečných vlastníků 
nástrojů účasti a případně nástrojů, 
které byly v rámci implementace 
nástroje bail-in připsány na jím určený 
účet vlastníka vedený v CDCP 

- Informování skutečných vlastníků, pro 
které na účtu vlastníka v CDCP eviduje 
cenné papíry související 
s implementací nástroje bail-in 

Custodian Finanční instituce, která na základě 
pokynů klienta spravuje cenné 
papíry patřící do klientova majetku 

- Informování svých klientů o změnách 
uskutečněných na jejich majetkových 
účtech 

 

Vyloučení nebo pozastavení obchodování a opětovné přijetí k obchodování 

V případě selhání instituce, jejíž instrumenty, na kterých má být proveden bail-in, jsou přijaté 

k obchodování na regulovaném trhu, ČNB uloží, v souladu s platnou legislativou a v závislosti na 

konkrétní situaci, organizátorovi regulovaného trhu povinnost vyloučit dotčené instrumenty 

z obchodování nebo pozastavit jejich obchodování na příslušném regulovaném trhu.  

Za účelem uklidnění situace na trzích s investičními nástroji může ČNB v případě potřeby uložit 

organizátorům regulovaných trhů3 povinnost vyloučit z obchodování veškeré instrumenty vydané 

selhavší institucí, které byly přijaty k obchodování na regulovaných trzích, nebo jejich obchodování 

pozastavit. Alternativně, organizátoři regulovaných trhů s investičními nástroji mohou, na základě 

vlastního uvážení a v souladu se svými pravidly, pozastavit obchodování s některými nebo všemi 

nástroji vydanými institucí v selhání. 

S cílem zvýšení informovanosti tržních účastníků a zajištění transparentnosti procesu přijetí nebo 

obnovení obchodování s nástroji vydanými institucí v řešení krize na regulovaných trzích ČNB nemá 

v úmyslu využít legislativní pravomoc vůči organizátorům regulovaných trhů v ČR, aby přijali nově 

vydané nebo dříve obchodované instrumenty k obchodování na jimi organizovaných trzích. ČNB 

naopak považuje za vhodné, aby žádost o přijetí nástrojů k obchodování na regulovaných trzích byla 

v  kompetenci instituce, tj. emitenta, a aby byl dodržen postup předvídaný aplikovatelnou legislativou. 

Použití prozatímních nástrojů 

Stávající právní prostředí neumožňuje ČNB v případě řešení krize využít prozatímních nástrojů. Proto 

v tomto textu uvažovaný způsob implementace nástroje bail-in spočívá v konverzi závazků přímo do 

nástrojů účasti na instituci (tj. kmenových akcií). 

Zrušení nástrojů, konverze do nástrojů účasti a nevypořádané transakce 

V rámci implementace nástroje bail-in jsou ztráty instituce v selhání pokryty prostřednictvím odpisu, 

tj. odpovídajícího snížení hodnoty nástrojů. Nástroje mohou být v rámci řešení krize odepsány plně 

nebo částečně. V případě plného odpisu dochází ke snížení hodnoty nástroje na nulu, nástroj zaniká 

                                                           
3 ČNB může uplatnit povinnost vyloučení z obchodování nebo pozastavení obchodování vůči 

evropským organizátorům regulovaných trhů, jejichž seznam je dostupný na 

https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_upreg 

https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_upreg


a je následně zrušen v příslušné evidenci. Nástroje účasti, tedy kmenové akcie, lze plně odepsat rovněž 

jejich převedením na věřitele z dluhů, jež byly v rámci implementace nástroje bail-in konvertovány do 

nástrojů účasti. 

Obnova regulatorního kapitálu instituce, tj. rekapitalizace, je provedena konverzí dluhů (včetně 

naběhlých úroků) do nástrojů účasti na instituci podle konverzních koeficientů obsažených 

v rozhodnutí ČNB. Prostřednictvím konverzních koeficientů ČNB stanoví, zda je nástroj konvertován 

zcela nebo pouze z části. Plně konvertované nástroje v okamžik konverze zanikají a jsou v příslušných 

evidencích zrušeny. U částečně konvertovaných nástrojů k jejich zániku nedochází, nýbrž je snížena 

jejich hodnota.  

Stejně jako při odpisu postupuje ČNB i v případě konverze v souladu s insolvenční hierarchií, tj. nástroje 

odepisuje nebo konvertuje v pořadí opačném, než v jakém by byli jejich vlastníci uspokojováni v rámci 

likvidace nebo insolvence. S tímto postupem rovněž souvisí ochrana, již rámec pro řešení krize dává 

věřitelům a akcionářům instituce v selhání – tedy že žádný z nich neutrpí ztrátu vyšší než by utrpěl 

v případě likvidace nebo insolvence („princip NCWO“). K dosažení cílů principu NCWO ČNB zajistí 

vypracování nezávislého ocenění informujícího o naplnění tohoto principu („Valuace 3“), na jehož 

základě ČNB nejpozději do 1 roku od uplatnění opatření pro řešení krize rozhodne o případném 

dorovnání. Nárok na případné dorovnání mají pouze věřitelé a akcionáři, kteří se ČNB přihlásili 

nejpozději do 6 měsíců od vykonatelnosti rozhodnutí o bail-in prostřednictvím tomu určeného 

formuláře4. 

Pokud se implementace nástroje bail-in provádí na instrumentech evidovaných v rámci centrální 

evidence, je osoba pověřená jejím vedením instruována k provedení požadovaných změn přímo 

institucí v selhání, výplatním agentem nebo jinou osobou určenou ČNB plnící roli bail-in 

administrátora. Osoba pověřená vedením evidence dotčených instrumentů o provedených změnách 

v dané evidenci informuje vlastníky nástrojů, případně své účastníky v souladu s vlastními pravidly 

a v souladu s použitelnou legislativou. V případě, že v rámci implementace nástroje bail-in dochází 

k emisi nových nástrojů účasti na instituci, jsou tyto vydány a evidovány v Centrálním depozitáři 

cenných papírů, a.s. 

S cílem umožnit vypořádání transakcí s dotčenými instrumenty, jež byly zobchodovány před 

vyloučením z obchodování nebo u nichž bylo obchodování pozastaveno, není převoditelnost těchto 

instrumentů v příslušných centrálních evidencích omezena nebo blokována (tj. vypořádání, včetně 

suspendovaných transakcí, se řídí pravidly a postupy příslušné centrální evidence, respektive 

provozovatele vypořádacího systému). 

Řešení případných rozdílů mezi definitivním a předběžným oceněním 

Rámec pro řešení krize vyžaduje, aby použití nástrojů pro řešení krize, případně odpis a konverze 

odepisovatelných kapitálových nástrojů a vnitroskupinových způsobilých závazků („WDCI“) byly 

implementovány na základě definitivního ocenění – tj. ocenění, které je vypracováno nezávislým 

oceňovatelem splňujícím požadavky stanovené kapitolou IV nařízení 2016/1075 a splňuje všechny 

požadavky kladené na provedení ocenění nařízením 2018/345, 2018/344 a 2016/1401. 

Z důvodu neodkladnosti nebo jiných závažných okolností může ČNB rozhodnutí o uplatnění opatření 

k řešení krize opřít o předběžné ocenění (tj. ocenění, které nesplňuje všechny výše uvedené 

                                                           
4 ČNB nejpozději den po uveřejnění rozhodnutí o výkonu bail-in na svých internetových stránkách uveřejní výzvu 
k přihlašování nároků na dorovnání podle § 177 ZORPK a zpřístupní k tomu určený elektronický formulář. 



požadavky). V takovém případě je ČNB povinna zajistit vypracování definitivního ocenění, které je 

podkladem pro případné vydání rozhodnutí ČNB o narovnání rozdílů mezi definitivním a předběžným 

oceněním. Pokud ČNB na základě definitivního ocenění dospěje k závěru, že věřitelé instituce mají 

nárok na narovnání, uloží ČNB instituci povinnost vyplatit věřitelům odpovídající částku v peněžních 

prostředcích. ČNB nepředpokládá, že by narovnání bylo provedeno prostřednictvím zvýšení hodnoty 

dříve odepsaných nástrojů. V této souvislosti ČNB upozorňuje, že nárok na narovnání lze v souladu 

s českým rámcem pro řešení krize přiznat pouze věřitelům, kteří své nároky přihlásili nejpozději do 

6 měsíců od vykonatelnosti rozhodnutí o bail-in prostřednictvím tomu určeného formuláře5. 

Nakládání s frakčními akciemi 

ČNB v rámci rozhodnutí o implementaci bail-in rovněž uloží instituci v selhání povinnost vydat kmenové 

akcie s konkrétními parametry – např. počet kusů, nominální hodnota, atd. Český právní systém 

neumožňuje, aby na majetkovém účtu v CDCP byly držené frakční cenné papíry. Proto při formulaci 

rozhodnutí o implementaci bail-in ČNB zvolí takové parametry, které budou minimalizovat 

pravděpodobnost, že by novým akcionářům měly být distribuovány zlomky akcií. Je tedy 

pravděpodobné, že v rámci implementace nástroje bail-in bude požadováno vydání většího počtu akcií 

s menší nominální hodnotou s tím, že instituce samotná může v později podniknout kroky, které by 

zajistily soulad nově vydaných akcií s tržním standardem. 

Ani výše uvedený postup ČNB však zcela nevylučuje možnost nároku věřitelů na frakční akcie. Pokud 

by provedení konverze vedlo k vydání frakčních akcií, zaokrouhlí ČNB tyto směrem dolů tak, aby na 

majetkový účet u CDCP byly vždy připsány celé akcie. V případech, kdy na jednom majetkovém účtu 

jsou drženy cenné papíry pro více majitelů, jako například v případě bail-in administrátora nebo 

custodiana, jsou případné frakční podíly na akciích řešeny přímo těmito účastníky CDCP v souladu s jimi 

aplikovanými pravidly a platnou legislativou. 

                                                           
5 ČNB nejpozději den po uveřejnění rozhodnutí o výkonu bail-in na svých internetových stránkách uveřejní výzvu 
k přihlašování nároků na dorovnání podle § 57 ZORPK a zpřístupní k tomu určený elektronický formulář. 



Zjednodušený proces implementace bail-in 
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1 ČNB 4–6 týdnů Před přijetím opatření k řešení krize ČNB zajistí provedení ocenění majetku a dluhů 
instituce, které poskytuje informace potřebné k: 

a) rozhodnutí o splnění podmínek pro uplatnění opatření k řešení krize („Valuace 
1“) 

b) určení vhodného postupu a způsobu uplatnění opatření k řešení krize 
(„Valuace 2“) 

Toto ocenění musí být provedeno osobou, která má dostatek zkušeností a znalostí 
v oceňování institucí a která je nezávislá na ČNB, jiném relevantním orgánu veřejné 
moci a instituci ve smyslu požadavků nařízení EU 2016/1075 (tj. definitivní Valuace). 
Není-li z důvodu neodkladnosti nebo jiných závažných okolností možné provést 
nezávislé ocenění, zajistí ČNB vypracování předběžného odhadu majetku a dluhů 
instituce (tj. provizorní Valuace) s tím, že definitivní Valuace je vypracována 
v nejkratším možném termínu. 

V souvislosti s ústředním principem rámce pro řešení krize, že žádný z věřitelů instituce 
v selhání neutrpí ztrátu vyšší než by utrpěl v případě likvidace nebo insolvence, zajistí 
ČNB vypracování nezávislého ocenění informujícího o naplnění tohoto principu 
(„Valuace 3“). 
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A ČNB D Na základě informací z Valuace 1 ČNB rozhodne o tom, že instituce selhává nebo že je 
její selhání pravděpodobné („FLTF“). Následně ČNB provede vyhodnocení, zda došlo ke 
splnění podmínek pro řešení krize uvedených v § 78 ZOPRK. 

V závislosti na okamžiku a okolnostech selhání instituce může ČNB považovat za 
přínosné pozastavit platební a dodací povinnosti instituce (tj. zavedení moratoria ve 
smyslu § 83 ZOPRK) na období maximálně 2 pracovních dnů. Moratorium nesmí 
zahrnovat povinnosti instituce vůči platebním a vypořádacím systémům 
s neodvolatelností zúčtování resp. vypořádání, provozovatelům těchto systémů, 
ústředním protistranám ani centrálním bankám. 

2 ČNB D Shledá-li to ČNB účelné, zejména s ohledem na požadavky kladené na členy vedoucích 
orgánů instituce a předvídané změny v akcionářské struktuře instituce, zavede ČNB 



správu pro řešení krize v souladu s § 86 ZOPRK. Ve shodě s požadavky ZOPRK může 
správu vykonávat buď ČNB přímo, nebo prostřednictvím zvláštního správce.  

Zavedením správy pro řešení krize se pozastavuje výkon oprávnění vedoucích orgánů 
a nejvyššího orgánu instituce a jejich působnost přechází na osobu jmenovaného 
správce. 

Pokud byla v rámci procesu řešení krize zavedena správa pro řešení krize, nevydá ČNB 
rozhodnutí o jejím ukončení dříve, než bude jasno o personálním obsazení vedoucích 
orgánů instituce osobami splňujícími podmínky na ně kladené použitelnými právními 
předpisy. 

3 ČNB D V případě selhání instituce, jejíž instrumenty, na kterých má být proveden bail-in 
(„dotčené instrumenty“), jsou přijaté k obchodování na regulovaném trhu, informuje 
ČNB o selhání instituce (emitenta) příslušného organizátora regulovaného trhu 
bezprostředně poté, co se o selhání instituce dozví.  

V závislosti na konkrétní situaci uloží ČNB organizátorovi regulovaného trhu povinnost 
vyloučit dotčené instrumenty z obchodování nebo pozastavit jejich obchodování na 
příslušném regulovaném trhu. 

 

B Organizátor 
regulovaného trhu 

D Na základě povinnosti uložené ze strany ČNB vyloučí organizátor příslušného 
regulovaného trhu, v souladu s interními postupy, dotčené instrumenty z obchodování 
nebo pozastaví jejich obchodování na dobu nezbytnou pro provedení nástroje bail-in. 

4 ČNB D ČNB vybere instituci, jejíž technické, procesní, řídící a kontrolní kapacity odpovídají 
rozsahu implementace nástroje bail-in a pověří ji administrací transakcí souvisejících 
s implementací nástroje bail-in („bail-in administrátor“).  

V závislosti na rozsahu implementace nástroje bail-in a praktických zkušenostech, 
zejména v oblasti zpracování, vypořádání a správy cenných papírů, může být rolí bail-
in administrátora pověřena také instituce, u níž má být právě nástroj bail-in 
implementován – tj. instituce v selhání a bail-in administrátor je stejná instituce. 

C ČNB D + 2 Na základě informací z Valuace 2 vydá ČNB rozhodnutí nebo opatření obecné povahy, 
na jehož základě má být vůči instituci v selhání uplatněn nástroj bail-in („bail-in 



rozhodnutí“). Toto rozhodnutí obsahuje zejména identifikaci instrumentů, vůči kterým 
má být nástroj bail-in uplatněn, a konverzní koeficienty stanovené v souladu 
s obecnými pokyny EBA/GL/2017/03 respektující princip, že žádný věřitel se nedostane 
do méně výhodného postavení v porovnání s insolvenčním řízením a že s věřiteli ve 
stejné třídě dle insolvenční hierarchie je zacházeno stejným způsobem.  

Implementace nástroje bail-in může vést k situaci, že věřitelé z dotčených instrumentů 
některých tříd dle insolvenční hierarchie se prostřednictvím konverze do nástrojů 
účasti na instituci podílí rovněž na úhradě ztrát této instituce – tedy tržní hodnota 
obdržených nástrojů účasti je nižší než hodnota jejich pohledávky z dotčených 
instrumentů.  

5 ČNB D + 2 Bezprostředně po vydání bail-in rozhodnutí informuje ČNB o jeho relevantních 
parametrech instituci v selhání, Centrální depozitář cenných papírů (CDCP), případně 
osoby vedoucí jiné (centrální) evidence cenných papírů, včetně mezinárodních 
centrálních depozitářů (ICSD). 
Komunikace ze strany ČNB obsahuje zejména informace o: 

 instrumentech, vůči kterým byl nástroj bail-in uplatněn, včetně toho, jak má 
být s jednotlivými instrumenty naloženo; 

 parametrech instrumentů, které mají být v rámci implementace bail-in vydány 
(např. typ instrumentu, množství, nominální hodnota) 

 konverzních poměrech pro jednotlivé třídy instrumentů, tj. v jakém poměru 
mají být vyměněny za nástroje účasti na instituci 

V případě, že v rámci implementace nástroje bail-in dochází k emisi nových nástrojů 
účasti na instituci, jsou tyto vydány a evidovány v Centrálním depozitáři cenných 
papírů, a.s. 

6 Instituce v selhání D + 3 Na základě informací ohledně rozsahu a způsobu implementace nástroje bail-in 
připraví instituce v selhání všechny potřebné podklady a informace, které následně 
zpřístupní bail-in administrátorovi, případně výplatnímu agentovi. 

7 Bail-in 
administrátor / 
výplatní agent 

D + 4 Z pokladů a informací získaných od instituce v selhání vytvoří a odešle bail-in 
administrátor / výplatní agent elektronické instrukce, na jejichž základě CDCP, 



a v případě potřeby ICSD nebo jiné osoby vedoucí evidence cenných papírů, provedou 
bail-in na dotčených instrumentech. 

D CDCP D + 5 Centrální depozitář cenných papírů provede na základě obdržených instrukcí odpis 
a konverzi dotčených instrumentů, v jejichž důsledku dojde: 

 u původních instrumentů (ať už nástrojů účasti nebo nástrojů představující 
dluh instituce): 
a) k jejich zrušení: v případě, že tyto instrumenty již nejsou pro úspěšné 

dokončení procesu potřeba; nebo   
b) k odpovídajícímu snížení jejich hodnoty: v případě, že část dotčených 

instrumentů má zůstat v okamžik implementace nástroje bail-in vydaných  

 k distribuci nástrojů účasti na instituci věřitelům dotčeným implementací 
nástroje bail-in 

V případě instrumentů evidovaných v CDCP provede CDCP v souladu s obdrženými 
instrukcemi jejich výměnu za odpovídající množství nástrojů účasti přímo na účtech 
vlastníka, na nichž jsou tyto instrumenty v době provedení akce evidovány. 

V případě instrumentů evidovaných v ICSD připíše CDCP v souladu s obdrženými 
instrukcemi odpovídající počet nástrojů účasti na účet vlastníka příslušného ICSD. 

V případě instrumentů evidovaných v jiných evidencích nebo registrech připíše CDCP 
v souladu s obdrženými instrukcemi odpovídající množství nástrojů účasti na k tomu 
určený účet vlastníka bail-in administrátora. 

 

E ICSD D + 5 Mezinárodní centrální depozitář provede v souladu s obdrženými instrukcemi odpis 
dotčených instrumentů ve své evidenci, v jehož důsledku dojde: 

 u původních instrumentů: 
a) k jejich zrušení: v případě, že tyto instrumenty již nejsou pro úspěšné 

dokončení procesu potřeba; nebo   
b) k odpovídajícímu snížení jejich hodnoty: v případě, že část dotčených 

instrumentů má zůstat vydaných v okamžik implementace nástroje bail-in 



 k připsání odpovídajícího množství nástrojů účasti na příslušné účty vlastníků 
v navazující evidenci vedené ICSD 
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8 CDCP / ICSD / 
custodian 

D + 5 CDCP o provedených změnách nebo pohybech na účtech vlastníků standardním 
způsobem informuje osoby, na jejichž jméno jsou tyto účty vedeny. Tyto osoby 
následně o provedených změnách informují své klienty.  

F Bail-in 
administrátor 

D + 5 Bail-in administrátor vede na základě podkladů a informací od instituce v selhání 
seznam skutečných vlastníků nástrojů účasti, které byly v rámci implementace nástroje 
bail-in připsány na jim určený účet vlastníka vedený v CDCP. Bail-in administrátor 
informuje skutečné vlastníky, pro které na účtu vlastníka v CDCP eviduje cenné papíry 
související s implementací nástroje bail-in, a vyzve je k doručení instrukce, dle které 
budou tyto cenné papíry převedeny na odpovídající účet vlastníka (buď přímo v CDCP, 
nebo v navazující evidenci).  

9 Majitelé nástrojů 
účasti 

> D + 5 Majitelé nástrojů účasti, jež jsou vedeny v jejich prospěch na účtu vlastníka bail-in 
administrátora, instruují bail-in administrátora k převodu odpovídajícího množství 
cenných papírů na jimi zvolené účty vlastníků. 

 


