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OPATRENI OBECNE POVAHY
ze dne 7. biezna 2024
ke stanoveni sazby proticyklické kapitalové
rezervy pro Ceskou republiku &. 1/2024

Ceska narodni banka jako pfislusny spravni organ vydava podle § 120 odst. 6 zikona
¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,,zdkon o bankach*) a § 8al
odst. 6 zakona €. 87/1995 Sb., o spofitelnich a uvérnich druzstvech a n€kterych opatienich s tim
souvisejicich a o dopInéni zdkona Ceské narodni rady ¢. 586/1992 Sb., o danich z p¥ijmi, ve
znéni pozdé&jSich piedpist,, ve znéni pozdéjsich piedpist (dale jen ,,zdkon o spofitelnich a
uvérnich druzstvech®), toto opatfeni obecné povahy:

I. Sazba proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku se podle § 120 odst. 4
zakona o bankach a § 8al odst. 4 zakona o sporitelnich a uvérnich druZstvech stanovuje
ve vy$i 1,75 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 nafFizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013.

II. Osoby podle § 12m odst. 1 zikona o bankach a sporitelni a uvérni druZstva jsou
povinny pouZivat sazbu podle bodu L. pro ucely vypo¢tu kombinované kapitalové rezervy
od 1. dubna 2024.

Oduvodnéni

1. Podle § 120 odst. 4 zakona o bankach a § 8al odst. 4 zakona o spofitelnich a Gvérnich
druzstvech Ceska narodni banka (dale jen ,,CNB*) vyhodnocuje miru cyklického systémového
rizika, na jehoz zakladé miiZe stanovit nebo zménit sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro
Ceskou republiku, pfiemz piihlizi k orienta¢nimu ukazateli proticyklické kapitalové rezervy
vypoctenému podle § 120 odst. 2 a 3 zdkona o bankach a § 8al odst. 2 a 3 zdkona o spoftitelnich
a uvérnich druzstvech, k doporu¢enim vydanym Evropskou radou pro systémova rizika (dale
jen ,,ESRB*) a ukazateliim, které mohou znacit rast systémového rizika.

2. Podle § 120 odst. 2 a 3 zdkona o bankach a § 8al odst. 2 a 3 zakona o spofitelnich a
uveérnich druzstvech je zékladem pro vypocet orienta¢niho ukazatele odchylka poméru objemu
poskytnutych uvert a hrubého doméaciho produktu od dlouhodobého trendu. Hodnota poméru
poskytnutych uvért a hrubého doméciho produktu ve tfetim ctvrtleti 2023 cinila 79,8 %



a ptislusna odchylka od dlouhodobého trendu dosahla -13,1 procentniho bodu.! Této hodnoté
odpovida referenéni sazba proticyklické kapitdlové rezervy ve vysi 0 %. Dodateéna odchylka?,
kterd vychazi z doporuceni ESRB (Cast B, odst. 2) a lépe zohlediuje specifika hospodatstvi v
CR, dosahla ve ttetim ¢tvrtleti 2023 vySe 0 p. b. a implikuje hodnotu referen¢ni sazby 0 %.

3. CNB v reakci na doporuéeni ESRB prostiednictvim svych publikaci (zejména Zpravy
o finan¢ni stabilit¢) opakované zdlraznovala, Ze velikost odchylek uvedenych v bod¢ 2
nepovazuje za spolehlivé voditko pro urceni pozice domaci ekonomiky ve finanénim cyklu a
stanoveni vyse sazby. CNB upiednostiiuje piistup, ktery vychazi z komplexniho posouzeni
vyvoje ukazatelli znacicich rist systémového rizika podle § 120 odst. 4 zakona o bankéch a
§ 8al odst. 4 zakona o spofitelnich a uvérnich druzstvech.?

4. Mezi hlavni sledované ukazatele patii indikator financniho cyklu (IFC). Ten ve tietim
ctvrtleti 2023 setrvaval na velmi nizké rovni pod historickym priimérem. Vyvoj IFC celkové
naznacil, Ze rozsah cyklickych rizik nové piijimanych do bilanci domaciho bankovniho sektoru
zustal vyrazn€é utlumeny. Nejvyznamnéjsi slozkou indikatoru byl nadale nizky objem nové
sjednanych uvéri domdacnostem, ktery jiz ve tfetim cCtvrtleti zacal velmi mirn€ naristat.
V segmentu uvért domacnostem na bydleni ¢inil primérny mési¢ni objem cistych novych
uveéri v druhé poloviné 2023 zhruba 12 mld. K¢ (oproti 10 mld. K¢ v prvnim poloving), coz
predstavuje 57 % historického priméru z let 2017-2021. Tento vyvoj byl doprovazen
snizujicimi se meziro¢nimi tempy ristu stavu uvérd doméacnostem.* Ve sméru poklesu IFC
pusobila ve tfetim Ctvrtleti i relativné nizka dynamika novych avért nefinanénim podnikam.
Ta ke konci roku 2023 zrychlila, to vSak prozatim nelze interpretovat jako setrvalé oziveni trhu.
Nadale pfitom plati, Ze uvérovad dynamika v zddném z hlavnich segmentii tivérového trhu
nedosahuje tempa narlstu cenové hladiny v ekonomice. Zadluzenost domacnosti i nefinan¢nich
podniki tak nadale klesa.’ Cenovd dynamika u rezidenénich nemovitosti zlistala ve tfetim
ctvrtleti zapornd (meziro¢ni zména indexu transakénich cen ¢inila -3,5 %). Celkovy rozsah
cyklickych rizik v bilancich bank Ize vnimat nadale jako zvyseny, a to i ve vztahu ke skute¢né
tvorbé opravnych polozek a vysi poméru opravnych polozek a celkovych uvért. Relevanci
naakumulovanych rizik potvrzuje i narist objemu selhani Gvérti ve Ctvrtém Ctvrtleti 2023.
Ttimé&si¢ni mira selhani u vérd domacnostem na spotifebu dosahla k 30. 9. 2023 hodnoty
0,96 %, coz je nejvyssi hodnota od roku 2019, u uvéri doméacnostem na bydleni se jednalo
o hodnotu 0,19 % (nejvice od pocatku roku 2020) a u uvéri nefinancnim podnikiim
0,36 % (nejvice od pocatku roku 2021). Objem potencialnich neocekavanych cyklickych
tvérovych ztrat by dle odhadu CNB dosahl vyse 14,8 mld. K&. Zdrojem systémového rizika
zustavaji i cyklicky snizené rizikové vahy u tvérovych portfolii bank s pfistupem IRB. ZhorSeni
rizikovych parametri vlivem vyrazné nepiiznivého cyklického vyvoje by vedlo k naristu

! Podle doporuceni ESRB/2014/1 (Recommendation of the European Systemic Risk Board of 18 June 2014 on
guidance for setting countercyclical buffer rates) je za objem uvérd povazovana hodnota veskerych uvérd
poskytnutych soukromému sektoru (sektor nefinanénich podnikil, sektor domdacnosti a neziskovych instituci
slouzicich domacnostem), ktera je zvySena o objem dluhopisti emitovanych domacim nefinan¢nim soukromym
sektorem. Pro vypocet dlouhodobého trendu poméru objemu poskytnutych uvért a hrubého domaciho produktu
je pouzita casova fada za obdobi od prvniho Ctvrtleti 1995 do tfetiho ctvrtleti 2023 a Hodricktiv-Prescottiv filtr
s parametrem vyhlazeni (1) 400 000.

2 Dodate¢na odchylka, nazyvana expanzivni (ivérova mezera, je vypoctena jako rozdil mezi aktualni hodnotou
poméru bankovnich Gvérti a hrubé ptidané hodnoty soukromého nefinancniho sektoru a dosazenym minimem
uvedeného pomeéru v poslednich 8 ¢tvrtletich.

3 Metodicky ramec CNB ke stanovovani sazby proticyklické kapitalové rezervy je predstaven v dokumentu Pristup
CNB ke stanovovani proticyklické kapitalove rezervy.

4 Meziro¢ni tempo rlstu stavu bankovnich uvéri domacnostem na bydleni k 31. 12,2023 doséhlo 2,8 %.
Meziro¢ni tempo rustu stavu bankovnich tvérii domacnostem na spotifebu dosdhlo 6,3 %. Objem bankovnich
uveért nefinanénim podnikiim k 31. 12. 2023 mezirocné€ vzrostl o 8,7 %.

> Pomér stavu bankovnich uvért domacnostem na hrubém disponibilnim diichodu ¢inil k 30. 9. 2023 52 %, coZ je
o zhruba 3,5 p. b. méné€ nez v letech 2021-2022. Pomér stavu bankovnich Givér nefinanénim podniktim na hrubém
provoznim piebytku €inil k 30. 9. 2023 64 %, coz je o vice nez 10 p. b. méné nez v letech 2021-2022.


https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/makroobezretnostni_politika/proticyklicka_kapitalova_rezerva/ccyb_metodika.pdf
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/makroobezretnostni_politika/proticyklicka_kapitalova_rezerva/ccyb_metodika.pdf

rizikovych vah a zprostfedkované také kapitalového pozadavku v absolutnim vyjadieni. Tento
nartst by mela proticyklicka kapitdlova rezerva také pokryvat. Vyse kapitalu potiebnd pro
pokryti poklesu kapitdlového poméru v disledku mozného cyklického nartstu rizikovych vah
dle odhadu CNB ¢ini 30 mld. K¢&. Celkovy dodate¢ny kapital potiebny k pokryti neocekavanych
cyklickych uvérovych ztrat a nartstu rizikovych vah tak ¢ini 44,8 mld. K¢, ¢emuz odpovida
sazba proticyklické kapitalové rezervy ve vysi 1,75 %.

5. Na zakladé vy3e uvedeného hodnoceni stanovila bankovni rada CNB z diivodu zaji§téni
odolnosti bankovniho sektoru sazbu proticyklické kapitdlové rezervy na trovni 1,75 %.
V ptipadé¢ pokracovani ptirozené¢ho odeznivani cyklickych rizik z bilanci bankovniho sektoru
je CNB pfipravena sazbu proticyklické kapitalové rezervy dale pozvolné snizovat. V ptipadé
vyrazného zhorSeni ekonomické situace a vzniku vyznamnych neoCekavanych Gverovych ztrat
v domacim bankovnim sektoru je CNB pfipravena sazbu proticyklické kapitalové rezervy snizit
vyraznéji, pripadné tuto rezervu zcela uvolnit s cilem podpofit plynulé Gvérovani redlné
ekonomiky.

6. S ohledem na o¢ekavany dalsi vyvoj finan¢niho cyklu v nejblizsich ¢tvrtletich a s tim
souvisejici ocekavany pretrvavajici utlum cyklickych rizik nové pfijimanych do bilanci
domaciho bankovniho sektoru, CNB neocekavé zvyseni sazby proticyklické kapitalové rezervy
diive nez za 12 mésict.

7. Podle § 12x odst. 1 zdkona o bankach a § 8au odst. 1 zdkona o spofitelnich a ivérnich
druzstvech je toto opatfeni obecné povahy oznameno pouze zplsobem umoziujici dalkovy
ptistup a nabyva ucinnosti dnem zvetejnéni.

8. Timto opatfenim obecné povahy pozbyvaji pravni uinky diive vydana opatieni obecné
povahy ke stanoveni sazby proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku.

9. Sazba proticyklické kapitalové rezervy stanovena timto opatienim obecné povahy je
platna do doby, nez bude vydano jiné opatteni, které tuto sazbu zméni.

Ucinnost

Toto opatieni nabyva u¢innosti 8. biezna 2024.

otisk ufedniho razitka

Ing. Karina Kubelkova Ph.D., MBA Ing. Libor Holub
¢lenka bankovni rady feditel sekce finan¢ni stability
(podepsano elektronicky) (podepsano elektronicky)

Toto opatfeni obecné povahy bylo zvetejnéno 8. biezna 2024.
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