Prvni odhad dopad pandemie COVID-19 na ekonomiku CR
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Desata aktualizace, 20. ledna 2021

Negativni dopad pandemie a druhého lockdownu (od 21. fijna) na ekonomiku je
zatim vyrazné niZSi oproti prvnimu lockdownu (bfezen/duben). V dubnu Kklesla
spotreba elektriny mezirocné o 9,5 %. Dna bylo dosazeno v poloviné dubna, kdy
pokles Cinil -13,7 % mezirocné. V listopadu spotfeba elektriny byla +0,9 %, v prosinci
+1,4 %, minuly tyden -0,4 % — vSe mezirocné. Mezictvriletné v Q4 2020 vzrostla
spotreba elektriny o 2,4 %.

Co dopredu naznacila spotfeba elektfiny, potvrzuji i se zpoZzdénim zvefejnéna makro
data: priamysl a export mezirocné dohnaly uroveri pred covidem. Pokud to vydrZi,
pfijde ve druhém Ctvrtleti 2021 ziejmé historicky nejvétsi mezirocni riast HDP.

Prehled aktualizaci

Desata aktualizace blogu 20. 1. 2021
Devata aktualizace blogu 23. 11. 2020
Osma aktualizace blogu 23. 10. 2020
Sedma aktualizace blogu 2. 10. 2020
Sesta aktualizace blogu 1. 9. 2020
Pata aktualizace blogu 21. 7. 2020
Ctvrta aktualizace blogu 7. 7. 2020
Treti aktualizace blogu 8. 6. 2020
Druha aktualizace blogu 18. 5. 2020
Prvni aktualizace blogu 21. 4. 2020
Plvodni blog 8. 4. 2020

(1) Vysokofrekvenéni data jako proxy pro ekonomicky vyvoj

Od zacatku dubna méfime ekonomiku kazdy tyden prfes spotiebu elektfiny. Data jsou
dostupna okamzité na rozdil od béznych makroekonomickych statistik.
Vysokofrekvenéni data o vyvoji spotfeby elektfiny ocistujeme o vliv pocasi a
vyuzivame je jako proxy pro odhad hospodarského vyvoje pfi nedostupnosti
zakladnich makroekonomickych statistik. Vysledky publikujeme v pravidelnych
aktualizacich tohoto blogu.

V minulém tydnu spotfeba elektfiny mezirocné klesla o 0,4 % (oCisténo o vliv
venkovni teploty). Grafy 1a a 1b ukazuji vysledky naSi analyzy a srovnani s
epidemiologickym vyvojem v zemi. Zacatky prvniho a druhého lockdownu jsou
oznacCeny v grafech Cernou svislou €arou. Pozorujeme, Ze negativni ekonomicky
dopad druhého lockdownu, ktery byl na zaCatku prosince doasné rozvolnén, je
vyrazné mensi, nez byl u prvniho. Napfiklad v poloviné dubna se meziro¢ni pokles
spotfeby elektfiny dostal az na -13,7 %. V listopadu spotfeba elektfiny vzrostla
meziro¢né o 0,9 %, v prosinci 0 1,4 %.
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Graf 1a: Epidemiologicky a hospodarsky vyvoj v CR od za¢atku bfezna 2020  Graf 1b: Epidemiologicky a hospodafsky vyvoj v CR od zagatku bfezna 2020
— pocet nové nakazenych (tydenni pfirﬂstk{, leva osa) — pocet hospitalizovanych osob (konec tydne, leva osa)

— spotfeba elektfiny ocisténa o vliv pocasi (meziro¢ni zmény, %, prava osa) = pocet hospitalizovanych osob v tézkém stavu (konec tydne, leva osa)
— spotfeba elektfiny o¢isténa o vliv pocasi (meziroéni zmeény, %, prava osa)
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Zdroj: MZCR, CEPS, ASOS, vypoget autord . Zdroj: MZCR, CEPS, ASOS, vypoget autort .
Pozn.: Vertikalni ¢ary predstavuiji zacatek uzavfeni obchodl v CR (14. biezna a 22. fijna). Pozn.: Vertikalni ¢ary predstavuiji zacatek uzavieni obchodl v CR (14. biezna a 22. fijna).
Data o spotiebé z prelomu roku byla interpolovana vzhledem k jejich vysoké volatilité. Data o spotiebé z prelomu roku byla interpolovéana vzhledem k jejich vysoké volatilité.

Box — spotieba elektfiny, oblaénost a ¢asti dne

N&$ model konzultujeme s odborniky na energetickém trhu, predevsim s CEZem, za coz dékujeme.
Metodu odistovani dat o vliv venkovni teploty jsme predstavili v blogu z 18. kvétna. Nové jsme
metodu konzultovali i s firmou Amper Meteo, ktera se specializuje na komplexni meteorologické
sluzby. Navrhli ocistovat data metodou, ktera bere v vahu kromé vlivu venkovni teploty vzduchu i
oblacnost, ktera hlavné v zimnim pulroce hrala roli. Je totiZ rozdil mezi spotfebou za stejné teploty
vzduchu za jasné ¢i zatazené oblohy. Pfi porovnani vysledkll za minuly rok jsou sice pozorovany
drobné odchylky v jednotlivych tydnech, ale trend a velikost se velice dobre shoduji s nasimi
vysledky. Poznamendvame, Ze data o oblacnosti nejsou verejné dostupna.

Zajimavé jsou vysledky Amper Meteo analyzy meziro¢ni zmény spotreby elektfiny po jednotlivych
Castech dne. Vyssi mezirocni pokles byl od dubna do zacatku fijna v nocnich hodinach (22:00-
06:00). Jednim z divodd mohl byt Ubytek tfetich smén v mnoha podnicich nebo také omezeni
nocni vlakové dopravy. V poslednich tfech mésicich se situace srovnala.

Meziroéni zmény tydenni spotieby olisténé o vliv teploty a oblatnosti

Mezirodni zména [%)

Amper Meteo

Tyden
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Dalsi Grafy (2-7) shrnuji rychle dostupné indikatory o vyvoji ekonomiky, které
sledujeme vedle spotfeby elektfiny. Jedna se o provoz kamiond na dalnicich,
cestovni ruch na letisti, zmény pohybu lidi z anonymnich dat od Apple a Google a
emise NO2 (jako jediné se neukazuji jako dobry indikator vyvoje ekonomiky).

Graf 2: Meziroéni zména spotiebované elektfiny

Graf 3: Koncentrace oxidu dusicitého
(%, Fada ocisténa o vliv teploty na spotfebu)

(meziro&ni zmény, %, tydenni data)
Praha - Legerova
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Zdroj: MZCR, CEPS, ASOS, vypocet autori ) )
Pozn.: Vertiklni ary predstavuji zacatek uzavieni obchod v CR (14, biezna a 22. fijna). Zdroj: European Environment Agency o . .
Volatilita na prelomu roku je dana nadasovanim svatkd v jednotlivych letech. Pozn.: Vertikalni ¢ary pfedstavuji zacatek uzavfeni obchodl v CR (14. bfezna a 22. fijna).
Graf 4: Najeté kilometry tézkymi kamiony na ¢eskych délnicich
(meziro¢ni zména najetych vozokilometrd, %)
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Pozn. Kilometry najeté téZkymi kamiony (12 tun a vice).
Zdroj: MDCR
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Graf 5: LetiSté Praha - pocet pfepravenych pasazérl Graf 6: Zmény v trendech pohybu lidi z dat vyuZivani navigaci Apple

(meziro¢ni zména, %) (zmény v zadostech o navigovani oproti 13. lednu 2020, %)
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. Pozn.: Graf zobrazuje odchylku v poctu lidi, ktefi se pohybuji danym zptsobem, oproti
tydny v roce 2020 poloving. Data zaloZena na zadostech o navigovani v aplikaci Apple Maps, nejsou
Zdroj: Letisté Praha sezonné ocisténa.

Graf 7: Zmény v trendech pohybu lidi podle dat Google
(odchylka od priméru, %, 7denni klouzavé priméry, posledni pozorovani: posledni pozorovani: 12.1.2021)
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Zdroj: Google COVID-19 Community Mobility Reports
Pozn.: Graf zobrazuje zménu navstévnosti mist, jako jsou obchody a parky. Data ziskana na zakladé pohybu osob, které sdileji svoji polohu (Google Location History).

DelSi Casové fady alternativnich ukazatell a detailnéjSi komentar jejich vyvoje jsou
dostupné v_predminulé aktualizaci naseho blogu z 2. 10. ZvySe uvedenych
ukazateld by jiz bylo mozné zkonstruovat souhrnny index. Pro hodnoceni
ekonomického vyvoje ma ale nyni pro nas vétsi hodnotu vyhodnocovat informace
z jednotlivych proménnych zvlast, nez vSechny shrnout do jedné hodnoty v indexu.
Konstrukci indexu se ale budeme dale zabyvat a vysledky vyzkumu budeme
publikovat.
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(2) Kalibrace ekonomiky na koronaviry

Prvni faze boje s epidemii COVID-19 probéhla mezi bfeznem a kvétnem. Neznali
jsme vir. V Ciné a posléze v Evropé& jsme pozorovali narGst pfipadi a kolaps
zdravotniho systému v Italii. Cilem prvni faze bylo poznat vir, ochranit ob&any, zajistit
funk&nost zdravotniho systému. Aby personal nemocnic masivné neonemocnél, aby
byla liZka v nemocnicich. Aby se stihali oSetfit vSichni pacienti s dalSimi nemocemi.
Vlada proto 14. bfezna zaviela velkou ¢ast ekonomiky (prvni lockdown). Cenou za to
byl hluboky propad ekonomiky v 2Q a narust schodku statniho rozpoctu pfedevsim
kvuli kompenzacim obCanum a firmam (zde je pro zajimavost prvni verze naseho

blogu z 8. 4.).

Dale nasledovala druha faze boje — pfechodova. Uzaviena ekonomika se postupné
oteviela. Ve tfetim Ctvrtleti ekonomika proti druhému Ctvrtleti vyrazné vzrostla.
Prioritou i nadale zlstala funkénost systému zdravotni péce. Zaroven ale pfibyl cil
ekonomicky: vyhnout se hospodafské depresi a financni krizi. Zabranit pfedevsim
tomu, Zze zaCnou padat banky, kterym by lidé a podniky pfestali masivné splacet
uveéry. Cenou za to byl opétovny narlst poCtu nové nakazenych. Proto tuto fazi nyni
nazvéme uceni se zit s virem, respektive kalibrace ekonomiky na nemoc.

Treti faze méla byt robustné rdstova, ale dorazila druha vina nemoci. A druhy
lockdown od 21. Fijna s cilem zabranit ohrozeni kapacity zdravotni péce.

Jakéa jsou posledni znama data o nemoci? V Cesku se zbrzdil prudky narlist nové
nakazenych (Graf 8).

Smrtnost od po&atku nemoci je v Cesku 1,6 % (14646 umrti, 899503 nakaZenych).
Aktualné v nemocnici kon€i cca 5 % nakazenych (viz https://onemocneni-
aktualne.mzcr.cz/covid-19 ).

Graf 8: Pocet nové potvrzenych pfipadl nakazy COVID-19 a Umrti v souvislosti s nakazou

(sedmidenni klouzavé praméry poctu nové potvrzenych pfipadt a imrti na milion obyvatel)

nové pripady 500 umrti »
-1500 -28
-1400 -26
-1300 24
-1200 2
-1100 20
~1000 8
-900 6
-800 e

\4\‘ United atatesrm
,& Ifaly -8
) srael
- Relgium 6
Spain -
:./
/ o’

bfezen duben kvéten Gerven Gervenec srben 24 h’jén \istdpad proéinec leden ' bfezen duben kvéten Gerven Gervenec srben 24 Fijén \istdpad prcéinec leden
2020 2021 2020 2021

thnited SlagES700
/ Spain -600

500

;
P, | / m -400
7 -300
V- Es gium -200
-100

-0

~

N}

e O S S

=Y

Zdroj: Our World in Data
Posledni aktualizace: 20.01.2021

K zajisténi kapacity zdravotnictvi pfijimaji vSechny vlady opatfeni na zpomaleni Sifeni

nemoci. Mezinarodné porovnatelné méfitko vladnich restrikci nabizi index pfisnosti
(Stringency Index, viz Graf 9), ktery sestavuji na univerzité v Oxfordu. Tento index
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shrnuje pfisnost opatreni, ktera omezuji chovani obyvatel — napfiklad omezeni
volného pohybu, uzavieni Skol, zakaz shromazdovani apod.

Graf 9: Index pfisnosti (Stringency Index) Graf 10: Index pfisnosti (Stringency Index) a hospodai'sky riist ve
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Index pfisnosti viadnich restrikci byl ve druhém ¢tvrtleti 2020 korelovany s hloubkou
poklesu ekonomik (viz Graf 10).

Predpoklady pro ekonomicky rust:

1. Naucit se s koronaviry Zit a odbourat negativni oCekavani lidi. Jakoby
nakalibrovat ekonomiku na koronaviry. Respektive vyresSit tradeoff mezi mirou
restrikci od vlady v pfipadnych dalSich vinach nebo pfi jiné nemoci, kapacitou
zdravotnictvi a ekonomikou. Pozitivni efekt na odbouravani negativniho
oCekavani lidi mohou mit i nedavno zvefejnéné skveélé vysledky testl
nadéjnych ockovacich vakcin (Pfizer, Moderna, Astra-Oxford), které jsou od
prelomu roku aplikovany ve vétSiné vyspélych zemi. S viry se naucila Zit
pfedevSim Asie. | tam probihaji rGzné viny nemoci. Nicméné v Asii je od
poCatku epidemie COVID-19 pocet zemfelych na 1 milion obyvatel minimalni
proti Evropé nebo USA. Asie v poslednich 20 letech zazila SARS a MERS —
lidé se naudili Sifeni vird zpomalovat pfi vypuknuti epidemie sami od sebe
noSenim rousek, omezovanim osobnich kontaktl anebo praci z domova.
ZkuSenost z Hongkongu je takova, Ze koronaviry se brzdi predevSim
pfirozenou zménou chovani lidi, omezenim osobnich kontaktld bez spoléhani
se na stat, Ze  jakoby  zazrakem zabrani  Sifeni  viru.
(https://www.cnb.cz/cs/verejnost/servis-pro-media/autorske-clanky-rozhovory-
s-predstaviteli-cnb/Kalibrace-ekonomiky-na-koronaviry/ ).

2. Export.

Ve druhém Ctvrtleti roku 2020 doslo symetricky k vypnuti ekonomik a s nim
doSlo i k vyraznému utlumu zahrani¢niho obchodu. Aktualné ale v jednotlivych
zemich probiha rozdilné kalibrace ekonomik na koronaviry a mezinarodni
obchod se rychle zotavuje (Graf 11, Graf 12, viz také
https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/cnblog/Pribeh-dvou-krizi-Brzke-srovnani-
mezinarodniho-obchodu-a-ekonomicke-aktivity-v-zemich-Evropske-unie/).
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Tento vyvoj je podstatné plus pro otevienou ekonomiku typu Ceska, pokud se
podafi udrzet domaci exportni podniky v chodu.

Oziveni primyslu a maloobchodu i pfes druhy lockdown ukazuji i kilometry
najeté kamiony na Ceskych dalnicich (Graf 4). Sledujeme hlavné dalnice D1 a
D5 s pfiblizné stabilni délkou zpoplatnénych usekl za posledni roky. Podobné
jako u spotfeby elektfiny dosahla silni¢ni nakladni pfeprava dna v dubnu 2020.
Na dalnici D5 v dubnu klesly kilometry najeté kamiony mezirocné o 34 %, na
D1 byl pokles miréjSi - o 21,6 %. Asi da rozum, Ze doprava od nas do
Némecka v dubnu poklesla vice nez doprava v ramci Ceska. Po dosazeni
dubnového dna se ale doprava rychle zotavila. Posledni data jsou z prosince
2020: na D1 +17,6 %, na D5 +17 %, oboje meziro¢né, tedy proti prosinci
2019. Na ptikladu automobilového primyslu v CR: Na jafe sektor jeden a pl
mésice stal, poté se dva az tfi mésice rozjizdél a pak fada podniki a
dodavatell dohanéla vyrobu. Je potfeba rozliSit mezi dohanénim jiz
nasmlouvanych zakazek a novymi zakazkami, které pfijdou/nepfijdou. Zatim
prumyslové nové zakazky za listopad meziro€né vzrostly o 1,1 % (v dubnu
pokles 0 43,1 %).

Graf 11: Objem svétového obchodu Graf 12: Vyvoz zbozi
(meziroéni rist, %) (meziroéni rist, %)
20- — CZ — DE
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Zdroj: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis Zdroj: CSU, Deutsche Bundesbank

Vyvoj ve svétovych ekonomikach sledujeme rovnéz pres rychle dostupné
vysokofrekvencni indexy (Graf 13). Index sestavovany Bundesbankou (Weekly
Activity Index, WAI) ukazuje, Ze kdyby Cctvrtleti koncilo 17. ledna, némecka
ekonomika by poklesla oproti pfedchozimu Ctvrtleti o 0,4 %. Vedle toho index
sestavovany newyorskym Fedem (Weekly Economic Index, WEI) implikuje v poloviné
ledna meziro¢ni pokles ekonomiky 0 1,7 %.
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Graf 13: Srovnani vysokofrekvenénich ukazateld hospodarského vyvoje v CR, Némecku a USA
CR: spotieba elektfiny

Némecko: Weekly Activity Index
(meziroéni zména, %)

USA: Weekly Economic Index
(mezictvrtletni zména, %)

(meziroéni zména, %)
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Zdroj: CNB, Deutsche Bundesbank, NY Fed

Metodice vypocltu indext naSich

kolegu se vénuje pfedchozi aktualizace naseho
blogu z 21. 7.

Jako indikator globalni poptavky je vhodné divat se i na Cinu, kde nakaza pfila
zhruba o kvartal dfive proti Evropé. Pro sledovani vyvoje volime dva indexy (viz Graf
14). Prvnim je Li Keqiang index, ktery zahrnuje data o meziro¢ni zméné spotieby
elektfiny, nakladni vlakové dopravy a objemu uvéru. Druhym indexem je Satellite
Manufacturing Index od Ceské firmy SpaceKnow. Index pfes satelity sleduje aktivitu
tovaren a dopravy a vSe vyhodnocuje umélou inteligenci. Prvni z indexd ukazuje, ze
Cinska ekonomika dosahla svého dna v lednu 2020. Od té doby na zakladé tohoto
indikatoru roste Cinska ekonomika podobnymi tempy jako pfed pandemii. Data ze
satelitd identifikuji dno na unor 2020. Expanze sice od Cervence ztraci na sile,

nicméné podle prvniho odhadu ve Cctvrtém lorfiském kvartale vzrostla cCinska
ekonomika meziro¢né o 6,5 %.

Graf 14: Alternativni ukazatele vyvoje ¢inské ekonomiky
(indexy, kladné hodnoty = expanze, zaporné hodnoty = kontrakce)

Li Kegiang Index SpaceKnow China Satellite Manufacturing Index
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Pozn.: Li Kegiang index je vazenym priimérem mezirocniho riistu objemu bankovnich avérdi (40 %), vyroby elektiny (40 %) a objemu nakladni viakové dopravy (20 %).
Zdroj: Bloomberg, SpaceKnow
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Zaveér

Dno ekonomického cyklu bylo v dubnu 2020. Pak ¢eska ekonomika rychle naskocila
zpét a zda se, ze druhému lockdownu pomérné dobfe odolava. Nepada jiz spotfeba
elektfiny. Meziro¢né roste pocet najetych kilometri kamiony na €eskych dalnicich. A i
zpozdéné vydavana Cisla o prumyslu a exportu ukazuji pro obdobi Fijen—listopad
(primysl) a zafi-listopad (export) meziroCni rist. Pokud tento vyvoj vydrzi, ve
druhém c¢tvrtleti 2021 je Sance na rekordni meziro¢ni rast HDP
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Dodatek 1

Tabulka A1 — Meziro&ni zména spotteby elektfiny v CR (v %, oéi$téno o vliv podasi)

Tyden v roce 2020/2021 Meziroéni zména spotieby elektfiny v CR
(Vv %, ocisténo o vliv pocasi)

2 (od 6. ledna 2020) 0,5

3 (od 13. ledna) 0,9

4 (od 20. ledna) 0,4

5 (od 27. ledna) 3,7

6 (od 3. unora) 2,1

7 (od 10. unora) -0,8

8 (od 17. unora) 0,5

9 (od 24. Gnora) -2,3

10 (od 2. biezna) 2

11 (od 9. biezna) 3,6

12 (od 16. bfezna; karanténa) -0,2

13 (od 23. bfezna) -7
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14 (od 30. birezna)

15 (od 6. dubna; Velikonoce)

16 (od 13. dubna)
17 (od 20. dubna)
18 (od 27. dubna)
19 (od 4. kvétna)

20 (od 11. kvétna)
21 (od 18. kvétna)
22 (od 25. kvétna)
23 (od 1. ¢ervna)

24 (od 8. ¢ervna)

25 (od 15. ¢ervna)
26 (od 22. ¢ervna)
27 (od 29. ¢ervna)
28 (od 6. cervence)
29 (od 13. €ervence)
30 (od 20. ¢ervence)
31 (od 27. €ervence)
32 (od 3. srpna)

33 (od 10. srpna)

34 (od 17. srpna)

35 (od 24. srpna)

36 (od 31. srpna)

37 (od 7. zari)

38 (od 14. zari)

39 (od 21. zaFi)

40 (od 28. zari)

41 (od 5. fijna)

42 (od 12. fijna)

43 (od 19. fijna)

44 (od 26. fijna)

45 (od 2. listopadu)
46 (od 9. listopadu)
47 (od 16. listopadu)
48 (od 23. listopadu)
49 (od 30. listopadu)
50 (od 7. prosince)
51 (od 14. prosince)
52 (od 21. prosince)
53 (od 28. prosince)
1 (od 4. ledna 2021)
2 (od 11. ledna)

-10,8
-5,5
-13,7
-11,6
-7,2
-9,2
-8,9
-8,3
-6,9
-7,1
-7
-6
-4,5
-2,6
-2,7
-2,2
1,3
-3,0
-6,4
0,1
-1,8
-4,0
-2,4
0
1,8
-0,6
1,0
-3,0
-1,8
0
2,7
-0,2
15
1,7
0.6
-0.3
-0.1
6.1
9.9

9.1
-0.4

Zdroj: data — CEPS, model ogi$téni — autofi
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Dodatek 2

Nasledujici grafy zobrazuji spotfebu elektfiny, kterou pfebirame od CEPS. Dale
venkovni teplotu. Nasledné ocisténou spotfebu energie o vliv venkovni teploty. A
konecné vyslednou meziroCni zménu spotfeby elektfiny ocisténou o vliv pocasi.

Graf A1: Priméma spotreba elektrické energie v daném tydnu

Graf A2: Primérna teplota v daném tydnu
(spotfeba méfena zatizenim elektrizaéni soustavy, MW)

(stupné Celsia, pracovni dny, 8 - 18 hodin)
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Zdroj: CEPS, ASOS, vypodet autor(

. Zdroj: CEPS, ASOS, vypodet autor( .
Pozn. Vertikalni ¢ary predstavuji zacatek uzavieni obchodd v CR (14. bfezna a 22. fijna 2020).  Pozn. Vertikalni ary predstavuji zatatek uzavreni obchodt v CR (14. bfezna a 22. fijna 2020).

Graf A3: Priméma ocisténa spotreba elektrické energie
v daném tydnu

(MW, pracovni dny, 8 - 18 hodin, o€iténo o vliv venk. teploty)
— 2010 — 2013 2016 — 2019

— 2011 — 2014 2017 — 2020
— 2012 2015 — 2018 — 2021

Graf A4: Meziro¢ni zména spotfebované elektfiny
(%, fada ocisténa o vliv teploty na spotfebu)
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o e ) Zdroj: CEPS, ASOS, vypodet autor(
Zdroj: CEPS, ASOS, vijpocet autort » o ) Pozn. Vertikalni Gary predstavuji zacétek uzavieni obchodd v CR (14. bfezna a 22. fijna 2020).
Pozn. Vertikélni ¢ary pfedstavuiji zacatek uzavfeni obchodli v CR (14. bfezna a 22. fijna 2020).  \/g|atilita na prelomu roku je déna nacasovanim svatkii v jednotiivych letech.
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