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ROZHODNUTI

Ceska narodni banka jako spravni organ pro oblast kapitalového trhu podle zdkona &. 6/1993 Sb.,
o Ceské narodni bance, ve znéni pozd&jsich predpisii, a zékona &. 15/1998 Sb., o dohledu v
oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni dalSich zakont, ve znéni pozdéjsich piedpisi, a
organ piislusny k rozhodnuti podle § 183e odst. 7 zdkona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik,
ve znéni pozdégjsich pf‘edpisﬁ (dale jen ,,obchodni zakonik*) rozhodla ve spravnim fizeni
vedeném podle zakona ¢. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozdé&jsich predpisi (déle jen
,»spravni fad*) o zadosti ucastmka fizeni spole¢nosti Glenmark Holding S. A. zastoupené na
zaklade plné moci ze dne 5. 4. 2007 JUDr. Dagmar Dubeckou, advokatkou v advokatni kancelafi
Kocian Solc Balastik se sidlem Praha 1, Jungmannova 24, PSC 110 00, o udéleni souhlasu

s obsahem a uvetrejnénim povinné nabidky pfevzeti uréené akcionaifim spole¢nosti Medicamenta
a.s.,

takto:

Ucastniku Fizeni spole¢nosti Glenmark Holding S. A., se sidlem Chemin de la Combeta 5,
CH-2300 La Chaux de Fonds, Svycarsko, se podle § 183¢ odst. 7 obchodniho zakoniku

udéluje

souhlas s obsahem a uvefejnénim povinné nabidky pfevzeti urené akcionafim spoleénosti
Medicamenta a.s., IC 465 05 164, se sidlem Praha 7, Jankovcova 1522/53, PSC 170 00, a to
za cenu 913,40 K¢ za jednu kmenovou akcii na majitele o jmenovité hodnoté 760,- K¢&, ISIN
CZ0008455755. Schvalena nabidka pievzeti je nedilnou soucasti tohoto rozhodnuti.

ODUVODNENI

Utastnik fizeni podal k Ceské narodni bance (dale téZ ,,CNB*) dne 22. 5. 2007 Zadost
podle § 183e odst. 7 obchodniho zakoniku o souhlas s obsahem a uvefejnénim povinné nabidky
pievzeti urené akcionaftim spole¢nosti Medicamenta a.s., IC 465 05 164, se sidlem Praha 7
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Jankovcova 1522/53, PSC 170 00 (dile jen ,Cilova spoleénost”). Zakladni kapitl Cilové
spoleénosti ¢ini 225 241 960,- K¢ a je tvofen 296 371 ks kmenovych akcii na majitele o
jmenovité hodnoté 760,- K¢ vydanych v zaknihované podobé (ISIN C20008455?55) které jsou
pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu.

Piijeti zadosti o souhlas s obsahem nabidky prevzeti tykajici se kétovanych cennych
papirt je podle polozky 65 pism. g) sazebniku spravnich poplatki, ktery je ptilohou zakona ¢.
634/2004 Sb., o spravnich poplatcich, ve znéni pozdé&jsich piedpisii zpoplatnéno spravnim
poplatkem ve vysi 5 000,- K¢, ktery ucéastnik fizeni uhradil bezhotovostnim pifevodem.

Podle ustanoveni § 183b odst. 1 obchodniho zdkoniku je akcionaf, ktery ziska sam nebo
spole¢né s jinymi osobami jednanim ve shodé podil na hlasovacich pravech, ktery mu umoznuje
ovladnuti cilové spole¢nosti, nebo jehoZ podil dosahne nebo piekroéi hranici dvou tietin nebo tii
¢tvrtin hlasovacich prav v cilové spole¢nosti, povinen do 60 dnti ode dne, ktery nasleduje po dnu,
vnémz podil ziskd nebo prekro¢i, ucinit nabidku pfevzeti v8em vlastnikiim ucéastnickych
cennych papirt cilové spole¢nosti.

Utastnik fizeni ziskal dne 6. 4. 2007 podil na hlasovacich pravech v Cilové spole¢nosti
ve vysi 90,10 %. V souladu s § 183b odst. 1 obchodniho zakoniku tak ucastniku fizeni vznikla
dne 7. 4. 2007 povinnost uc¢init nabidku pfevzeti v8em vlastnikiim tc¢astnickych cennych papirt
Cilové spole¢nosti. Lhiita pro splnéni povinnosti u€init nabidku pfevzeti tedy uplyne dne 6. 6.
2007. Povinna nabidka pfevzeti je uréena vSem vlastniklim akcii Cilové spolecnosti.

A.
(Nabidka prevzeti)

Utastnik fizeni predlozil CNB text nabidky prevzeti, ktery ma byt uvefejnén v souladu
s ustanovenim § 183a odst. 2 obchodniho zikoniku v deniku Pravo. CNB jej piezkoumala a
shledala v ném uréité nejasnosti, které u¢astniku fizeni sd&lila telefonicky. Ugastnik fizeni CNB
dorucil upraveny text nabidky pfevzeti, ktery je v souladu s pozadavky obchodniho zakoniku.

Primérna cena podle § 183c¢ odst. 3 obchodniho zakoniku ¢ini 913,35 K¢&. Prémiova cena
ve smyslu § 183c¢ odst. 3 obchodniho zakoniku ¢ini 934,51 K&, nebot’ tiéastnik fizeni na zakladé
smlouvy o koupi akcii ze dne 22. 3. 2007 nabyl za tuto cenu akcie Cilové spole¢nosti. V souladu
sust. § 183c odst. 3 obchodniho zdkoniku tak cena v povinné nabidce pfevzeti nesmi byt nizsi
nez pramérna cena.

Podle § 183a odst. 11 pism. c) obchodniho zakoniku jsou ¢lenové predstavenstva a
dozor¢i rady cilové spole¢nosti povinni do 5 pracovnich dni po doru€eni navrhu nabidky
prevzeti zpracovat pisemné stanovisko k nabidce a podle § 183e odst. 6 obchodniho zékoniku je
predstavenstvo cilové spolenosti povinno dorugit toto stanovisko Ceské narodni bance do dvou
pracovnich dnd po jeho zpracovani. Do doby vydani tohoto rozhodnuti nebylo stanovisko Ceské
narodni bance doruc¢eno.

B.
(Znalecky posudek)

Cena uvedend v povinné nabidce pfevzeti musi byt podle § 183c odst. 3 obchodniho
zakoniku pfiméfena hodnoté ucastnickych cennych papirti. Pfiméfenost ceny musi byt podle ust.



§ 183c odst. 5 obchodniho zakoniku doloZena znaleckym posudkem. Podle § 183e odst. 7
obchodniho zakoniku je ué¢astnik fizeni povinen, vyzaduje-li se ovéfeni ceny posudkem znalce,
spoleéné s Zadosti o souhlas s obsahem a uvefejnénim povinné nabidky prevzeti predlozit CNB i
znalecky posudek, kterym doklada pfiméfenost ceny uvedené v povinné nabidce pievzeti.

Posudek znalce tedy neni pouze formalni naleZitosti, ktera musi byt soucasti zadosti o
souhlas s obsahem a uvefejnénim nabidky pievzeti, ale dikazem, predkladanym navrhovatelem
ve spravnim fizeni zahajeném podle § 183e odst. 7 obchodniho zakoniku, jenZ ma dokladat
pfiméfenost ceny pii nabidce prevzeti hodnoté ucastnickych cennych papiri. Podle ustanoveni
§ 50 odst. 4 spravniho fidu hodnoti spravni organ podklady pro vydani rozhodnuti, zejména
dikazy, podle své uvahy, ledaZe zakon stanovi, Ze néktery podklad je pro spravni organ zavazny.
CNB tedy v ramci spravniho fizeni o udé&leni souhlasu sobsahem a uvefejnénim nabidky
pfevzeti posuzuje i znalecky posudek, a to z hlediska jeho zptisobilosti doloZit, Ze cena uvedena
v nabidce pfevzeti je pfiméfena hodnoté u¢astnickych cennych papiri.

CNB pii prezkoumavani znaleckého posudku vychazi z piedpokladu, Ze znalecky
posudek doklada pfiméfenost navrhované ceny tehdy, je-li zpracovan v souladu s obvykle
pouzivanymi objektivnimi kritérii ocenéni a zohledriuje-li zvlastnosti cilové spoleénosti
(ustanoveni § 183e odst. 8 pism. a) obchodniho zdkoniku). Posouzeni piipadnych vad
znaleckého posudku nesmi ovSem vychazet ze subjektivnich ivah spravniho organu. Vzhledem k
tomu, Ze v Ceské republice neni v sou¢asnosti k dispozici jednotny standard pro znalecké
posudky, vypracovala Komise pro cenné papiry material ,,Znalecké posudky pro ucely nabidek
pfevzeti a vefejnych navrhi smluv o koupi u¢astnickych cennych papiri (ZNAL)“ (dale téz
,metodika™ nebo t¢Z ,,ZNAL"), jehoZ vyuZitelnost pro ucely posuzovani zplisobilosti znaleckych
posudki dolozit pfiméfenost ceny uvedené v nabidce pfevzeti zlstala zanikem Komise pro cenné
papiry a pfechodem jeji piisobnosti na CNB nedotéena. Metodika obsahuje zakladni zasady,
podle kterych CNB posuzuje znalecké posudky predkladané ji v souvislosti s nabidkou pfevzeti.
Tyto zasady byly stanoveny s pfihlédnutim a v souladu s poZadavky kladenymi na znalecké
posudky mezinarodné uznavanymi ocenovacimi standardy a na jejich formulaci a zahrnuti do
metodiky se podileli zastupci znalecké obce v Ceské republice. Odkazuje-li tedy CNB v dal3im
textu na metodiku a zasady v ni obsaZené, ¢ini tak s ohledem na vyse uvedené.

Za ucelem dolozeni piiméfenosti ceny hodnoté ucastnickych cennych papiri Cilové
spole¢nosti piedlozil ucastnik fizeni znalecky posudek ¢. 162/2007 ze dne 22. 5. 2007 (dale jen
,Znalecky posudek“) vypracovany Ing. Petrem Simou, bytem Fr. Kfizka 18, Praha 7 (déle jen
»Znalec™). Znalec stanovil trzni hodnotu jedné akcie Cilové spoleénosti o jmenovité hodnoté
760,- K& ve vysi 515,68 K& Ucastnik fizeni v povinné nabidce prevzeti uréil v souladu s ust.
183c¢ odst. 3 obchodniho zékoniku cenu za jednu akcii Cilové spole¢nosti ve vysi 913,40 K¢.

CNB piezkoumala Znalecky posudek a dostupné vefejné zdroje relevantnich informaci a
dospéla k zavéru, Ze neobsahuje Zadné zavazné nedostatky, je v souladu s obvykle pouZivanymi
objektivnimi kritérii ocenéni [§ 183e odst. 8 pism. a) obchodniho zakoniku] a tudiZ podle § 183c¢
odst. 5 obchodniho zékoniku doklada pfiméfenost ceny uvedené v povinné nabidce ptevzeti
hodnoté akcii Cilové spole¢nosti.

S prihlédnutim k témto skuteénostem rozhodla Ceska narodni banka tak, jak se uvadi ve
vyroku.



POUCENI

Proti tomuto rozhodnuti 1ze podat podle ustanoveni § 6 odst. 3 zadkona ¢. 15/1998 Sb., o
dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni dalSich zakoni, ve znéni pozdéjsich
piedpist, rozklad k bankovni radé Ceské narodni banky, a to prostfednictvim sekce regulace a
dohledu nad kapitdlovym trhem, Na Pfikopé 28, 115 03 Praha 1, a to do 15 dnl ode dne
doruc¢eni tohoto rozhodnuti.

7.2 Lo

Pavel Hollmann
feditel sekce
regulace a dohledu nad kapitalovym trk

Vi ,
Ladislav Slanik
feditel odboru

Priloha: schvaleny text nabidky prevzeti (3 str.)

Za spravnost: Libor Mocek Z Q /Z/c'&'&/

Rozhodnuti se dorucuje:

JUDr. Dagmar Dubecka, advokatka
Advokatni kancelafr Kocian Solc Balastik
Jungmannova 24

110 00 Praha 1
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Navrh pro ucely fizeni o udéleni povoleni s uverejnénim nabidky prevzeti vedeném CNB ze dne 1.6.2007

Glenmark Holding S.A.,
spoleénost zalozena podle pravniho fadu Svycarské konfederace,
se sidlem Chemin de la Combeta 5, CH-2300 La Chaux de Fonds, Svycarské konfederace
zapsana v obchodnim rejstiiku kantonu Neuchatel,
pod federalnim spisovym ¢islem CH-645-4099860-8
(dale jen ,,Navrhovatel™)

timto ¢ini v souladu s ustanovenim § 183b zékona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni
pozdéjsich predpist (déle jen ,,obchodni zakonik*) povinnou nabidku pfevzeti akcionaiim
spole¢nosti

Medicamenta a.s.
se sidlem v Praze 7, Jankovcova 1522/53, PSC 17000, identifikaéni &islo: 46505164,
zapsané v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze v odd. B, vlozce 7443
(dale jen ,,Spole¢nost™),

za kupni cenu 913,40 K¢
za jednu akcii Spole¢nosti.

Vznik povinnosti Navrhovatele ucinit nabidku prevzeti: Navrhovatel nabyl dne

6.4.2007 celkem 267,045 kust akeii Spolecnosti, které piedstavuji 90.10% podil na hlasovacich
pravech i zakladnim kapitalu Spole¢nosti. V disledku tohoto nabyti akcii Spole¢nosti se
Navrhovatel stal osobou ovladajici Spole¢nost, pfi¢emz jeho podil na viech ucastnickych
cennych papirech 1 na hlasovacich pravech Spoleénosti pfekrocil hranici dvou tfetin i tfi ¢tvrtin
hlasovacich prav. Nabytim téchto akcii Spole¢nosti vznikla Navrhovateli podle ustanoveni

§ 183b odst. 1 obchodniho zakoniku povinnost ué¢init do 60ti dnii ode dne 7.4.2007 tuto
nepodminénou a neomezenou nabidku prevzeti v§em vlastnikiim u¢astnickych cennych papirti
Spolecnosti (dale jen ,,Nabidka®).

Zmocnénec: K organizaci této Nabidky, zejména pak k zabezpeceni jeji technické realizace a
vyporadani, Navrhovatel zmocnil JUDr. Dagmar Dubeckou, advokatku v advokatni kancelari
Kocian Solc Balastik, se sidlem Jungmannova 24, Praha 1, PSC: 110 00 (dale jen
»Zmocnénec™).

Oznateni Gastnickych cennych papiri, na néZ se Nabidka vztahuje: Uastnickymi
cennymi papiry, na néZ se tato Nabidka vztahuje, jsou kmenové akcie Spole€nosti vydané v
zaknihované podobé, ve formé na majitele, ISIN CZ0008455755, kétované, kazda o jmenovité
hodnoté 760 K¢ (dale jen ,,Akcie ).

Kupni cena: Cena za jednu Akcii ¢ini 913,40 K¢ (dale jen ,,Kupni cena™).

Pfiméfenost stanovené Kupni ceny je doloZena znaleckym posudkem €. 162/2007 ze dne
22.5.2007 vypracovanym znalcem Ing. Petrem Simou, bytem Fr. KfiZka 18, Praha 7 (dale jen
Znalec*). Znalec pouzil metodu diskontovanych penéznich toki (DCF) jako priméarni metodu
stanoveni hodnoty Akcii s pfihlédnutim k informacim, které poskytuje kapitalovy trh, tj.
ocenéni na zékladé primémych cen akcii na vefejném trhu. Znalec ve svém posudku dospél

k zavéru, ze hodnota Akcie ¢ini 515,68 K¢. Znalecky posudek je k nahlédnuti v sidle
Zmocnénce, tj. v advokatni kancelafi Kocian Solc Balastik, na adrese Jungmannova 24, Praha 1,
v pracovnich dnech od 9:00 do 16:00 a bude zde k dispozici i po dobu 2 mésicli od uplynuti
doby zavaznosti Nabidky. Na vyzadani zasle Zmocnénec osobam opravnénym pfijmout tuto
Nabidku a osobam, které ji piijaly, kopii znaleckého posudku. Naklady spojené s vyhotovenim
kopii hradi Navrhovatel.
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Primérna cena, tj. vaZeny primeér z cen, za néz byly uskute¢nény obchody s Akciemi v dobé 6
meésicl bezprostiedné pred vznikem povinnosti Navrhovatele u¢init Nabidku, ¢ini podle udaji
Stiediska cennych papirt 913,35 K¢ za jednu Akcii.

Navrhovatel nabyl Akcie Spolecnosti, které zalozily jeho nabidkovou povinnost, na zakladé
smlouvy o prodeji akeii ze dne 22.3.2007 za celkovou kupni cenu ve vysi 8 917 509,57 EUR,
ktera podle sménného kurzu devizového trhu ke dni uzavieni smlouvy uvefejnéného Ceskou
narodni bankou (tj. 27,985 K¢ / 1 EUR) predstavuje ¢astku 249 556 505,32 K¢, tj. 934,51 K¢ za
jednu Akcii. Jiné u¢astnické cenné papiry Spole¢nosti Navrhovatel nenabyl.

Podle § 183c odst. 3 obchodniho zédkoniku tak Navrhovatel v poslednich 6 mésicich nabyl
Akcie za cenu vyssi, neZ je cena primérna (,,prémiova cena“). Podle pozadavki zakona pak
cena navrhovana v nabidce prevzeti nesmi byt nizsi nez tato prémiova cena sniZzena az o 15%,
jestlize stanovy spolecnosti tuto odchylku nevylucuji nebo nezpfisiiuji, takto snizena prémiova
cena v8ak nesmi byt niz8i nez priimérna cena podle udaji Stfediska cennych papirii. Z tohoto
divodu odpovida vyse ceny za jednu Akcii podle této Nabidky vysi primérné ceny
(zaokrouhlena na desetihaléte).

Financovini Kupni ceny: Kupni cena bude financovana vlastnimi prostfedky Navrhovatele.

Doba zavaznosti Nabidky: Nabidka je zavazna 4 tydny od jejiho uvefejnéni v deniku Prdavo
(dale jen ,,Doba zavaznosti®).

Prijeti Nabidky: Pfijeti Nabidky musi osoba, ktera ma zajem prodat Akcie (,,Zajemce”),
oznamit Navrhovateli tim, Ze v Dobé zavaznosti poda fadné vyplnény a platny pokyn k pfijeti
Nabidky podle Pravidel obchodovani RM-S (déle jen ,,Pokyn*), a to na kterémkoli obchodnim
misté RM-S. Pokyn musi obsahovat (a) registrac¢ni ¢islo RM-S Zajemce, (b) registracni ¢islo
RM-S: 69490923-5, (c) ISIN: CZ0008455755, (d) pocet kust prevadénych Akcii a (e) Kupni
cenu 913,40 K¢ za jednu Akcii na majitele. Pokyn musi rovnéz obsahovat identifikaci zptisobu
uhrady Kupni ceny v souladu s Pravidly obchodovani RM-S, a to bud’ Zadost o uhradu Kupni
ceny bankovnim prevodem s uvedenim bankovniho spojeni Zajemce, nebo zadost o zaslani
Kupni ceny postovni poukazkou na adresu Zajemce. Pfislusné formulafe Pokynt jsou

k dispozici na pracovistich RM-S. K uzavieni smlouvy o koupi Akcii mezi Navrhovatelem a
Zajemcem (dale jen ,,Smlouva®) dojde v ptipadé prodeje Akcii sparovanim Pokynu s pokynem
Navrhovatele v obchodnim systému RM-S v souladu s platnymi Pravidly obchodovani RM-S.
Navrhovatel i Zajemce hradi své naklady (napf. spojené s podanim Pokynu a jeho sparovanim)
podle platného ceniku RM-S.

Pievod Akcii a Ghrada kupni ceny: Akcie budou vypofadany prostiednictvim RM-S podle
platnych Pravidel obchodovani RM-S. K prevodu Akcii na majitele dojde jednorazové proti
zaplaceni kupni ceny, a to do 2 tydni od skonc¢eni Doby zévaznosti.

Radny postup p¥i pFijeti Nabidky: Nespravné podany nebo netiplny Pokyn nebo jednani
v rozporu s pokyny zminénymi vys$e v bodu 7 Nabidky neni platnym oznamenim o piijeti
Nabidky a nebude Navrhovatelem zohlednéno.

Odvolani prijeti Nabidky, odstoupeni od Smlouvy:

a) Kazdy, kdo Nabidku piijal, je opravnén ptijeti odvolat do doby, nez doslo k uzavieni
Smlouvy, a to stejnym zplsobem, jakym doslo k pfijeti Nabidky, tedy podanim pfislusného
pokynu RM-S v souladu a za podminek stanovenych v Pravidlech obchodovani RM-S,
nevylucuji-li to pravidla RM-S.

b) Pokud byla Smlouva uzaviena, je Zajemce, ktery Nabidku pfijal, opravnén do uplynuti
Doby zavaznosti odstoupit od Smlouvy, a to tak, Ze odstupujici Zajemce poda pokyn k



odstoupeni od Smlouvy prostrednictvim RM-S v souladu a za podminek stanovenych v
Pravidlech obchodovani RM-S.

11.  Pravo Navrhovatele odstoupit od Smlouvy: Navrhovatel si vyhrazuje pravo odstoupit od
Smlouvy v piipadé, Ze na prevadénych Akciich vaznou jakakoli prava tetich osob ¢i jiné vady,
zejména se k nim nevazi vSechna samostatné pfevoditelna prava ¢i jsou Akcie zastaveny.

12. Zaméry Navrhovatele: Nabidka nema vliv na hospodafeni Spole¢nosti. Navrhovatel bude
pokracovat v dosavadnich hlavnich oborech podnikani Spole¢nosti. Navrhovatel nepfedpoklada
v souvislosti s nabidkou pfevzeti zmény v oblasti zaméstnanosti ani ve sloZzeni organti
Spolecnosti.

13.  Dalsi informace: Nabytim 90,10% podilu na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech
Spolecnosti vzniklo podle § 1831 obchodniho zakoniku Navrhovateli pravo pozadat o svolani
valné hromady, ktera rozhodne o pfechodu vsech ostatnich tcastnickych cennych papirti na
Navrhovatele oproti poskytnuti protiplnéni, jehoz vyse bude pfiméfena hodnoté ucastnickych
cennych papirt dolozené posudkem znalce.

Tato Nabidka byla schvélena rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne [...], &j. [...]."

Glenmark Holding S.A.

' Bude doplnéna identifikace rozhodnuti CNB.



