KOMISE PRO CENNE PAPIRY

111 21 PRAHA |
WASHINGTONOVA 7

Rozhodnuti nabylo

préavni moci ey I/

dne: ///f / i

= KOMISE PRO CENNE PAPIRY
ALMET, a.ss. C.j. 45/N/81/2005/2
IC 46505156 V Praze dne 12. 8. 2005
Lezaky 668 Pocet lista: 5
501 25 Hradec Kralové Pocet priloh: 1

ROZHODNUTI

Komise pro cenné papiry (déle jen , Komise*) jako spravni Gfad pro oblast kapitalového trhu
podle zakona ¢. 15/1998 Sb., o Komisi pro cenné papiry a 0 zméné a doplnéni dalsich zakond,
ve znéni pozdéjSich predpist, a podle ustanoveni § 7a téhoz zakona jako organ statniho
dozoru nad plnénim nékterych povinnosti stanovenych zakonem ¢. 513/1991 Sb., obchodni
zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,obchodni zakonik™), rozhodla ve spravnim
fizeni zahajeném dne 28. 7. 2005 na navrh spolecnosti ALMET, a. s., se sidlem
Lezéky 668, Hradec Kralové, PSC 501 25, IC 46505156 (dale jen , U&astnik Fizeni®), ve véci
zadosti o souhlas s obsahem povinné nabidky pfevzeti podle ustanoveni § 183e odst. 7
obchodniho zakoniku, takto:

Utastniku Fizeni se podle ustanoveni § 183e odst. 7 obchodniho zékoniku udéluje
souhlas s obsahem povinné nabidky prevzeti urcené vSem vlastnikim kotovanych
zaknihovanych kmenovych akcii na majitele o jmenovité hodnoté 1 000,- K&, kéd ISIN
CZ0005023655, vydanych spolecnosti KDYNIUM, a. s. se sidlem Nadrazni 104, Kdyné,
PSC 345 06, IC 45357293, a to za cenu 3 890,- K& za jednu akcii. Schvilend nabidka
prevzeti je nedilnou soucasti tohoto rozhodnuti.

ODUVODNENI

Komise obdrzela dne 28. 7.2005 pode. ¢ 6867/2005 zadost Ucastnika Fizeni (dale jen
.Zadost*) o ud&leni souhlasu s obsahem povinné nabidky prevzeti podle ustanoveni § 183e
odst. 7 obchodniho zékoniku (dale jen ,Nabidka ptevzeti*). Nabidka pfevzeti je urCena
akcionaiim spolec¢nosti KDYNIUM, a.s. se sidlem Nadrazni 104, Kdyné, PSC 345 06,
IC 45357293 (déle jen ,.Cilova spole¢nost). Zikladni kapital cilové spole¢nosti ve vysi
57869 000 K¢ je tvoren 57 869 kusy kotovanych zaknihovanych kmenovych akcii na
majitele o jmenovité hodnoté 1 000,- K¢, kéd ISIN CZ0005023655 (dale jen ,.akcie cilové
spolecnosti®).

Podle ustanoveni § 183b odst. 1 obchodniho zakoniku je akcionaf, ktery ziska sam nebo
spole¢né s jinymi osobami jednanim ve shodé podil na hlasovacich pravech, ktery mu
umoznuje ovladnuti cilové spolecnosti, nebo jehoz podil dosdhne nebo piekroc¢i hranici dvou
tietin nebo tfi ¢tvrtin hlasovacich prav v cilové spole¢nosti, povinen do 60 dnli ode dne, ktery
nasleduje po dnu, v némz tento podil ziska nebo piekroci, ucinit nabidku prevzeti.

Ucastnik fizeni jedna ve shodé s nize uvedenymi akcionafi Cilové spolecnosti:

a) PROSPERITA investicni spolecnost, a. s. se sidlem U Centrumu 751, Orlovéa —
Lutyne, PSC 735 14, IC 25820192 (dale jen ,,spole¢nost PROSPERITA"™)
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b) VOS, a. s. se sidlem Nadrazni 732, Pisek, PSC 397 01, IC 46678034,

pricemz osoby jednajici ve shodé mély ke dni 9. 3. 2005 podil na hlasovacich pravech
v Cilové spole¢nosti ve vysi 54,58 %. Dne 10. 3. 2005 nabyla spole¢nost PROSPERITA
13 415 ks akcii Cilové spole¢nosti, ¢imz doslo ke zvySeni podilu osob jednajicich ve shodé¢ na
hlasovacich pravech v Cilové spolecnosti na 77,75 %. Dne 11. 3. 2005 tak Ucastniku fizeni a
vySe uvedenym osobam jednajicim s nim ve shodé vznikla povinnost u¢init nabidku prevzeti
viem akcionaiim Cilové spole¢nosti. Posledni den Sedesatidenni lhity pro u¢inéni nabidky
pievzeti pripadl na utery 10. 5. 2005.

Ucastnik fizeni k Zadosti pfilozil text Nabidky prevzeti ve znéni, v jakém ma byt uvefejnén
v deniku Lidové noviny a na internetové adrese www.almet.cz. Komise tento text
pfezkoumala a zjistila, Ze neobsahuje Zadné nedostatky a je tudiz v souladu s pfislu$nymi
ustanovenimi obchodniho zakoniku.

Komise v ramci fizeni o udéleni souhlasu s obsahem povinné nabidky pievzeti zkouma i
nabizenou cenu za Gcastnické cenné papiry cilové spole¢nosti, pfi¢emz jednou ze skutecnosti
ur¢ujicich dolni mez ceny pii povinné nabidce pievzeti je podle § 183¢ odst. 3 obchodniho
zakoniku prémiova cena. Spolu sZadosti doru¢il Ucastnik fizeni Komisi Gestné
prohlaseni, jimz dolozil vznik prémiové ceny ve vysi 4 300,- K¢&.

Dne 4. 8. 2005 pod e. ¢. 7115/2005 bylo Komisi doru¢eno spoleéné stanovisko pfedstavenstva
a dozor¢i rady Cilové spole¢nosti k Nabidce prevzeti zpracované podle § 183a odst. 11
pism. ¢) obchodniho zédkoniku. Clenové piedstavenstva a dozoréi rady konstatuji, ze Nabidka
prevzeti dle jejich ndzoru neni v rozporu se zajmy akcionail, zaméstnanct a véfitelt Cilové
spole¢nosti.

Dle ustanoveni § 183c¢ odst. 3 obchodniho zakoniku musi byt cena uvedena v povinné nabidce
prevzeti pfiméfend hodnoté ucastnickych cennych papird, pficemz dle ustanoveni § 183c
odst. 5 téhoz zakona musi byt pfiméfenost ceny doloZena posudkem znalce. Uc€astnik fizeni
k Zadosti piilozil znalecky posudek ¢ 07/07/05 ze dne 19. 7. 2005 (déle jen ,Znalecky
posudek™) vypracovany spole¢nosti Ostravskd znaleckd, a. s. se sidlem Spalova 469/6,
Ostrava — Pfivoz, PSC 702 00, znaleckym ustavem v oboru ekonomika (dale jen ,,Znalec"), za
acelem doloZeni piiméfenosti ceny jedné akcie Cilové spoleénosti navrhované Ugastnikem
fizeni v Nabidce pievzeti jeji hodnoté ke dni 9. 3.2005. Hodnotu jedné akcie Cilové
spole¢nosti stanovil Znalec pomoci vynosového oceniovaciho piistupu, a to konkrétné metody
DCF Entity, ve vysi 3 969,- K¢. Komise podrobné prezkoumala Znalecky posudek a vefejné
dostupné udaje o skute¢nostech, které mohou ovlivnit hodnotu akcii Cilové spole¢nosti, a
zjistila, ze Znalecky posudek obsahoval nedostatky, v disledku jejichz akumulace nedokladal
pfiméfenost navrhované ceny jedné akcie Cilové spolecnosti jeji hodnoté dle ustanoveni
§ 183¢ odst. 5 obchodniho zakoniku. Komise Ucastnika Fizeni o této skutecnosti a o
zjisténych nedostatcich uvédomila formou vyzvy €. j. 45/N/81/2005/1 ze dne 4. 8. 2005.
Komise v této souvislosti Ucastnika Fizeni vyzvala, aby na zakladé Komisi uvedenych
pfipominek odstranil nedostatky Znaleckého posudku a korigovany Znalecky posudek dorucil
Komisi nejpozdéji do 11. 8. 2005. Vzhledem k tomu, Ze lhita pro vydani rozhodnuti dle
§ 183¢ odst. 7 obchodniho zakoniku by byla uplynula dne 9. 8. 2005, a vzhledem k rozsahu
zjisténych nedostatkii Znaleckého posudku, oznamila Komise U¢astniku Fizeni, Ze v souladu
s ustanovenim § 183e odst. 9 obchodniho zadkoniku prodluzuje lhutu pro vydani rozhodnuti
dle ustanoveni § 183¢ odst. 7 obchodniho zakoniku o dalSich pét pracovnich dnt. Pro aplnost
Komise uvadi v kurzivé doslovnou citaci zjisténych nedostatkii Znaleckého posudku
sdélenych Ucastniku Fizeni ve vyzvé &. j. 45/N/81/2005/1:

1) V ramci komentare k vypoctu korigovaného provozniho zisku na strané 59 Znaleckého
posudku se uvadi: ,, Provozni HV byl upraven o ostatni financni ndklady a vynosy, jez
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se z devadesati procent tykaji kursovych ziskit a kursovych ztrat, tzn., Ze nemaji vztah
k urocenym cizim zdrojum. " Na strané 50 Znaleckého posudku se navic konstatuje, Ze
polozky ,, Ostatni financni vynosy/naklady" byly , koncipovany na zakladé minulého
vywvoje". V souladu s témito predpoklady byl provozni zisk v kazdém roce financniho
planu sniZzen o zaporny rozdil mezi uvedenymi polozkami ve vysi -2 839 tis. K¢,
kterého bylo dosazeno v roce 2004. Komise povazuje tento postup za chybny, jelikoz
vwvoj kursovych ziskii a ztrat byl v minulosti nerovnomérny a pouZiti stejnych hodnot
pro celé obdobi financniho planu, pricemz tyto se promitaji i do vypoctu
1zv. pokracujici hodnoty Cilové spolecnosti (hodnota Cilové spolecnosti ve druhé fazi
ocenéni Znalcem zvolenou metodou DCF Entity), je za téchto podminek znacné
spekulativni. Pro ucely trzniho ocenéni je odbornou literaturou doporucovano kursové
zisky a ztraty pro jejich obtiznou predvidatelnost do financniho pldanu nezahrnovat (viz
napr. Marik, M. a kol. Metody ocenovani podniku. EKOPRESS. Praha: 2003.
str. 153). Z prilohy ¢. 12 Znaleckého posudku je zrejmé, Ze takto postupoval i
management Cilové spolecnosti pri zpracovani vlastniho financniho pldanu.

Na strané 37 Znaleckého posudku provedl znalec analyzu ukazateli aktivity.
V komentari na této strané uvadi: , Byly aplikovany zejména ukazatele, které méri
dobu, po kterou je majetek v urcité formé vazan. Jednotlivé ukazatele jsou vypocteny
Jako podil daného aktiva (citatel) a priiomérnych dennich trzeb (jmenovatel).* Komise
provedla kontrolni vypocet dle Znalcem popsaného postupu a dospéla v mnoha
pripadech ke znacné rozdilnym hodnotam.

Ukazatele aktivity (ve dnech) 2000 2001 2002 2003 2004
Doba obratu materiélu 35 32 22 29 28
Doba obratu nedokoncené vyroby 62 86 97 98 70
Doba obratu kratkodobych pohledavek 78 44 44 41 53
Doba obratu kratkodobych zavazku 67 45 28 27 37

Zdroj: Znalecky posudek, str. 37

Ukazatele aktivity (ve dnech) 2000 2001 2002 2003 2004

Doba obratu materialu 9 10 6 8 9

Doba obratu nedokonéené vyroby 17 26 28 26 22

Doba obratu kratkodobych pohledavek 82 50 60 46 59

Doba obratu kratkodobych zavazki 49 42 27 28 31
Zdroj: vypocty Komise na zakladé financnich vykazu obsazenych v priloze ¢. 2 Znaleckého

posudku

3)

Jelikoz byla doba obratu v tabulce uvedenych slozek obéznych aktiv a krdtkodobych
zavazki pouZita pro prognozu jejich budouciho vyvoje, od néhoz se odviji i vyse
investic do pracovniho kapitdlu, jez ma pri aplikaci metody DCF Entity zdsadni vliv
na hodnotu Cilové spolecnosti, povaZuje Komise za nutné, aby Znalec zjistény
nesoulad odstranil nebo sviij postup pri vypoctu doby obratu blize vysveétlil.

Jako zduvodnéni budouciho vyvoje jednotlivych sloZek pracovniho kapitdlu Znalec na
strandch 52 Znaleckého posudku uvadi: ,, Hodnoty predikovanych sloZek pracovniho
kapitdlu byly odvozeny z minulého vyvoje dle jejich obratkovosti, a to u vsech
zdsadnich poloZek bilance.* Z financni analyzy financniho planu, ktera je obsaZena

Washingtonova 7, P.O. Box 208, 111 21 Praha 1, ‘®: 221 096 111, fax: 221 096 110, e-mail: podatelna@sec.cz 3



v priloze ¢. 8 Znaleckého posudku vyplyva, Ze po celé obdobi financniho planu Znalec
predpoklada u vsech sloZek pracovniho kapitdlu s vyjimkou polozky ,, Nedokoncend
wroba" (a polozZky , Kratkodoby financni majetek”, jez byla prognézovana odlisnym
zpusobem — viz niZe) konstantni dobu obratu na vrovni roku 2004. Z analyzy ukazateli
aktivity v letech 2000 — 2004 na strané 37 Znaleckého posudku vsak vyplyva, Ze v roce
2004 doslo témer u vsech slozek pracovniho kapitalu k nezanedbatelnému vykyvu doby
obratu. Jelikoz se Znalec nezabyval pricinami tohoto vykyvu, nelze stabilizaci doby
obratu na urovni konce roku 2004 hodnotit jako odiivodnénou. K tomu Komise
dodava, Ze v situacich, kdy dochazi béhem roku k vyraznéjsi fluktuaci stavu obéznych
aktiv a kratkodobych zavazki, je pri vypoctu doby obratu vhodné vychazet spise
z jejich priumérnych stavit v jednotlivych ucetnich obdobich.

Soucasti pracovniho kapitalu pro ucely ocenéni metodou DCF Entity je i kratkodoby
financni majetek, a to v provozné nutné vysi. K jeho budoucimu vyvoji se na strané 52
Znaleckého posudku uvadi: , Hodnoty provozné potiebnych hotovostnich financnich
prostredku byly kalkulovany s myslenkou zachovani urcité financni stability a
s ohledem na minuly vyvoj, a to prestoze se klonime k ndazoru, Ze neni treba dosahovat
nutné zavratnych Ccisel stvrzujicich dostatecnou likviditu podniku (teorie nulové
hodnoty cistého pracovniho kapitalu)." Tuto argumentaci shleddva Komise
s prihlédnutim k jiz zminénému vyznamu pracovniho kapitalu v ramci ocenéni
nedostatecné konkrétni. Pro obdobi let 2005 — 2009 je Znalcem planovdina vyse
provozné potiebnych penéznich prostredkit na urovni cca 15 % kratkodobych
zavazku, pricemz z analyzy ukazateli likvidity na strané 36 Znaleckého posudku
vyplyva, Ze tento pomér (tzv. okamzita likvidita) byl v minulosti s vyjimkou prudkého
naristu v letech 2002 a 2003 nepomérné nizsi. Paklize Znalec vychazel pri svych
prognozach z priimérné hodnoty okamzité likvidity za obdobi let 2000 — 2004 (ten cini
15 %), nelze jeho postup bez blizsi analyzy zminénych vykyvit oznacit za ditvodny. Pro
presnéjsi odhad doporucuje Komise za téchto podminek vedle aplikace priimérnych
rocnich stavu penéznich prostiedkii a kratkodobych zavazkii pri kalkulaci okamZité
likvidity v minulém obdobi (viz doporuceni v pFedchozim odstavci) rovnéz konzultaci
s managementem Cilové spolecnosti.

4) Za netransparentni povazuje Komise kalkulaci tzv. pokracujici hodnoty na strané 60
Znaleckého posudku, a to predevsim z ditvodu nejasné kalkulace volného cash-flow
(FCFF), jehoz hodnota cini pouze cca 50 % hodnoty vroce 2009. Jelikoz tato
diskrepance je zjevné zpiisobena planovanou vysi investic a odpisu ve druhé fazi
ocenéni, ve které se v souladu s principy metody DCF Entity prepoklada stabilni vyvoj
podnikatelskych aktivit Cilové spolecnosti a investicni aktivita ma zabezpecit
zachovani pozZadované urovné rentability, Komise povaZuje za nutné, aby byla
. stabilizovana " vyse zminénych velicin (investice a odpisy) stanovena transparentnim
a oduvodnénym zpiisobem.

Dne 11. 8. 2005 obdrzela Komise pod e. ¢. 7309/2005 znalecky posudek ¢. 12/12/05
obsahujici korekce nedostatkii Znaleckého posudku sdélenych Ucastniku fizeni
prostiednictvim vyzvy ¢. j. 45/N/81/2005/1. Na zakladé provedenych korekci stanovil Znalec
hodnotu jedné akcie Cilové spole¢nosti ve vysi 3 890,-K¢. Komise znalecky posudek
¢. 12/12/05 podrobné prezkoumala adospéla k zavéru, Ze neobsahuje zadné zavazné
nedostatky a doklada pfiméfenost ceny navrhované v Nabidce pievzeti hodnoté jedné akcie
Cilové spole€nosti.

S pfihlédnutim k vy$e uvedenym skute¢nostem rozhodla Komise tak, jak se uvadi ve vyroku.
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Ve vztahu k poplatkové povinnosti pfi podani zadosti o udéleni souhlasu s obsahem povinné
nabidky pfevzeti podle § 183e¢ odst. 7 obchodniho zakoniku Komise uvadi, ze Ugastnik Ffizeni
uhradil poplatek ve vysi 5 000,- K¢ (polozka 65 pism. h) sazebniku k zakonu ¢. 634/2004 Sb.,
o spravnich poplatcich), a to vylepenim kolki na pfilohu Zadosti.

POUCENI

Proti tomuto rozhodnuti 1ze podat rozklad do 15 dnii ode dne dorucent, a to k prezidiu Komise
pro cenné papiry, Komise pro cenné papiry, Washingtonova 7, P. O. BOX 208, 111 21
Praha 1, prostfednictvim odboru emise cennych papirt, ktery rozhodnuti vydal (§ 61 odst. 1
zékona €. 71/1967 Sb., o spravnim fizeni (spravni fad), ve znéni pozdéjsich predpist).

a7 /o %
D ’ 4%%¥/§%f

RNDr. Ivan Zahradka, CSc. .-,,\_ Ing. Ladislav Slanik
Feditel odboru emisi cennych papirii -~ [ 77 wedouci oddéleni nabidek prevzeti

Ptiloha: schvalena nabidka prevzeti (4 strany)

g, il
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Povinna nabidka prevzeti
uéinénd v souladu s ustanovenim § 183a az 183c a § 183e zdkona ¢. 513/1991 Sb.,
obchodni zakonik ve znéni pozdéjsich predpisi (dale jen ,,obchodni zdkonik™)
uréend vlastnikum akcii emitovanych spole¢nosti KDYNIUM a. s.

Navrhovatel a jeho podil na hlasovacich privech:

Spolec¢nost s obchodni firmou: ALMET, a.s.

Se sidlem: Lezaky 668-Hradec Kralové

s 465 05 156

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Hradci Kralové, oddil B., vlozka
673 (dale jen ,,navrhovatel®),

jednajici ve shodé s dalS$imi osobami uvedenymi v odstavci ¢. 13 této povinné nabidky
prevzeti, v souvislosti s prekroenim hranice dvou tfetin a tfi ¢tvrtin podilu na zakladnim
kapitalu cilové spole¢nosti a hlasovacich pravech cilové spole¢nosti podle § 183b odst. 1 a 12
obchodniho zakoniku ¢ini povinnou nabidku prevzeti pri ovladnuti cilové spolecnosti (dale jen
»nabidka prevzeti®).

Povinnost ucinit nabidku prevzeti vznikla osobam jednajicim ve shodé dnem 11.3.2005, 1.
dnem, ktery nasledoval po dni 10.3.2005, kdy PROSPERITA investi¢ni spolecnost, a.s.,

IC 25820192 — jakozto osoba jednajici ve shodé s dalsimi osobami uvedenymi v odstavci &. 13
této nabidky prevzeti nakoupila 13.415 ks akcii cilové spolecnosti a tim zvySila podil na
zékladnim kapitalu cilové spole¢nosti z puvodni vyse 66,50 % na novou vysi 89,32 % a podil
na hlasovacich pravech vSech osob jednajicich ve shodé pfi vykonu hlasovacich prav v cilové
spole¢nosti z pivodni vySe hlasovacich prav 54,58 % (neni zapoc¢teno 11,92% hlasovacich
prav spojenych s ucastnickymi cennymi papiry cilové spolecnosti v majetku investi¢niho
fondu, s nimiz nejsou hlasovaci prava vykonavana) na novou vysi hlasovacich prav 77,75 %
(neni zapoc¢teno 11,57% hlasovacich prav spojenych s castnickymi cennymi papiry cilové
spole¢nosti v majetku investiéniho fondu, s nimiz nejsou hlasovaci prava vykonavana). Timto
osoby jednajici ve shodé pl'-ekroéily hranici dvou tfetin a tfi ¢tvrtin podilu na zakladnim
kapitalu cilové spolecnosti a zaroven prekrocily hranici dvou tfetin a tfi Ctvrtin podilu na
hlasovacich pravech cilové spoleénosti KDYNIUM a.s., IC 45357293 podle § 183b odst. 1
obchodniho zakoniku.

Cilova spoleénost:

Spole¢nost s obchodni firmou: KDYNIUM a.s.

Se sidlem: Kdyné, Nadrazni 104, okres Domazlice

| 2 453 57 293

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil B., vlozka 220
(dale jen ,.cilova spoleénost™)

Oznadeni uc¢astnickvch cennvch papiru. na néz se vztahuje nabidka prevzeti:

. emitent: KDYNIUM a.s.

o druh: kmenové akcie

- forma: na majitele

. podoba: zaknihované

o jmenovita hodnota: 1.000,- K¢ na jednu akeii
. kotované: ano

. ISIN: CZ0005023655

(déle jen ,akcie™)

Ptijemci nabidkv prevzeti:
Tato nabidka prevzeti je ¢inéna viem vlastnikam akeii spolecnosti KDYNIUM a.s..

Nabidkova cena za jednu akeii: 3.890.00 K¢ (slovv: Tritisiceosmsetdevadesit korun

ceskvch)

Dle vvpoctu Strediska cennvch papiru &ini vazeny primér z cen k pozadovanemu dni vvpoctu,
tj. 11.3.2005. za néz bvly uskuteénény obchody s akciemi [SIN CZ0005023633 za poslednich
sest meésicu. 2.853.99 K¢.

Osoba jednajici s Navrhovatelem ve shodé — PROSPERITA investicni spolecnost. a.s.. [C
25820192, v poslednich 6 meésicich nabvia na vefejném trhu — RM SYSTEMU. ass. akeii

al



spoleénosti KDYNIUM, a.s. za cenu vyssi, nez je vazeny primér z cen vypocteny Stfediskem
cennych papirt, a to za jednotkovou cenu 4.300,- K¢. S ohledem na vySe uvedené Cini dle
ustanoveni § 183¢ odst. 3 obchodniho zakoniku prémiova cena 4.300,- K¢.

Pfimérenost nabizené kupni ceny ke dni 9.3.2005 byla dolozena znaleckym posudkem ¢&.
12/12/05 znaleckého deniku, zpracovanym znaleckym ustavem Ostravska znalecka a.s. dne
10.8.2005. Cena za jednu akcii byla stanovena metodou diskontovanych penéznich toku.
Original znaleckého posudku je kdispozici k nahlédnuti v pracovnich dnech v sidle
spole¢nosti navrhovatele v Hradei Kralové, Lezaky 668, PSC 501 25, a to od 9.00 do 14.00
hod a dale v sidle cilové spole¢nosti KDYNIUM a.s., Kdyné, Nadrazni 104, okres Domazlice,
PSC 345 06, v pracovnich dnech od 9.00 do 14.00 hod. Na zidost bude poskytnuta zjemci
kopie znaleckého posudku, a to na naklady navrhovatele.

Doba zdvaznosti této nabidkv prevzeti:

Tato povinnad nabidka prevzeti je zavazna po dobu ¢étyr tydnd ode dne jejiho uvefejnéni
v deniku Lidové noviny. Tato nabidka prevzeti je rovnéZz uvefejnéna na internetové strance
www.almet.cz .

Oznameni o prijeti nabidky prevzeti doruCena po uplynuti zdvaznosti nabidky prevzeti
nemohou byt akceptovana.

Zpusob oznimeni o prijeti nabidky prevzeti

Kterykoliv vlastnik akcii spole¢nosti KDYNIUM a.s., ktery bude chtit tuto nabidku prevzeti
prijmout (déle jen ,,zdjemce™), je povinen oznamit navrhovateli pfijeti této nabidky prevzeti
v prubéhu doby zavaznosti nabidky prevzeti doruc¢enim akceptaéniho dopisu doporucenym
dopisem prostrednictvim drzitele postovni licence ¢i osobné, dle nize uvedeného vzoru, na
adresu:

ALMET, a. s., Leziky 668, Hradec Krilové, PSC 501 25.

Vzor akcepta¢niho dopisu, prohlaseni a zplnomocnéni:

"J4, nize podepsany(4): jméno a piijmeni (obchodni firma pravnické osoby), rodné ¢&islo (IC),
adresa trvalého bydlisté (sidlo), ¢islo majetkového actu ve SCP, timto akceptuji nabidku
prevzeti uréenou vlastnikim akcii spole¢nosti KDYNIUM a.s. se vSemi podminkami tak, jak
byla uvefejnéna spole¢nosti ALMET, a.s. dne ................... v deniku Lidové noviny a
prodavam timto navrhovateli ......... ks akcii emitenta KDYNIUM a.s., [SIN CZ0005023655,
za kupni cenu 3.890,00 K¢ (slovy: Tritisiceosmsetdevadesat korun ¢eskych) za jednu akeii.

Zadam, aby kupni cena byla:
e uhrazena na bankovni tcet &islo ..., variabilni symbol
e zaslana postovni slozenkou na adresu bydlisté.

Prohlasuji, ze na prodavanych akciich nevazne zastavni pravo. nejsou od nich oddélena Zadna
samostatné prevoditelna prava tretich osob a jsem jedinym vlastnikem akcii. Moje dispozice s
uvedenymi cennymi papiry neni zadnym zpusobem omezena a akcie nemaji ani jiné pravni
vady.

Timto zmociiuji spoleénost ALMET, a. s., se sidlem Lezaky 668-Hradec Kralové, IC 46505156, ke
véem pravnim ukonum souvisejicim s registraci prevodu ............. ks akcii emitenta KDYNIUM
a. s.. ISIN CZ0005023655, v cené jedné akcie 3.890.00 K¢ (slovy: Tritisiceosmsetdevadesat
korun ceskych) zmého majetkového uctu vedeného ve SCP na majetkovy ucet spolecnosti
ALMET. a.s.. se sidlem Lezaky 668-Hradec Kralove. IC: 465 05 156. zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Hradci Kralove, oddil B., viozka 673, vedeny ve SCP.

Akcie budou prevedeny ve Stiedisku cennvch papird z mého majetkového aétu ve SCP ¢cislo

............................ na majetkovy ucet spole¢nosti ALMET, a.s.. vedeny ve SCP."

uredne overeny podpis
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(Zajemce, ktery je pravnickou osobou, musi vdechny pravni tkony v souvislosti s pfijetim
ucinit v souladu se zpusobem jednani uvedenym v obchodnim ¢i jiném verejném rejstiiku
prostrednictvim osob, které jsou opravnény jednat jeho jménem. Zajemce, ktery je pravnickou
osobou, musi k akceptaénimu dopisu prilozit také origindl nebo ovéfenou kopii vypisu
z obchodniho ¢éi jiného vefejného rejstiiku ne star$i tfi mésict v dobé doruceni navrhovateli.
Datum pofizeni vypisu zobchodniho ¢&i jiného vefejného rejstiiku musi predchazet datu
podepsani akceptaéniho dopisu.)

Vzor akceptac¢niho dopisu je dispozici zsidle navrhovatele a dale na internetové strance
www.almet.cz .

Postup navrhovatele pri potvrzeni prijeti nabidky prevzeti:

Smlouva o koupi akcii (dale jen ,smlouva®™) je uzaviena v€asnym dorucenim prijeti nabidky
prevzeti (akceptaéniho dopisu) dle vzoru uvedeného v odstaveci €. 7 této nabidky prevzeti
navrhovateli nejpozdéji do 14.00 hod SEC posledniho dne doby zévaznosti této nabidky
prevzeti, splni-li zajemce podminky uvedené v této nabidce prevzeti.

Nespravné dorucené nebo netplné, pripadné chybné vyplnéné oznameni, zejména obsahujici
jinou cenu, nepravdivé prohlaseni, chybnou identifikaci zajemce, nedolozeni opravnéni
fyzické osoby jednat za zdjemce ¢i neobsahujici ufedné ovéreny podpis, neni platnym
oznamenim o prijeti nabidky pfevzeti a z tohoto diivodu nebude navrhovatelem zohlednéno.

Odvolani pisemné prijaté nabidky prevzeti a odstoupeni od uzaviené smlouvy:

Kazdy, kdo pfijal tuto nabidku prevzeti, je opravnén prijeti nabidky prevzeti odvolat do doby,
nez doslo k uzavieni smlouvy. Pokud byla smlouva uzaviena, mize zajemce od smlouvy
odstoupit do uplynuti doby zavaznosti nabidky prevzeti. Oznameni o odvolani prijeti nabidky
prevzeti nebo odstoupeni od smlouvy musi mit pisemnou formu, musi obsahovat daje o
zajemci a akciich obdobné jako v oznameni o pfijeti nabidky prevzeti (akceptacnim dopise) a
musi byt opatfeno afedné ovéfenym podpisem zajemce a doru¢eno navrhovateli.

Lhiuta a zpusob prevodu akcii a zaplaceni kupni ceny:

Pokyn k pfevodu akcii z majetkového uétu zajemce na majetkovy uéet navrhovatele ve
Stredisku cennych papirti bude navrhovatelem této nabidky prevzeti podan bezodkladné po
uplynuti doby zavaznosti nabidky prevzeti. Lhita pro prevod akcii nebude delsi nez 60 dni od
uzavieni smlouvy na zakladé této nabidky prevzeti.

Kupni cena bude zajemci uhrazena navrhovatelem nejpozdéji do 60 dni ode dne uzavieni
smlouvy zpusobem zvolenym v akceptaénim dopisu, nejpozdéji v8ak do jednoho mésice ode
dne nasledujiciho po dni uplynuti zévaznosti této nabidky prevzeti. Naklady spojené s
pfevodem akcii a zaslanim kupni ceny zdjemci hradi navrhovatel.

Financoviani kupni ceny:
Zdroje a zpusob financovani kupni ceny: vlastni zdroje osob uvedenych v odstavcei €. 13 této

nabidky" prevzeti. Navrhovatel prohlasuje, ze disponuje dostate¢nymi zdroji pro kryti svych
zavazki z této nabidky prevzeti.

Zaméry navrhovatele tvkajici se budouci ¢innosti cilové spole¢nosti:

Hlavnim zamérem je dal$i rozvoj spolecnosti v souladu s jejim pfedmétem podnikani.
Navrhovatel v nejblizsi dobé neplanuje zadné zasadni zmény tykajici se zaméstnancu ani ¢lent
organi cilové spoleénosti a neplanuje zadné zmény podminek zaméstnanosti.

Osobv_jednajici_ve shodé a jejich rozsah ucasti na cilové spolecnosti a podilv _na

hlasovacich pravech, které zakladaji vznik povinnosti uéinit nabidku prevzeti:

I. PROSPERITA investiéni spoleénost, a.s., se sidlem U Centrumu 751, Orlova-Lutyné, PSC
735 14, IC 25820192. Rozsah Géasti na zakladnim kapitalu cilové spole¢nosti ¢ini 34.93 %
a podil na hlasovacich pravech: 34.93 %, ztoho 11,57 % ¢ini hlasovaci prava k akciim
cilové spole¢nosti ve vlastnictvi obhospodafovaného otevieného podilového fondu se
kterymi nejsou vykonavana hlasovaci prava snimi spojena. PROSPERITA investi¢ni
spole¢nost, a.s. je ovladajici osobou vsech pravnickych osob jednajicich ve shodé v cilové
spolec¢nosti KDYNIUM a.s..
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ALMET, as., se sidlem Lezaky 668-Hradec Kralové, IC 46505156. Rozsah Géasti na
zakladnim kapitalu cilové spole¢nosti ¢ini 31,18 % a podil na hlasovacich pravech:
31,18 %,
3. VOS as., se sidlem Pisek, Nadrazni 732, PSC 397 01, IC 46678034. Rozsah G&asti na
zakladnim kapitalu cilové spole€nosti ¢ini 23,22 % a podil na hlasovacich pravech:
23,22 %,

Vyse podili na hlasovacich pravech osob uvedenych v tomto odstavci nabidky prevzeti je
odvozena z oznameni o jednani ve shodé ze dne 11. 3. 2005.

Tato nabidka prevzeti byla schvélena rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne .................
L

ALMET, a.s.
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