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ROZHODNUTI

Komise pro cenné papiry (déle jen , Komise™) jako spravni tfad pro oblast kapitalového trhu
podle zdkona ¢. 15/1998 Sb., o Komisi pro cenné papiry a o zméné a doplnéni dalSich zdkonu,
ve znéni pozdéjSich predpisti, a podle ustanoveni § 7a téhoZ zakona jako orgéin statniho
dozoru nad plnénim povinnosti stanovenych zakonem ¢&. 513/1991 Sb., obchodni zédkonik,
ve znéni pozdégjSich predpist (dale jen ,,obchodni zakonik*), rozhodla ve spravnim fizeni
zahdjeném dne 19. 10. 2004 na navrh Ing. Igora Rattaje, bytem Mengusovce 111, Slovenska
republika, zastoupeného na zdkladé plné moci ze dne 26. 10. 2004 obchodnikem s cennymi
papiry J & T SECURITIES (CZECH REPUBLIC), a. s., se sidlem Pobfezni 297/14, 186 00
Praha 8, IC 25067532, od 1. 11. 2004 v dusledku faze sloucenim jeho pravnim néstupcem,
spoleCnosti J & T BANKA, a. s., se sidlem Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8§, IC 47115378,

ve véci Zadosti o souhlas s obsahem nabidky pfevzeti podle ustanoveni § 183b obchodniho
zakoniku, takto:

Utastniku Fizeni se podle ustanoveni § 183e odst. 7 ve spojeni s ustanovenim § 183b
obchodniho zakoniku udéluje souhlas s uverejnénim textu nabidky prevzeti podle § 183a
obchodniho zakoniku, doruceného dne 19. 10. 2004 pod e. ¢. 015782/2004 a doplnéného
dne 26. 10. 2004 pod e. & 016069/2004, dne 4. 11. 2004 pod e. & 016485/2004 a e. &
016486/2004, dne 5. 11. 2004 pod e. ¢ 016500/2004, ktera je urcena vlastnikum
kétovanych zaknihovanych kmenovych akcii na majitele o jmenovité hodnoté 1000 K¢,
kod ISIN CS0008416251, vydanych spole¢nosti RM-S HOLDING, a. s., se sidlem Praha 9
- Libeii, Podvinny mlyn 2178/6, PSC 190 00, IC 00025500, a to za cenu 1 191,- K¢ za
Jjednu akcii. Schvalena nabidka prevzeti je nedilnou souéasti tohoto rozhodnuti.

ODUVODNENTI

Komise obdrzela dne 19. 10. 2004 pod e. ¢. 015782/2004 Zidost ucastnika Fizeni o udéleni
souhlasu s nabidkou pfevzeti podle § 183e odst. 7 obchodniho zékoniku. Nabidka pievzeti je
urcena akcionaiim spole¢nosti RM-S HOLDING, a. s., se sidlem Praha 9 - Libefi, Podvinny
mlyn 2178/6, PSC 190 00, IC 00025500 (dale jen ,cilova spoletnost*). Zakladni kapital
cilové spolecnosti ve vysi 784 035 000 K¢ je tvofen 784 035 kusy kmenovych zaknihovanych
kétovanych akceii na majitele o jmenovité hodnoté 1 000,- K&, kod ISIN CS0008416251 (dale

~ jen ,koétované akcie cilové spole¢nosti®).
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Podle ustanoveni § 183b odst. 1 obchodniho zdkoniku je akcionaf, ktery ziskd sam nebo
spole¢né s jinymi osobami jednanim ve shodé podil na hlasovacich pravech, ktery mu
umoznuje ovladnuti cilové spole€nosti, nebo jehoZ podil dosdhne nebo piekroci podil dvou
tfetin nebo tif ¢tvrtin hlasovacich prav v cilové spole¢nosti, povinen do 60 dnli ode dne, ktery
nésleduje po dnu, v némz podil ziskd nebo ptekro¢i, u¢init nabidku prevzeti.

Utastnik fizeni dne 10. 8. 2004 ziskal 80,68 % podil na zékladnim kapitilu a hlasovacich
pravech cilové spole¢nosti. U€astnikovi fizeni tak dne 11. 8. 2004 vznikla povinnost ucinit

nabidku pfevzeti. Posledni den Sedesatidenni lhiity pro u€inéni nabidky prevzeti pfipadl na
pondéli 11. 10. 2004.

Dne 5. 11. 2004 bylo Komisi doru¢eno pod e.¢. 016500/2004 spole¢né stanovisko
predstavenstva a dozor¢i rady cilové spolecnosti k nabidce prevzeti zpracované podle § 183a
odst. 11 pism. ¢) obchodniho zikoniku. Clenové piedstavenstva a dozoréf rady konstatuji, Ze
neshledali okolnosti, které by nasvéd¢ovaly tomu, Ze by nabidka pfevzeti byla v rozporu se
zajmy akcionafli, zaméstnancl nebo véfitell cilové spolecnosti.

3 Ucastnik fizeni k Zadosti priloZil text povinné nabidky prevzeti ve znéni, v jakém ma byt
uvetejnén v deniku Pravo. Komise text pfezkoumala a zjistila, Ze obsahuje né&které
nedostatky. Tyto nedostatky byly G&astniku fizeni sd&leny telefonicky. Uastnik fizeni dorugil
Komisi dne 26. 10. 2004 pod e. €. 016069/2004 opraveny text nabidky pfevzeti. V opraveném
textu nabidky pfevzeti Komise shledala drobné nedostatky, které byly ucastniku fizeny
sdéleny telefonicky. Dne 4. 11. 2004 pod e. ¢. 016486/2004 Komise obdrZela korigovany text
nabidky pifevzeti v elektronické podobé. Komise konstatuje, Ze korigovany text nabidky
pievzeti doru¢eny Komisi dne 4. 11. 2004 neobsahuje nedostatky nebo rozpory s pfislusnymi
ustanovenimi obchodniho zakoniku.

Komise vramci fizeni o udé€leni souhlasu s obsahem povinné nabidky pfevzeti zkoumi i
nabizenou cenu za Gcastnické cenné papiry cilové spolecnosti, pfi¢emz jednou ze skute¢nosti
uréujicich dolni mez ceny pfi povinné nabidce pievzeti je podle § 183c odst. 3 obchodniho
zakoniku prémiova cena. Komise ucastnika fizeni telefonicky vyzvala k doloZeni transakéni
dokumentace nebo Cestného prohldSeni ohledné vzniku a vySe dosaZzené prémiové ceny.
Utastnik fizeni Komisi dne 26. 10. 2004 pod e. €. 016069/2004 dolozil smlouvu o pievodu
_cennych papiri uzavienou dne 10. 8. 2004, a to za cenu 1 200,- K&, coZ odpovidd prémiové
deklarované v textu nabidky prevzeti.

2 ustanoveni § 183c odst. 3 obchodniho zakoniku musi byt cena uvedena v povinné
2 prevzeti piiméfena hodnoté Gcastnickych cennych papirt, pficemz podle ustanoveni
5 téhoz zakona musi byt pfiméfenost ceny doloZena posudkem znalce. Utastnik
sti prilozil znalecky posudek &. 634/121/2004 vypracovany Ing. Radimem
bytem Nové ulice ¢. 10, Ostopovice, PSC 664 49, znalcem v oboru ekonomika
*), zpracovany za Gcelem doloZeni pfiméfenosti ceny hodnoté Géastnickych
cilové spolecnosti ke dni 9. 8. 2004. Znalec ur¢il cenu pfiméfenou hodnoté
spole€nosti ve vysi 1 191,- K¢, pficemZ ocenéni provedl vynosové —
Komise podrobné pfezkoumala znalecky posudek a vefejné dostupné
které mohou ovlivnit hodnotu akcii Gcastnika fizeni, a zjistila, Ze
nedostatky. V disledku akumulace téchto nedostatkl se ocenéni
€ ve znaleckém posudku mohlo vyznamneé liSit od hodnoty akcii
predloZeny znalecky posudek nedoklddal pfiméfenost ceny
ni podle ustanoveni § 183c odst. 3 obchodniho zdkoniku. Komise

nosti a o zjiSténych nedostatcich uvédomila formou vyzvy ¢. j.
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45/N/1121/2004/1 ze dne 1. 11. 2004. Komise v této souvislosti ucastnika fizeni vyzvala,
aby na zdkladé¢ Komisi uvedenych pfipominek odstranil nedostatky znaleckého posudku a
korigovany znalecky posudek dorucil Komisi nejpozdéji do 3. 11. 2004. Vzhledem k tomu, Ze
lhita pro vydéani rozhodnuti podle § 183e odst. 7 obchodniho zdkoniku by byla uplynula dne
1. 11. 2004, a vzhledem k rozsahu zjist€énych nedostatkt Zadosti oznamila Komise acastniku
fizeni, Ze v souladu s § 183e odst. 9 obchodniho zdkoniku prodluZuje lhitu pro vydéani
rozhodnuti podle ustanoveni § 183e odst. 7 obchodniho zakoniku o dalSich pét pracovnich
dni. Pro dplnost Komise uvadi v kurzivé doslovnou citaci nedostatki ocenéni ve znaleckém
posudku sdélenych G¢astniku fizeni ve vyzvé €. j. 45/N/1121/2004/1:

Znalec stanovuje hodnotu jedné akcie cilové spolecnosti ke dni 10. 8. 2004, coZ je den, kdy byl
uskutecnén obchod, v jehoZ dusledku vznikla navrhovateli povinnost ucinit nabidku prevzeti.
Takto stanovené datum ocenéni neni v souladu s iicelem nabidky prevzeti (viz. metodika
Komise ,,Znalecké posudky pro iicely povinnych nabidek prevzeti a verejnych navrhit smluv o
koupi ticastnickych cennych papiri* (ddle jen ,, ZNAL“) bod 1 Ucel a povaha dokumentu).
V pFipadé nabidky prevzeti je datem ocenéni den predchazejici dni, v némZ byl uskutecnén
obchod zakladajici povinnost ucinit nabidku prevzeti, tedy 9. 8. 2004 (viz. ZNAL bod 4.3.
Datum ocenéni).

Komise prezkoumala znalciiv postup pri ocenéni nemovitosti , Podvinny mlyn*. Znalec
provedl ocenéni této budovy nakladovou, vynosovou a komparacni metodou. Podle nazoru
Komise neni nakladova metoda ocenéni vhodna pro ocenéni nemovitosti pro iicely povinnych
nabidek prevzeti, protoZe primdrné vyjadiuje vazanost zdrojit v aktivech cilové spolecnosti a
nevyjadiuje vynosy, na kterych muZe vlastnik akcie participovat (tj. jeho podily na
ekonomicky rozdélitelnych ziscich). Znalec se sam priklani k vynosovému ocenéni této
budovy, které, jak sam uvadi, jako jediné zachycuje benefity plynouci majiteliim nemovitosti a
rizika jejich dosaZeni. Vynosy plynouci majiteli nemovitosti urcené ke komercnimu vyuZiti ale
hodnoti i prodavajici a kupujici pFi odhadu akceptovatelné ceny prodeje a ndkupu
nemovitosti. Proto i ocenéni komparacni metodou odraZi vynosovy potencial této nemovitosti.
Rozdil mezi hodnotami zjisténymi znalcem pomoci vynosové a komparacni metody cini cca
100 mil. K¢ ve prospéch komparacniho ocenéni. Znalec v posudku na strané 14 nejprve
uvadi: “...neni mozné nalézt statisticky vyznamny soubor obdobnych objektii véetné pozemkii
~ na mistnim (regiondlnim) trhu nabizenych k prodeji (popf. jiZ uskutecnénych prodeji),
~ domnivdame se, Ze neni vhodné pouZit metodu komparativni.“ Ndasledné vsak komparativni
ocenéni provadi se zavérem (str. 25): ,,Zpracovatelé posudku provedli vSechna Setieni
tnd ke stanoveni komparativni hodnoty nemovitosti. Po konzultacich se spolupracujicimi
hadci, realitnimi kanceldremi, po analyze realitni inzerce a po analyze veskerych rizik a
pojicich se k predmétu ocenéni miiZeme prohldsit, e komparativni hodnota predmétu
Jjako celku se pohybuje okolo hodnoty 250 mil. K¢.* V posudku nejsou uvedeny

wr o ws

analyza rizik, kterd byla v ramci komparacniho ocenéni vzata v iivahu, a proto
iZe prezkoumat znalciiv postup. Komise je toho ndzoru, Ze pokud znalec provedl
Feni a konzultace, které jsou uvedeny v posudku, potom vysledek komparacni
vysokou vypovidaci schopnost ohledné aktudlnich trinich cen obdobnych
a je tedy treba provést rozbor pricin tak velkého nesouladu mezi vysledky
paracniho ocenéni a ndsledné zvdZit, ktera z metod ocenéni nemovitosti

skutecnou hodnotu nemovitosti.

kého posudku se Komise zabyvala zpusobem ocenéni financnich investic
to zejména spolecnosti RM — S YSTEM, a. s. (ddle jen ,RM-S*) a C-
»C-MOBIL*). Komise nesouhlasi se znacné zjednoduSenym pristupem
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znalce k ocenéni spolecnosti RM —S. Znalec oceriuje tuto finanéni investici pomoci metody

' kapitalizace Ccistych vynosi. Bez jakéhokoli oditvodnéni znalec stanovil vysi Cistého

| odnimatelného zisku (na tirovni 1 mil. K¢) a vys$i nakladu vlastniho kapitalu (na tirovni 15 %).

' Timto postupem znalec porusil zdkladni zdsady pFi zpracovani znaleckého posudku
deklarované Komisi, a to oduvodnénost a opakovatelnost, co? znemoZiuje Komisi Fadné
prezkoumat znalciiv postup pri ocenéni spolecnosti RM-S. Znalecky posudek obsahuje pouze
vykazy spolecnosti RM-S k 31. 7. 2004 a tabulku vykonu a vysledkit hospodareni za béZnou
cinnost v letech 1999 aZ cervenec 2004. Tyto kusé informace postrdadaji jakykoli komentar
vysvétlujici pFiciny jejich znacné variability a nelze na jejich zdkladé dospér k zavéru o
spravnosti znalcova postupu. Komise si je védoma, Ze hodnota spolecnosti RM-S v ramci
celého ocenéni mda méné vyznamnou ulohu, ale presto je toho ndzoru, Ze postup znalce je
v tomto pripadé aZ prilis netransparentni zejména uvaZime-li, Ze podil cilové spolecnosti
v RM-S je 100 % a ma tedy dostatek informaci o fungovani této spolecnosti v minulosti a
Jjejich vyhledech do budoucna.

Komise dale prezkoumala ocenéni 0,7 % podilu ve spolecnosti C-MOBIL respektive ocenéni

neprimé ucasti 0,426 % na spolecnosti T-mobile. Znalec na strané 39 znaleckého posudku
. uvadi, Ze pro ocenéni neprimého podilu ve spolecnosti T-mobile bylo vyuZito vysledkit
znaleckého posudku ocerujiciho akcie spolecnosti CESKE RADIOKOMUNIKACE, a. s. za
ticelem dobrovolné nabidky prevzeti ke dni 7. 7. 2004. Na zakladé této informace Komise
predpoklada, Ze znalec ma tento posudek, v némzZ je provedeno precizni ocenéni spolecnosti
T-mobile, k dispozici. Znalec se vSak pousti do ocenéni nepiimého podilu sam pomoci
komparacni metody, tedy srovnanim s prodejem rumunského operdtora MobiFon S. A. (5,7 %
podil), s prodejem ceského operdtora Eurotel(49 % podil) a s nabizenou cenou za polského
operdtora PTC (51 % podil). Komise je toho ndzoru, Ze situace na trhu mobilnich operdtoru
v Rumunsku, Polsku a Ceské republice je znacné rozdilnd a nelze tedy bez podrobné analyzy
Jjednotlivych zahranicnich trhii a pozice srovndvanych operdtorit na téchto trzich srovnavaci
metodu ocenéni poufit. Znalec tyto podrobné analyzy neprovddi a zdroven vychdzi pri
srovndni z transakci, které byly realizovdny vice neZ pred rokem, coZ vypovidaci schopnost
ocenéni touto metodou dale sniZuje. Znalec v posudku uvddi, Ze si je védom, Ze spolecnosti
pusobi na trzich s ruznymi charakteristikami a pravé proto se rozhodl pouZit tFi akvizic, aby
byla tato odlisnost co nejvice eliminovdna. Nasledné vSak znalec nevyuZiva k urceni hodnoty
spolecnosti T-mobile ani jednoho z vypoctenych multiplikatoru (EBITDA multiple: MobiFon
- 4,22; Eurotel 5,21; PTC 6,9) a voli subjektivné stanovenou vysi EBITDA multiple na iirovni 4,
coZ sniZuje vypovidaci schopnost ocenéni jako triniho ocenéni. Komise v této souvislosti dale
upozornuje, Ze v dusledku rozdilnych pravnich iiprav v jednotlivych zemich je moZné, Ze
§ jednotlivymi podily na hlasovacich pravech spolecnosti jsou spojena jind prdva (napr.
moznost svolat valnou hromadu atd.), coZ ma vliv na ocenéni jednotlivych podilu. Komise je
pho nazoru, Ze pro ocenéni podilu ve spolecnosti T-mobile je vhodnéjsi pouZit vynosové
cenovaci metody ne? vychdzet z trinich udajii za neanalyzované a v mnohém nesrovnatelné
Pro iicely ocenéni neprimého 0,426% podilu na spolecnosti T-mobile povaZuje Komise
10dné vyjit pri stanoveni hodnoty tohoto podilu ze znalcem zminovaného vynosového
obsazeného ve znaleckém posudku ocernujiciho akcie spolecnosti CESKE
DKOMUNIKACE, a. s. a hodnotu neprimé iicasti ve spolecnosti T-mobile stanovit na
prevzatého, resp. modifikovaného vynosového ocenénti, které bude hodnotu majetkové

lle odiivodnéné analyzy znalce zobrazovat.

2 prezkoumala vlastni ocenéni cilové spolecnosti. V ramci prodeje 23 nemovitosti
2004 znalec neuvadi zustatkovou hodnotu tohoto souboru nemovitosti, co?
' prezkoumat, zda cilové spolecnosti vznikla danovd ztrdata nebo povinnost. Vznik
) nebo povinnosti by se projevil v ramci celkového ocenéni ndriistem ¢i poklesem
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hodnoty, a proto je tieba tyto udaje doplnit. Znalec ocenuje cilovou spolecnost vynosové —
likvidacni metodou, ktera spociva v prodeji veskerého majetku cilové spolecnosti, jehoZ vynos
bude ndsledné rozdélen mezi akciondre prostrednictvim dividend vyplacenych v iinoru a
cervenci 2005. Tento postup Komise shledavd jako odiivodnény v pripadé realizace
pohledavek, zbyvajicich nemovitosti a financnich investic, nebot’ miiZe trvat delsi casové
obdobi, neZ se nalezne odpovidajici investor. Komise vSak nesouhlasi s vyuZitim tohoto
postupu u krdatkodobého financniho majetku ve vysi 530,3 mil. K¢(479,3 mil. K¢ + 51 mil.
K¢). Jedna se o neprovozni financni prostiedky, kterymi cilova spolecnost disponuje jiZ k datu
ocenéni, se kterymi nejsou spojena Zddna rizika ohledné jejich dosaZeni a které by tak mély
byt pricteny v celkové hodnoté 530,3 mil. K¢ (resp. této hodnoté sniZené o pripadnou dan
Z pFijmu a dan z prevodu nemovitosti) k vysledné hodnoté cilové spolecnosti. Znalec kalkuluje
s Sestimésicnim zhodnocenim téchto financnich prostiedki virokovou mirou 2,2 % p. a. a
ndsledné provadi diskontaci téchto finanénich prostredkit diskontni mirou 5,77 % p. a. Znalec
timto Fikad, Ze soucasnd hodnota téchto penéZnich prostiedkii je niZsi neZ byla jejich skute¢nd
hodnota dne 10. 8. 2004. Jedinym rizikem, kterému jsou akciondri vystaveni pri vyplaté téchto
finanénich prostiedkii aZ po 6 mésicich, je riziko znehodnoceni inflaci. Komise navic uvddi, Ze
je v rozporu s predpokladem raciondlné jednajiciho investora (predpoklad triniho ocenéni),
aby byly volné penéini zdroje ponechdny nevyuZity, prip. jinak degradovdny. Cilem vynosové-
likvidacniho ocenéni je zjisténi likvidacni hodnoty aktiv podniku, tj. hodnoty inkasa z moiné
realizace aktiv se zohlednénim casové prodlevy mezi datem ocenéni a datem realizace, tj.
inkasem penéZnich prostFedku (nikoliv uZ tedy datem vyplaty ziskanych volnych penéZnich
zdroju akcionarum ocenované spolecnosti). Diskontace volnych penéZnich prostredku
bezprostredné drZenych oceniovanou spolecnosti se navic neopird o Zadny z bézné uZivanych
postupu oceniovani a financni majetek drZeny oceriovanym podnikem je dle ndzoru Komise
nutné bez dalsi diskontace povaZovat za aditivni soucdst hodnoty majetku podniku.

Komise dale zjistila nesrovnalosti mezi znalcem avizovanym postupem pri ocenéni a vlastnim
ocenénim. Znalec na strané 44 posudku avizuje: , PFi vyplaté prvni dividendy v iinoru 2005
pfedpokladame, Ze budou vyplaceny vynosy z prodeje baliku nemovitosti prodanych v srpnu
2004, vynosy zprodeje zbytkovych nemovitosti vyjma budovy Podvinného mlyna a
Kovanecké, vynosy z dividend a prodeje RM-S a vynosy z jinych pohledavek.* Znalec vSak
v zdvérecném ocenéni v priloze ¢. 12 diskontuje ocenéni RM-S jedendctimésicni diskontni
sazbou. Tyto nekonzistentnosti znaleckého posudku je tfeba odstranit.

Dne 4. 11. 2004 Komise obdrzZela pod e. ¢. 016485/2004 dodatek ke znaleckému posudku ¢.
634/121/2004 v elektronické podobé. Komise podrobné piezkoumala znalecky posudek ve
znéni dodatku s ohledem na pripominky uvedené ve vyzvé Komise €. j 45/N/1121/2004/1 a
dospéla k zavéru, Ze neobsahuje Zadné zdvazné nedostatky a spliiuje néleZitosti poZadované
piisluSnymi ustanovenimi obchodniho zdkoniku.

Komise konstatuje, Ze také konecna verze textu povinné nabidky pievzeti je v souladu
§ piislusnymi ustanovenimi obchodniho zékoniku. S pfihlédnutim k témto skuteénostem
rozhodla Komise tak, jak se uvadi ve vyroku.

Ve vztahu k poplatkové povinnosti pfi podani Zadosti o udéleni souhlasu s obsahem nabidky
pievzeti podle § 183e odst. 7 obchodniho zakoniku Komise uvidi, Ze Gcastnik fizeni uhradil
latek ve vysi 5000,- K¢ (polozka 63 pism. f) sazebniku k zdkonu ¢. 368/1992 Sb., o
spravnich poplatcich, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,zdkon o spravnich poplatcich®),
110 vylepenim kolkt na Zadost predloZzenou Komisi dne 19. 10. 2004 pod e.¢. 015782/2004.
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C. j. 45/N/1121/2004/2

POUCENI

Proti tomuto rozhodnuti 1ze podat rozklad do 15 dnii ode dne dorucenti, a to k prezidiu Komise
pro cenné papiry, Komise pro cenné papiry, Washingtonova 7, P. O. BOX 208, 111 21
Praha 1, prostfednictvim odboru emise cennych papirt, ktery rozhodnuti vydal (§ 61 odst. 1
zakona €. 71/1967 Sb. o spravnim fizeni (spravni fad), ve znéni pozd¢jsich predpist).

Podle polozky 63 pism. g) zdkona o spravnich poplatcich je s G€innosti od 12. 7. 2002
zpoplatnéno podéni rozkladu proti rozhodnuti Komise, a to

- fyzickou osobou, kterd neni podnikatelem nebo jejiZ podnikatelska ¢innost nesouvisi
s rozhodnutim, ve vysi 500 K¢&

- v ostatnich pfipadech ve vysi 3 000 K¢.

Spravni poplatek lze uhradit kolkovymi zndmkami, a to pfilepenim na pisemné vyhotoveni
rozkladu nebo pfikdzanim pifslusné &4stky na Get Komise zfizeny u Ceské ndrodni banky
¢. 3711-2827001/0710, konstantni symbol 1148, variabilni symbol 4521121042. V piipadé
platby pfevodem na bankovni ulet je tfeba k rozkladu pfipojit kopii platebniho piikazu
s podacim razitkem banky, nebo jiné odpovidajici potvrzeni o zaplaceni.

Nebude-li spravni poplatek uhrazen nejpozdé€ji k podéani rozkladu, Komise tc¢astnika fizeni
pisemné vyzve k jeho dodate¢né thrad€. Spravni poplatek musi byt uhrazen nejpozdéji
do patndcti dnli ode dne, ktery nasleduje po doruceni vyzvy k thradé poplatku.

V pfipad€, Ze nebude spravni poplatek uhrazen, Komise zastavi fizeni o rozkladu v souladu
s ustanovenim § 6 odst. 3 zakona o spravnich poplatcich.

ddiai

Ing. Ladislav Slanik
edouci oddéleni nabidek prevzeti
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Ing. Igor Rattaj,
bytem Mengusovce 111, Slovenska republika,
pobyt v Ceské republice: Praha 7, Pfistavni 33
r.¢. 710102/6273

timto v souladu s § 183b odst. 1 zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdé&jsich
piedpisti (dale jen "ObchZ"), ¢ini povinnou nabidku pFevzeti viem majiteltiim ucastnickych cennych
papirt vydanych spole¢nosti

RM-S HOLDING, a.s.,
se sidlem Praha 9-Libeii, Podvinny mlyn 2178/6, PSC 190 00
1CO 00025500
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 495
(dale jen ,,cilova spolecnost™)

Ing. Igor Rataj, bytem Mengusovce 111, Slovenska republika, pobyt v Ceské republice: Praha
7, Pristavni 33, r.&. 710102/6273 zastoupeny bankou J & T BANKA, a.s., IC: 47115378 se
sidlem v Praze 8, Pobiezni 297/14, PSC 186 00 (dale jen ,navrhovatel*) nabyl dne 10. 8. 2004
podil na hlasovacich pravech a zékladnim Kapitélu cilové spolecnosti ve vysi 80,68 %. Timto
vznikla navrhovateli dne 11. 8. 2004 podle § 183b odst. 1 ObchZ povinnost u¢init nabidku
prevzeti ur¢enou viem akcionaiim cilové spole¢nosti.

Nabidka prevzeti je uréena véem majitelim kmenovych akcii cilové spole¢nosti, zné&jicich na
majitele, o jmenovité hodnoté 1.000,-- K&, vydanych v zaknihované podobé, kétovanych,
ISIN CS0008416251 (dale jen ,,Akcie*).

Kupni cena za jednu Akcii ¢ini 1 191,- K¢ (slovy jeden tisic sto devadesat jedna korun
Ceskych). Pfiméfenost kupni ceny hodnoté Akcii podle § 183c odst. 3 ObchZ byla doloZena
znaleckym posudkem ¢. 634/121/2004 a dodatkem ¢.1 k tomuto posudku, vypracovanym
znalcem Ing. Radimem Novotnym, bytem Ostopovice, Nova ulice ¢. 10. Znalec pro ucely
doloZeni pfiméfenosti ceny hodnoté Akcii pouzil metodu vynosovou-likvidaéni, jejiz aplikaci,
po piihlédnuti k primémé cené ve smyslu ustanoveni § 183c odst. 3 ObchZ, dospél k hodnoté
jedné Akcie ve vysi 1 191,- K¢. Znalecky posudek véetné dodatku je k nahlédnuti a v kopii
k dispozici na néklady navrhovatele v sidle banky J & T BANKA, a.s. v pracovni dny od
10:00 do 16:00 hod. Priimérna cena za jednu Akcii ve smyslu § 183c odst. 3 ObchZ ¢ini ke
dni 11. 8. 2004 1 045,71 K¢&. Prémiova cena za jednu Akcii ve smyslu ustanoveni § 183c
odst.3 ObchZ ¢ini 1 200,- K¢&.

Smlouva o pifevodu Akcii bude uzaviena na vefejném trhu cennych papirii organizovaném
spoletnosti RM-SYSTEM, a.s., (dile jen ,,RM-S*), za podminek a dle pravidel Trzniho fadu
RM-S. Zajemci oznami prijeti této nabidky pfevzeti tim, Ze podaji fadné vyplnény a platny
pokyn k pfijeti nabidky pfevzeti podle pravidel stanovenych v ¢l. 75b Trzniho fadu RM-S, a to
na kterémkoli obchodnim misté RM-S nebo prostiednictvim technickych nosi¢ii umoziujicich
zadat takovy pokyn. Pokyn musi kromé identifikace prodavajiciho, zvoleného zpiisobu tthrady
kupni ceny a dalSich nalezitosti stanovenych Trznim fiddem RM-S Kk podiani pokynu,
obsahovat kupni cenu podle bodu 4 této nabidky prevzeti, ISIN a pocet prevadénych akcii a
registracni &islo navrhovatele (protistrany) v RM-S, tj. ¢islo 601704095. Okamzik uzavieni
smlouvy na zékladé této nabidky pievzeti (dale také jen ,smlouva®) je v souladu s Trznim
fadem RM-S stanoven na nasledujici provozni den RM-S v 00:00:01 hodin. Pokyny neplatné
podané, nespravné vyplnéné nebo obsahujici jinou neZ vySe navrZenou kupni cenu i trpici
jinou vadou dle Trzniho fadu RM-S nebudou spole¢nosti RM-S provedeny a nabidka pfevzeti
nebude v tomto pfipadé zajemcem fadné pfijata a smlouva nebude uzaviena.




5. Tato nabidka pfevzeti je zdvazna &tyfi tydny ode dne jejiho uvefejnéni v deniku Hospodarské
noviny.

6. Prievod Akcii se uskute¢ni na vefejném trhu cennych papiri RM-S za podminek a dle pravidel
TrZzniho fadu spole¢nosti RM-Systém, a.s. Akcie budou pievedeny proti pievodu kupni ceny.
S prevadénymi Akciemi musi byt v okamziku jejich pfevodu spojena vSechna samostatné
pfevoditelna prava a nesmi na nich vaznout zastavni nebo jina prava tietich osob. V pfipadé,
Ze s prevadénymi Akciemi nebudou spojena v okamziku jejich pfevodu viechna samostatné
prevoditelnd prava ¢i budou na nich vaznout zastavni nebo jind prava tretich osob, je
navrhovatel opravnén odstoupit od smlouvy o koupi akcii. Kupni cena bude prodavajicimu
uhrazena zpiisobem zvolenym na pokynu v souladu s platnymi obchodnimi podminkami RM-
S. Kupni cena i akcie budou pfevedeny ve lhitich b&zného zpracovani pokynl na trhu
organizovaném RM-S, nejpozdéji vSak do 60 dnli od uzavieni smlouvy. Prodévajici uhradi
svoji ¢ast poplatkil podle ceniku RM-S samostatné.

7. Odvolani prijeti této nabidky prevzeti pfed uzavienim smlouvy vylucuji pravidla RM-S,
s vyjimkou zruSeni pokynu jes§té pfed uzavienim smlouvy. Byla-li smlouva uzavfena, mize
prodavajici od smlouvy odstoupit do uplynuti zdvaznosti této nabidky pfevzeti podanim
»pokynu k odstoupeni od uzaviené smlouvy na zdkladé nabidky” do RM-S, a to v souladu
s ¢l. 75d Trzniho fadu RM-S. Byl-li jiz prevod Akcii uskute¢nén, bude kupni cena vricena
proti zpétnému pievodu akcii.

8. Zamérem navrhovatele je zaméfit se zejména na spravu majetkovych ucasti cilové spole¢nosti
s cilem dosaZeni maximalni vynosnosti pro akcionafe. V kratkodobém ¢asovém horizontu se
bude navrhovatel dile soustfedit na prondjem nemovitosti, které jsou v majetku cilové
spole¢nosti, s cilem jejich postupné realizace. Zamérem navrhovatele neni rozvoj nové
podnikatelské ¢innosti cilové spole¢nosti. V této souvislosti navrhovatel nepredpoklada prijeti
opatieni majicich zasadni dopad na zaméstnanost v cilové spole¢nosti.

9. Navrhovatel bude kupni cenu financovat z vlastnich zdroji. Timto navrhovatel prohlasuje, ze
disponuje dostatkem finan¢nich zdrojii pro ucely plnéni zavazki vzniklych na zakladé této
nabidky pfevzeti.

10. Nabidka pievzeti byla schvilena Komisi pro cenné papiry ¢.j. 45/N/XXX/2004/1.

J & T BANKA, a.s.
v zastoupeni Ing. Igora Rattaje




