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BEOZHODNUTI

v (dale jen ,, Komise®) jako spravni ufad pro oblast kapitdlového trhu
: 15/1998 Sb., o Komisi pro cenné papiry a o zmén¢ a doplnéni dalSich zakont,
ve znéni’ pozdé_1§fch predpist, a podle ustanoveni § 7a téhoz zakona jako orgéin statniho
dozoru nad pInénim povinnosti stanovenych zakonem €. 513/1991 Sb., obchodni zikonik,
ve znéni pozde¢jsich predpisi (ddle jen ,,obchodni zz’tkom’k“), rozhodla ve spravnim fizeni
zahdjeném dne 17. 8. 2004 na navrh spoleCnosti WESPORT — CONSULTADORIA E
SERVICOS S.A. se sidlem Edificio D. Mécia e Solar D. Mécia, Rua Ivens e dos Aranhas, O,
Sé, Funchal, Portugalsko, IC N.LP.C. 511 146 256, zastoupené na zdkladé plné moci ze dne
7.7.2004 Dr. Danielem Rosickym, advokétem se sidlem Jachymova 2, Praha 1, PSC 110 00,
RC 6604081869, bytem Smeralova 31/170, Praha 7 (dile jen ,ucastnik fizeni*), ve véci
zadosti o souhlas s obsahem nabidky prevzeti podle ustanoveni § 183b obchodniho zdkoniku,
takto:

Utastniku Fizeni se podle § 183e odst. 7 ve spojeni s § 183b obchodniho zikoniku udéluje
souhlas s uvefejnénim textu nabidky prevzeti podle § 183a obchodniho zikoniku,
doruceného dne 17. 8. 2004 pod e. ¢. 011869/2004 a doplnéného dne 26. 8. 2004 pod e. ¢.
012297/2004, ktera je urcena vlastm’kum kétovanych zaknihovanych kmenovych akcii
na majitele o jmenovité hodnoté 1 000 K& kod ISIN CZ0008413457, vydanych
spolecnosti _(v?echofracht a.s. pro namoini dopravu a mezinarodni zasilatelstvi, se sidlem
Na P¥ikopé 8/850, Praha 1, PSC 111 21, IC 00001066 a to za cenu 7 276,- K& za jednu
akcii. Schvalena nabidka prevzeti je nedilnou souéasti tohoto rozhodnuti.

ODUVODNENI

Komise obdrzela dne 17. 8. 2004 pode. ¢. 011869/2004 Zidost ucastnika fizeni o udéleni
souhlasu s nabidkou prevzeti podle § 183¢ odst. 7 obchodniho zdkoniku. Nabidka prevzeti je
uréena akciondfim spole¢nosti Cechofracht a.s. pro nidmoini dopravu a mezindrodni
zasilatelstvi, se sidlem Na Pi{kopé 8/850, Praha 1, PSC 111 21, IC 00001066 (dle jen ,.cilové
spole¢nost*™). Zakladni kapital cilové spole¢nosti ve vysi 102 000 000 K¢ je tvoren 102 000
kusy kmenovych zaknihovanych kétovanych akcii na majitele o jmenovité hodnoté 1 000,-
K¢, kéd ISIN CZ0008413457 (dale jen ,,akcie™).

Podle ustanoveni § 183b odst. 1 obchodniho zédkoniku je akcionafr, ktery ziska sdm nebo
spole¢né s jinymi osobami jednanim ve shodé podil na hlasovacich pravech, ktery mu
umoznuje ovladnuti cilové spole¢nosti, nebo jehoZ podil dosihne nebo prekroci podil dvou
tfetin nebo tii ¢tvrtin hlasovacich prav v cilové spole¢nosti, povinen do 60 dnt ode dne, ktery
nasleduje po dnu, v némz podil ziska nebo piekroci, ucinit nabidku prevzeti.

Washingtonova 7, P.O. Box 208, 111 21 Praha 1, &: 221 096 111, fax: 221 096 110, e-mail: podatelna@sec.cz




| zakladnim kapitélu
2004 vznikla povinnost
| nabidky prevzeti pfipadl

24

od e. & 012317/2004 spoledné stanovisko
. i k nabidce prevzeti zpracované podle § 183a

“lenové piedstavenstva a dozor¢i rady konstatuji, ze
aly tomu, Ze by nabidka pfevzeti byla v rozporu se
ebo veriteli cilové spolecnosti, a své stanovisko vécné

dosti prilozil text vefejného navrhu smlouvy (povinné nabidky pievzeti)
ém ma byt uveiejnén v deniku Hospodaiské noviny. Komise text vefejného
: nlouvy piezkoumala a zjistila, Ze obsahuje nékteré nedostatky. Tyto nedostatky byly
uéastniku fizeni sdéleny telefonicky. Ugastnik fizeni nedostatky odstranil a opraveny text
nabidky prevzeti doru¢il Komisi dne 26. 8. 2004 pod e.¢. 012297/2004.

Komise upraveny text nabidky prevzeti pfezkoumala a konstatuje, Ze korigovany text nabidky
prevzeti doruCeny Komisi dne 26. 8. 2004 neobsahuje pravni nedostatky nebo rozpory
s prislusnymi ustanovenimi obchodniho zakoniku.

Komise vramci fizeni o udéleni souhlasu s obsahem povinné nabidky prevzeti zkouma i
nabizenou cenu za ucastnické cenné papiry cilové spole¢nosti, pficemz jednou ze skute¢nosti
urCujicich dolni mez ceny pfi povinné nabidce prevzeti je podle § 183c¢ odst. 3 obchodniho
zakoniku prémiova cena. UcCastnik fizeni vyuZil moznosti sniZit prémiovou cenu v souladu
stimto ustanovenim az o 15%. Komise ucastnika fizeni telefonicky vyzvala k doloZeni
transak¢ni dokumentace nebo Cestného prohlaSeni ohledn€ vzniku a vyse dosazené prémiové
ceny. Utastnik fizeni Komisi dne 26. 8. 2004 pod e.&. 012297/2004 dolozil &estné prohlasent,
v némz vyslovné prohlasuje, Ze v obdobi Sesti mésict pfedchazejicich 17. 6. 2004 nabyl akcie
cilové spole¢nosti nejvyse za cenu 7597,30 za jednu akcii, coz odpovida prémiové cené
deklarované v textu nabidky prevzeti.

Podle ustanoveni § 183c odst. 3 obchodniho zédkoniku musi byt cena uvedend v povinné
nabidce prevzeti pfiméfena hodnoté u¢astnickych cennych papird, pficemz podle ustanoveni
§ 183c odst. 5 téhoz zakona musi byt pfiméfenost ceny doloZena posudkem znalce. Ucastnik
fizeni k Zadosti pfilozil znalecky posudek vypracovany spole¢nosti Kvita, Pawlita & Partnefi,
s.r.0., se sidlem Olbrachtova 1334/27, Ostrava — Slezska Ostrava, PSC 710 00, znaleckym
Gstavem v oboru ekonomika, ceny, odhady a ucetnictvi (dale jen ,znalec®), zpracovany za
ucelem dolozZeni pfiméfenosti ceny hodnoté ucastnickych cennych papiri cilové spolecnosti
ke dni 16.6.2004. Znalec ocenéni provedl vynosovou metodou diskontovanych penéznich
toki, jako podptrnou zvolil vynosovou metodu EVA. Komise pfezkoumala znalecky posudek
a zjistila nedostatky, které ucastniku fizeni sdélila telefonicky.

Nedostatky pfedloZzeného znaleckého posudku spocivaly zejména v neodivodnénych
upravach dil¢ich hospodarskych vysledkl vedoucich ke zjisténi irovné odnimatelnych €istych
penéznich toku, které jsou vypoctovym zakladem pro ocenéni metodou DCF. Komise znalce
upozornila zejména na chybé&jici vysvétleni zavislosti mezi progndézovanou investiéni
politikou a vysi progndézovanych investic, zejména pak pfi vypoétu pokracujici hodnoty
podniku, kterda je =zaloZena na pfedpokladu stabilizace podminek, podle nichz Ize
pro nekone¢ny horizont vyslovit zavér going-concern pfipadné nutnost likvidace spole¢nosti.
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- prognézu nutné zmény
~ Komise dale Gcastnika Fzeni
vynosu a nakladi zaloZzil na relativni
trzbam. Komise konstatuje, ze v pripadé
ysledkovych polozek zejména kurzové zisky
amnému apreciaénimu procesu ¢eské meény
v nekone¢ném horizontu, vyzvala G¢astnika fizent,
o planu upravil, pfipadné podrobng&;ji odivodnil.

telefonicky vyzvala, aby znalec déle odstranil nékteré drobné
udku spocivajici v nedostate¢né odivodnénosti nékterych
vzhledem k vysledku ocenéni zdvazného charakteru, mély ovsem
u vypovidaci schopnost znaleckého posudku.

Utastnik fizeni doruil korigovany znalecky posudek dne 26. 8. 2004 pod e.¢. 012297/2004.
Komise konstatuje, Ze znalec odstranil vSechny nedostatky, na které Komise ucastnika fizeni
telefonicky upozornila a Ze znalecky posudek svoji logickou vystavbou a konstrukci
zésadnich veli¢in ocenéni odpovida obvyklym a teorii podloZenym postuplim pro ocefnovani
podnikii. Komise téZ detailné¢ pfezkoumala technicky propoCet ocenéni a konstatuje, Ze
znalcliv postup plné odpovidd fundamentdlnim piedpokladim uvedenym v textové ¢asti
znaleckého posudku.

Na zdkladé vySe uvedenych skuteCnosti dospéla Komise k zavéru, Ze znalecky posudek
respektuje vSechny zdsadni poZadavky kladené prfisluSnymi ustanovenimi obchodniho
zakoniku na znalecky posudek a Ze tedy s ohledem na ustanoveni § 183c odst. 3 obchodniho
zakoniku doklada pfiméfenost navrhované ceny hodnoté akcii.

Dne 25. 6. 2004 rozhodla valnd hromada cilové spole¢nosti o vyplaté dividendy ve vysi
3 450,- K¢ na akcii. Rozhodnym dnem pro vyplatu uvedené dividendy byl 25. 6. 2004, den
splatnosti uvedené dividendy je 23. 9. 2004. S ohledem na zdvér znaleckého posudku
s respektovanim ustanoveni § 183c odst. 3 obchodniho zdkoniku tG¢astnik fizeni stanovil cenu
za jednu akcii se vSemi samostatné prevoditelnymi pravy, tj. v€etné prava na vyplatu uvedené
dividendy ve vysi 7 276,- K&. JelikoZ celd doba zdvaznosti nabidky pievzeti spadd do obdobi
po rozhodném dni pro vyplatu dividendy, o které rozhodla 25. 6. 2004 valnd hromada cilové
spoleCnosti, stanovil uCastnik fizeni ve vefejném ndvrhu smlouvy (nabidce pievzeti)
kone¢nou navrhovanou cenu za jednu akcii bez priva na uvedenou dividendu ve vysi 4 344,-
K¢&. Cena za jednu akcii cilové spolecnosti bez priva na dividendu byla stanovena jako cena
za jednu akcii se viemi samostatné pievoditelnymi pravy bez &istky Cisté dividendy, tj.
-aﬁkovou dani.

¥ nabidce prevzeti, jakoZ i celd konecna verze
fisluSnymi ustanovenimi obchodniho
se tak, jak se uvadi ve vyroku.

pievzeti
poplatek v
spravnich p

a to vylepenin



C. j. 45/N/1094/2004/1

POUCENI

Proti tomuto rozhodnuti 1ze podat rozklad do 15 dnii ode dne doruceni, a to k prezidiu Komise
pro cenné papiry, Komise pro cenné papiry, Washingtonova 7, P. O. BOX 208, 111 21
Praha 1, prostfednictvim odboru emise cennych papirii, ktery rozhodnuti vydal (§ 61 odst. 1
zdkona €. 71/1967 Sb. o spravnim fizeni (spravni fad), ve znéni pozd€jsich piedpist).

Podle poloZky 63 pism. g) zdkona o spravnich poplatcich je s ucinnosti od 12. 7. 2002
zpoplatnéno podani rozkladu proti rozhodnuti Komise, a to

- fyzickou osobou, kterd neni podnikatelem nebo jejiZ podnikatelska ¢innost nesouvisi
s rozhodnutim, ve vysi 500 K¢

- v ostatnich pfipadech ve vysi 3 000 K¢.

Spravni poplatek lze uhradit kolkovymi zndmkami, a to pfilepenim na pisemné vyhotoveni
rozkladu nebo pfikdzanim piislusné &astky na déet Komise zfizeny u Ceské nirodni banky
¢. 3711-2827001/0710, konstantni symbol 1148, variabilni symbol 4521094041. V piipadé
platby pifevodem na bankovni ucet je tieba k rozkladu pfipojit kopii platebniho piikazu
s podacim razitkem banky, nebo jiné odpovidajici potvrzeni o zaplaceni.

Nebude-li spravni poplatek uhrazen nejpozdéji k podéni rozkladu, Komise ucastnika fizeni
pisemné vyzve kjeho dodate¢né Ghradé. Spravni poplatek musi byt uhrazen nejpozdéji

do patndcti dnii ode dne, ktery nésleduje po doruceni vyzvy k dhradé poplatku.

V piipadé€, Ze nebude spravni poplatek uhrazen, Komise zastavi fizeni o rozkladu v souladu
s ustanovenim § 6 odst. 3 zikona o spravnich poplatcich.

Mgr. MareK Spurny
Feditel odboru emisi cennych papi

Ing. Jan Chrofy
pddéleni nabidek prevzeti

vedouci oddélent nabidek prevzeti

Ptiloha: schvilena nabidka prevzeti (2 strany)
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Spole¢nost WESPORT — CONSULTADORIA E SERVICOS S.A.,
¢ini timto ve smyslu ustanoveni § 183b a nasl. zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik ve znéni
pozdéjsich predpisii,
povinnou nabidku prevzeti tykajici se akcii

spolecnosti
Cechofracht a.s. pro namo¥ni dopravu a mezinarodni zasilatelstvi,
se sidlem Praha 1, Na Prikopé 8/850, PSC: 111 21, IC: 00001066, (déle jen ,,Spolednost™ a tato
nabidka prevzeti dale jen "Nabidka").
Identifikace navrhovatele:
WESPORT - CONSULTADORIA E SERVICOS S.A., se sidlem Edificio D. Mécia e Solar D.
Mécia, Rua Ivens e dos Aranhas, 3. patro, O, Sé, Funchal, Portugalsko, Identifika¢ni ¢islo N.I.P.C.
511 146 256, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném v ZONA FRANKA DA MADEIRA, zapis
¢. 04877/20000229 (dale jen "Navrhovatel"),
zastoupena Danielem Rosickym, advokatem, se sidlem Jachymova 2, Praha 1, PSC 110 00.

Podil navrhovatele na hlasovacich privech a diivod ¢inéni Nabidky:

Navrhovatel ¢ini Nabidku, protoze dne 17.6.2004 ovladl Spole¢nost a soucasné piekrocil hranici
dvou tfetin a tfi Ctvrtin na hlasovacich pravech ve Spoleénosti. Podil Navrhovatele na
ucastnickych cennych papirech i na hlasovacich pravech ve Spole¢nosti ¢ini 94,26 %.

Oznaceni akcii cilové spole¢nosti, na néz se Nabidka vztahuje:
Kmenové akcie Spolecnosti, znéjici na majitele, o jmenovité hodnoté jedné akcie 1000,- K¢,
vydané v zaknihované podobé, kétované, ISIN CZ0008413457 (dale jen "Akcie").

Kupni cena:
V souladu s § 183c odst. 3 a 5 obchodniho zakoniku musi byt navrZzena cena priméfena hodnoté
ucastnickych cennych papirt, pri¢emz priméfenost ceny musi byt doloZena posudkem znalce.
Znalecky ustav Kvita, Pawlita & Partnefi, s.r.o., se sidlem Ostrava-Slezska Ostrava, Olbrachtova
1334/27, PSC: 710 00, IC 60774665 (déle jen "Znalec"), stanovil &astku pfiméfenou hodnoté
Akecii ve vysi 7275,71 K¢ za jednu Akcii. Znalec stanovil cenu prfiméfenou hodnoté Akcii aplikaci
vynosové metody diskontovaného cash flow ve varianté entity. Znalecky posudek ¢. 66/2004
obsahujici kompletni analyzu ceny Akcie je zajemcum k dispozici a v kopii zdarma v sidle
zastupce Navrhovatele v pracovni dny od 10:00 do 16:00 hod.
Vazeny priamér cen, za néz byly uskutecnény obchody s Akciemi v dobé 6 mésicu pred vznikem
povinnosti u¢init Nabidku, které byly evidovany Stfediskem cennych papir, ¢ini 7263,90 K¢&.
Nejvyssi cena, za jakou navrhovatel nabyl Akcie v dobé 6 mésici pfed vznikem povinnosti uéinit
Nabidku (tzv. prémiova cena), ¢ini 7597,30 K&.
Dne 25.6.2004 rozhodla valna hromada Spole¢nosti o vyplaté dividendy ve vysi 3450,- K& na
Akcii. Rozhodnym dnem pro vyplatu uvedené dividendy je 25.6.2004, den splatnosti uvedené
dividendy je 23.9.2004.
S ohledem na vySe uvedené Navrhovatel stanovuje cenu 7276,- K& za jednu Akcii se vemi
samostatné prevoditelnymi pravy, tj. véetné prava na vyplatu uvedené dividendy. JelikoZz cela
doba zavaznosti Nabidky spadd do obdobi po rozhodném dni pro vyplatu dividendy, o které
rozhodla 25.6.2004 valna hromada Spole¢nosti, stanovuje Navrhovatel cenu 4344,- K& za jednu
Akcil bez prava na uvedenou dividendu. Cena za jednu Akcii bez prava na dividendu byla
stanoma jﬁo m za jednu Akcii se viemi samostatné prevoditelnymi pravy bez &astky Cisté
i dy po zdanéni 15% srazkovou dani.

Zpisob oz i Nabidky:

prijeti Nabidky (dale jen "zijemce"), oznami pfijeti Nabidky
podminek podé pokyn k prodeji Akcii (dale jen ,,Pokyn™)
se sidlem Praha 9, Podvinny miyn 6, PSC 180 18, IC:
dani Pokynu je nutné uvést registraéni ¢islo Navrhovatele
pocet kusa prodavanych Akcii, cenu za jednu Akcii
ny v souladu s TrZznim fadem a ostatnimi predpisy

,,69400303-0
4344 K&* a zpils
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10.

11.

RM-S. Naklady spojené s podanim Pokynu a jeho sparovanim nese zajemce podle platného
sazebniku RM-S.

Pokyny neplatné podané, nespravné vyplnéné nebo obsahujici jinou kupni cenu nez vySse
uvedenou, nebudou provedeny a smlouva o pievodu Registrovanych Akcii na zakladé Nabidky
pfevzeti nebude uzaviena.

K uzavieni smlouvy o koupi Akcii dojde sparovanim Pokynu v obchodnim systému RM-S v
souladu s TrZznim fadem RM-S.

Doba zavaznosti Nabidky:
Tato Nabidka je zavazna ¢tyfi tydny ode dne jejiho uverejnéni v deniku Hospodarské noviny.

Postup pri prevodu akcii a podminky placeni ceny:

Akcie budou prevadény proti pfevodu kupni ceny a ve lhatach podle Trzniho fadu RM-S,
nejpozdéji vak do 60 dni od uzavieni smlouvy o prevodu Akcii na zakladé Nabidky. Kupni cena
bude prodavajicimu (zajemci) uhrazena zptisobem uvedenym v Pokynu.

Postup pfi odvolani prijeti Nabidky a odstoupeni od smlouvy:

Kazdy, kdo Nabidku pfijal, je opravnén prijeti odvolat do doby, nez doslo k uzavieni smlouvy. S
ohledem na Trzni fad RM-S je rusici pokyn k odvolani prijeti nabidky nutné podat stejny
obchodni den jako pokyn k pfijeti nabidky.

Pokud jiz byla smlouva uzaviena, je osoba, ktera Nabidku pfijala, opravnéna od smlouvy
odstoupit do uplynuti doby zavaznosti Nabidky tak, ze poda pokyn k odstoupeni od uzaviené
smlouvy prostfednictvim RM-S v souladu a za podminek uvedenych v Trznim fadu RM-S, a to
nejpozdéji do uplynuti doby zavaznosti Nabidky.

Zameéry navrhovatel tykajici se budouci ¢innosti spole¢nosti:

Navrhovatel vlastni vice nez 94% podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spole¢nosti a
nadale zamysli pokraovat v dosavadnich podnikatelskych aktivitich Spolec¢nosti a dale je
rozvijet. Navrhovatel nepredpoklada pfijeti opatieni vedoucich k podstatné zméné poctu
zaméstnancii ¢i zméné hospodarské politiky a zaméfeni spolecnosti.

Zdroje a zpusob financovani kupni ceny:
Vlastni disponibilni zdroje navrhovatele. Navrhovatel prohlaSuje, Ze disponuje dostate¢nym
mnozstvim prostredki ke splnéni zavazki vyplyvajicich z nabidky prevzeti.

Souhlas Komise pro cenné papiry:
Komise pro cenné papiry udélila souhlas sobsahem Nabidky svym rozhodnutim ¢&.j.
45/N/1094/2004/1.

Daniel Rosicky
WESPORT - CONSULTADORIA E SERVICOS S.A.

Stanovisko predstavenstva a dozor¢i rady cilové spolecnosti k nabidce prevzeti
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