Rozhodnuti nabylo ;
e o 12 Ll

; KOMISE PRO CENNE PAPIRY

Metrostav a.s. C.j. 45/N/1089/2004/1
IC 00014915 V Praze dne 12. 8. 2004
Kozeluzska 2246 Pocet lista: 4
180 00 Praha 8

ROZHODNUTI

Komise pro cenné papiry (dale jen ,,Komise*) jako spravni ufad pro oblast kapitalového trhu
podle zakona €. 15/1998 Sb., o Komisi pro cenné papiry a o0 zméné a dopInéni dalsich zakond,
ve znéni pozdéjsich predpist, a podle ustanoveni § 7a téhoz zékona jako organ statniho
dozoru nad plnénim povinnosti stanovenych zékonem ¢&. 513/1991 Sb., obchodni zakonik,
ve znéni pozdé€jSich predpistu (dale jen ,,obchodni zédkonik®), rozhodla ve spravnim fizeni
zahdjeném dne 2. 8. 2004 na navrh spolecnosti Metrostav a.s., se sidlem KozZeluzska 2246
Praha 8, PSC: 180 00, IC 00014915 zastoupené na zékladé plné moci ze dne 24. 6. 2004
Mgr. Lucii Kubikovou, advokatkou se sidlem Platnéiska 191/4 Praha 1, PSC: 110 00 (dale jen
Lcastnik fizeni*), ve véci zadosti o souhlas s obsahem nabidky pifevzeti podle ustanoveni
§ 183b obchodniho zakoniku, takto:

Utastniku Fizeni se podle § 183e odst. 7 ve spojeni s § 183b obchodniho zikoniku udéluje
souhlas s uverejnénim textu nabidky prevzeti podle § 183a obchodniho ziakoniku,
doruceného dne 2. 8. 2004 pode. ¢. 011112/2004 a doplnéného dne 3. 8. 2004 pod e. ¢.
011194/2004, dne 4. 8. 2004 pod e. ¢. 011255/2004, dne 11. 8. 2004 pod e.¢. 011589/2004 a
dne 11. 8. 2004 pod e.C. 011631/2004, ktera je urfena majitelim akcii spole¢nosti
Subterra as., sesidlem Bezova ¢p. 1658 Praha 4, PSC: 14714, IC 45309612
kmenovych, koétovanych, kéd ISIN CS0005023050 vydanych ve formé na majitele,
v zaknihované podobé, a to za cenu 1 113,40 K¢ za jednu akcii. Schvédlenda nabidka
prrevzeti je nedilnou souddsti tohoto rozhodnuti.

ODUVODNENI

Komise obdrZzela dne 2. 8.2004 pode.¢. 011112/2004 Zadost ucastnika fizeni o udéleni
souhlasu s nabidkou pfevzeti podle § 183e odst. 7 obchodniho zékoniku. Nabidka prevzeti je
uréena akcionaitim spoleénosti Subterra as., se sidlem Bezova &p. 1658 Praha 4, PSC:
14714, 1C 45309612 (dale jen ,.cilova spoleénost®). Zakladni kapital cilové spoleénosti ve
vysi 546 229 000,- K¢ je tvofen 546 229 kusy kmenovych zaknihovanych registrovanych
akeii na majitele o jmenovité hodnoté 1 000,- K&, kéd ISIN CS0005023050.

Podle ustanoveni § 183b odst. 1 obchodniho zékoniku je akcionaf, ktery ziskd sam nebo
spolecné s jinymi osobami jedndnim ve shodé podil na hlasovacich pravech, ktery mu
umoziuje ovladnuti cilové spole¢nosti, nebo jehoZ podil dosdhne nebo prekroc¢i podil dvou
tfetin nebo tif ¢tvrtin hlasovacich prav v cilové spole¢nosti, povinen do 60 dnii ode dne, ktery
nasleduje po dnu, v némz podil ziska nebo piekro¢i, u¢init nabidku prevzeti.

Utastnik Fizeni uzaviel dne 24. 6. 2004 s daldimi akcionafi cilové spole¢nosti dohodu o
jednani ve shodé. Timto okamzikem se ucastnik fizeni stal podle § 66b obchodniho zdkoniku
osobou jednajici ve shodé s dal$imi akcionafi cilové spolecnosti, ktefi dosud disponovali
podilem na zékladnim kapitalu a hlasovacich pravech cilové spole¢nosti ve vysi 78,75 %.
Témito osobami jsou spole&nost EPIC Praha, s.r.0., se sidlem Karlovo nam. 24 Praha 1, PSC:
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110 00, IC 43872336, spole¢nost Lany Investment Corporation Limited, se sidlem 136, St.
Christopher Street, Valetta VLT 05, Malta, spole¢nost GLOSSANNA HOLDINGS Co.
LIMITED, se sidlem 1 Ayias Zonis Street, Office 601, 3310 Limassol, Kypr, spole¢nost
CELEST LIMITED, se sidlem Gala Court Chambers, 1st floor, 6 Vasili Vryonide Street, CY
3095 Limassol, Kypr a spole¢nost EPIC Securities, a.s., se sidlem Karlovo nam. 24 Praha 1,
PSC: 11000, IC 61858781. Osoby jednajici ve shodé tak byly podle § 66a odst. 4 obchodniho
zikoniku osobami ovladajici cilovou spole¢nost, pfiemz jejich spole¢ny podil na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech cilové spole¢nosti po pfipocteni podilu ucastnika fizeni
dosahuje 91,2 %. Ugastnik Fizeni je v souladu s § 66a odst. 4 obchodniho zékoniku povazovan
za novou osobu ovladajici cilovou spole€nost. ProtoZze v tomto pfipadé nedoslo pouze ke
zméné vnitini struktury podilu na hlasovacich pravech v cilové spole¢nosti podle § 183b odst.
3 pism. ¢) obchodniho zédkoniku, nybrz k pfistoupeni nové osoby jednajici ve shodé s osobami
cilovou spole¢nost doposud ovladajicimi, vznikla podle § 183b odst. 1 obchodniho zakoniku
osobam jednajicim ve shodé dne 25. 6. 2004 povinnost u€init nabidku pfevzeti. Posledni den
Sedesatidenni lhity pro u¢inéni nabidky pfevzeti pfipada na utery 24. 8. 2004.

Dne 3.8.2004 bylo Komisi doru¢eno pod e.¢.011194/2004 spole¢né stanovisko
piedstavenstva a dozor¢i rady cilové spole¢nosti k nabidce prevzeti zpracované podle § 183a
odst. 11 pism. c¢) obchodniho zékoniku. Predstavenstvo a dozor¢i rada cilové spolecnosti
konstatuji, ze je nabidka pfevzeti v souladu se zajmy akcionafu cilové spole€nosti, pfic¢emz
své stanovisko vécné odivodnuji.

Utastnik fizeni k Zadosti prilozil text povinné nabidky prevzeti ve znéni, v jakém mé byt
uvefejnén. Komise text povinné nabidky prezkoumala a shledala v ném ur€ité nedostatky,
které byly Gcéastniku fizeni telefonicky. Dne 11. 8. 2004 byl pod e.¢. 011631/2004 dorucen
Komisi elektronickou postou korigovany text povinné nabidky pfevzeti. Komise korigovany
text prezkoumala a konstatuje, Ze je v souladu se zdkonnymi poZadavky.

Komise v ramci fizeni o udéleni souhlasu s obsahem povinné nabidky prevzeti zkouma i cenu,
pficemz jednou ze skute¢nosti uréujicich dolni mez ceny pfi povinné nabidce prevzeti je podle
§ 183c odst. 3 obchodniho zékoniku prémiova cena. Komise za G€elem piezkoumani vzniku a
vySe prémiové ceny a jejiho doloZeni vyzvala tcastnika fizeni, aby ji dorucil ¢estné prohlaseni
ohledné smluvnich podminek, za kterych byla dne 30. 6. 2004 realizovana transakce s akciemi
cilové spolecnosti mezi Gcastnikem fizeni a ostatnimi osobami jednajicimi ve shodé a které
mohly ovlivnit faktickou vysi smluvniho plnéni. Dne 11. 8. 2004 bylo pod e.€. 011589/2004
doruceno Komisi ¢estné prohlaseni o tom, Ze transakéni cena realizovand ve vySe popsané
transakci je cenou koneénou a byla plné splacena pfi pfevodu akcii.

Podle ustanoveni § 183c odst. 3 obchodniho zdkoniku musi byt cena uvedenad v povinné
nabidce prevzeti pfiméfend hodnoté ucastnickych cennych papirt, pficemz podle ustanoveni
§ 183c odst. 5 téhoZ zdkona musi byt pfiméfenost ceny doloZena posudkem znalce. U€astnik
fizeni k zadosti pfilozil znalecky posudek vypracovany spole¢nosti A&CE Consulting, s.r.o.,
se sidlem Ptaginského 307/4 Brno, PSC: 60200, IC 44119097 (déle jen ,,znalec*), zpracovany
za uelem doloZeni pfiméfenosti ceny hodnoté ucastnickych cennych papiri cilové
spole¢nosti ke dni 25.6.2004. Komise ptfezkoumala znalecky posudek a konstatuje
nasledujici.

Znalec pro uréeni ceny pfiméfené hodnoté jedné akcie pouzil metodu diskontovanych

penéZnich tokd, pfi¢emz uréil hodnotu jedné akcie cilové spole¢nosti jako alikvétni podil na
hodnoté ¢istého obchodniho majetku cilové spoleénosti ve vysi 1 113,40 K¢&. Jako pomocné
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ikace hodnoty byly znalcem pouzity primérna cena, prémiova cena d ocenéni vypracované
yyuzitim substanéni metody ocefiovani.

lec samostatné ur¢uje hodnotu plynouci z hlavni podnikatelské ¢innosti cilové spole¢nosti
. wcore business®) a hodnotu tzv. neprovozniho majetku (hodnota majetkovych ucasti,
rovozni hotovosti, neprovozniho nemovitého majetku a uvéri poskytnutych cilovou
spolecnosti). Po pfezkoumani ocenéni ,,core businessu® cilové spole¢nosti Komise konstatuje,
2 ocenéni neobsahuje postupy, které by vyznamnym zpisobem vychylovaly vysledek
ocenéni od pozadavkl standardu trzni hodnoty (standard hodnoty - viz Metodika Komise —
Znalecké posudky pro ucely povinnych nabidek prevzeti a vefejnych navrhi smluv o koupi
G¢astnickych cennych papiri (ZNAL), bod 4.2). Uréitym dil¢im problémem v ocenéni hlavni
¢innosti cilové spole¢nosti miiZze byt zpisob stanoveni Ciniteli ovliviiujicich vysi pfidané
hodnoty, kdy znalec nerespektuje vzajemnou provazanost rozvahy a vykazu ziskt a ztrat
v technickych polozkach typu zména stavu zasob vlastni vyroby. Tyto technické polozky jsou
znalcem pravdépodobné pouzivany ke kompenzaci vyse vyrobni spotfeby. S ohledem na tento
nedostatek Komise ovéfila vysi pfidané hodnoty, jakoZto zakladu akruélnich veli¢in a zjistila,
ze vyvoj pridané hodnoty se nevychyluje od relativné pozitivniho trendu (tj. zvySovani podilu
pfidané hodnoty na trzbach), ktery znalec predpoklada, a je konzistentni s ,,vychozi* urovni
roku 2003. S ohledem na skute¢nost, Ze do planu penéZznich toku jiZ vstupuje spravna zména
aktiv odvozena z rozvahy a principy ocenovani nevyzaduji detailni pldnovéani nakladovych
polozek, naopak kladou diraz na spravné ur€eni vySe marzi odvozenych napf. i relativnimi
poméry z trzeb, je Komise toho nazoru, Ze znalcovym postupem nedoslo k odchyleni
znaleckého posudku od uznavanych postupti ocefiovani.

Komise téZ prezkoumala ocenéni majetkovych Ucasti ve vlastnictvi cilové spole¢nosti, které
jsou oproti hodnotovému ekvivalentu hlavni Cinnosti cilové spole¢nosti relativné malo
vyznamné. Znalec pfi ocenéni majetkovych ucasti uvazuje s odprodejem danych majetkovych
Ucasti nezavislému investorovi, coZ ovliviiuje uvazované naklady kapitélu (vliv specifického
rizika investora nediverzifikujiciho riziko ve formé napf. diskonti za nelikviditu). Podle
nazoru Komise odpovida principu trzni hodnoty (tedy nejlep$imu uZziti aktiva) chapéni
spolecnosti, jez cilova spole¢nost ovlada, jako integralni soucasti ekonomického celku (pouze
forméalné pravné vydélené), pficemz cilova spole¢nost nemusi majetkové Gcasti prodavat, ale
muze z nich redistribuovat dividendy vlastnikim cilové spoleCnosti pfi vyuziti soucasné
danové pravni upravy, ktera osvobozuje dividendy pierozdélované od dcefi k matce od
srazkové dané. V piipadé cilové spoleCnosti se jedna pouze o spolecnost STAVEBNI
OBNOVA ZELEZNIC as., se sidlem Mognerova &p.1198/16, Olomouc, PSC: 779 00, IC
63078953, jejiz hodnotovy ekvivalent je minimalni (cca 10 mil. K¢) a znalec je velmi
optimisticky ohledné jejiho neprovozniho finanéniho majetku. Majetkova ucast cilové
spolecnosti ve spole¢nosti REVITA G, a.s. byla jiz ocenéna hodnotovym ekvivalentem
zprodejni transakce, jeZ byla realizovana pred datem ocenéni (znalec technicky vychazi
z G¢etnich udaji k 30. 4. 2004, transakce byla realizovana v rozmezi 18. 5. 2004 az 4. 6.
2004). S ohledem na relativni hodnotovou nevyznamnost mozného znalcova pochybeni a téz
s ohledem na znalctv relativné optimisticky pfistup ke viem slozkach neprovozniho majetku
(napf. i v uréeni neprovozniho finan¢niho majetku cilové spole¢nosti) Komise konstatuje, ze
neuvazovanim nejlepsiho uZiti neprovozniho aktiva nedo$lo k vychyleni znalcem uréené
hodnoty od standardu trzni hodnoty.

Komise konstatuje, Ze znalecky posudek odpovidajicim zpisobem dokldda odhad trzni
hodnoty a v dostate¢né mife doklada pfiméfenost nabizené ceny hodnoté jedné akcie cilové
spole¢nosti. Pfiméfenost nabizené je doloZena v souladu s pozadavky ustanoveni § 183¢ odst.
5 obchodniho zakoniku. Komise konstatuje, Ze kone¢na verze textu povinné nabidky prevzeti
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je vsouladu s pfislusnymi ustanovenimi obchodniho zakoniku. S pfihlédnutim k této
skute¢nosti rozhodla Komise tak, jak se uvadi ve vyroku.

Ve vztahu k poplatkové povinnosti Komise uvadi, Ze uéastnik fizeni uhradil poplatek ve vysi
5000,- K¢ (polozka 63 pism. f) sazebniku k zakonu ¢&. 368/1992 Sb., o spravnich poplatcich,
ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,zdkon o spravnich poplatcich) nalepenim kolkd
v celkové hodnoté 5 000,- na podani doruc¢ené dne 4. 8. 2004 pod e.€. 011255/2004.

POUCENI

Proti tomuto rozhodnuti 1ze podat rozklad do 15 dnii ode dne doruceni, a to k prezidiu Komise
pro cenné papiry, Komise pro cenné papiry, Washingtonova 7, P. O. BOX 208, 111 21
Praha 1, prostiednictvim odboru emise cennych papirt, ktery rozhodnuti vydal (§ 61 odst. 1
zdkona €. 71/1967 Sb. o spravnim fizeni (spravni fad), ve znéni pozdéjsich predpist).

Podle polozky 63 pism. g) zdkona o spravnich poplatcich je s G¢innosti od 12. 7. 2002
zpoplatnéno podani rozkladu proti rozhodnuti Komise, a to

- fyzickou osobou, ktera neni podnikatelem nebo jejiz podnikatelska ¢innost nesouvisi
s rozhodnutim, ve vysi 500 K¢

- v ostatnich ptipadech ve vysi 3 000 K¢&.

Spravni poplatek lze uhradit kolkovymi zndmkami, a to pfilepenim na pisemné vyhotoveni
rozkladu nebo p¥ikdzanim piisluiné &astky na ucet Komise zfizeny u Ceské narodni banky
¢.3711-2827001/0710, konstantni symbol 1148, variabilni symbol 4521089041. V pfipadé
platby pfevodem na bankovni ucet je tfeba k rozkladu pfipojit kopii platebniho piikazu
s podacim razitkem banky, nebo jiné odpovidajici potvrzeni o zaplaceni.

Nebude-1i spravni poplatek uhrazen nejpozdéji k podani rozkladu, Komise ucastnika fizeni
pisemné vyzve k jeho dodateéné uhradé. Spravni poplatek musi byt uhrazen nejpozdéji
do patnacti dnti ode dne, ktery nasleduje po doru¢eni vyzvy k thradé poplatku.

V piipadé, Zze nebude spravni poplatek uhrazen, Komise zastavi fizeni o rozkladu v souladu
s ustanovenim § 6 odst. 3 zakona o spravnich poplatcich.

e

reditel odboru
Priloha: schvileny tex
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NABIDKA PREVZETI MAJITELUM AKCII SPOLECNOSTI

Subterra a.s.

Spole¢nost Metrostav a.s., se sidlem Praha 8, Kozeluzska 2246, PSC: 180 00, IC: 00014915,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 758,
timto ¢ini v souladu s § 183b odst. 1 zdkona €. 513/1991 Sb., obchodni zdkonik, v platném
znéni (dale jen ,,Obchodni zdkonik™) majitelim akcii spole¢nosti Subterra a.s., se sidlem
Praha 4, Bezova ¢p. 1658, PSC: 147 14, IC: 45309612 (déle jen ,,Spole¢nost*) nasledujici
nabidku pievzeti (dale jen ,,Nabidka™):

1. Navrhovatel

Spole¢nost Metrostav a.s., se sidlem Praha 8, Kozeluzska 2246, PSC: 180 00, IC: 00014915,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 758
(déle jen ,,Navrhovatel*).

Osoby jednajici ve shodé s Navrhovatelem

- EPIC Praha, s.r.o., se sidlem Praha 1, Karlovo nam. 24, PSC 110 00, identifika¢ni &islo
43872336, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,
vlozka 7051

- Lany Investment Corporation Limited, se sidlem 136, St. Christopher Street, Valetta VLT
05, Malta,

- GLOSSANNA HOLDINGS Co. LIMITED, se sidlem 1 Ayias Zonis Street, Office 601,
3310 Limassol, Kypr,

- CELEST LIMITED, se sidlem Gala Court Chambers, 1st floor, 6 Vasili Vryonide Street,
CY 3095 Limassol, Kypr,

- EPIC Securities, a.s., se sidlem Karlovo namésti 24, Praha 1, PSC 110 00, identifikacni
Cislo 618587812, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 2751

v

(déle jen ,,Osoby jednajici s Navrhovatelem ve shodé*)

4 Rozsah ucasti Navrhovatele na cilové Spole¢nosti a vySe podilu Navrhovatele na
hlasovacich pravech Spole¢nosti

Povinnost ucinit nabidku pfevzeti vznikla Navrhovateli dne 25.6.2004 na zakladé uzaviené
dohody o jednani ve shodé mezi Navrhovatelem a Osobami jednajicimi s Navrhovatelem ve
shodé ze dne 24.6.2004. Celkovy podil Navrhovatele a Osob jednajicich s Navrhovatelem ve
shodé na hlasovacich pravech Spole¢nosti tak ¢inil 91,196 %, z toho:

- podil Navrhovatele na hlasovacich pravech na Spole¢nosti ¢inil 12,448259 %,
- podil spoletnosti EPIC Praha, s.r.o. na hlasovacich prdvech na Spolecnosti
Cinil 7,544455 %,




- podil spole¢nosti Lany Investment Corporation Limited na hlasovacich pravech na
Spolecnosti ¢inil 31,585837 %,

- podil spole¢nosti GLOSSANNA HOLDINGS Co. LIMITED na hlasovacich pravech na
Spolecnosti ¢inil 12,739346 %,

- podil spole¢nosti CELEST LIMITED na hlasovacich pravech na Spole¢nosti ¢inil
26,323209 %,

- podil spole¢nosti EPIC Securities, a.s. na hlasovacich pravech na Spole¢nosti ¢inil
0,554895 %.

Dne 30.6.2004 doslo kuzavieni smlouvy o uplatném pievodu cennych papiri mezi
Navrhovatelem a Osobami jednajicimi s Navrhovatelem ve shodé. Touto smlouvou nabyl
Navrhovatel od Osob jednajicich s Navrhovatelem ve shodé 430.143 akcii Spole¢nosti ISIN
CS0005023050 o jmenovité hodnoté 1.000 K¢, tj. 78,747741% podil na hlasovacich pravech
Spole€nosti. Podil Osob jednajicich s Navrhovatelem ve shodé€ se tak sniZil na 0 % a ke dni
uvefejnéni této Nabidky nemaji Zadny podil na hlasovacich pravech Spoleénosti.

Ke dni uvefejnéni této Nabidky je Navrhovatel majitelem 498.139 akcii Spole¢nosti ISIN
CS0005023050 o jmenovité hodnoté¢ 1.000 K¢&. Jeho podil na hlasovacich pravech
Spole¢nosti ¢ini 91,196 %.

3. Oznaceni akcii, na néz se Nabidka vztahuje

Emitent: Subterra as., se sidlem Praha 4, Bezova ¢p. 1658, PSC:
147 14, IC: 45309612

Druh: kmenové

Forma: na majitele

Podoba: zaknihované

Jmenovita hodnota a ISIN:  1.000 K¢ ISIN: CS0005023050

(dale jen ,,Akcie*)

4, Ustanoveni zmocnénce

Navrhovatel zmocnil k zabezpeleni realizace Nabidky spolenost WOOD & Company
Financial Services, a.s., se sidlem Vaclavské nam. 722/2, 110 00 Praha 1, IC: 26503808, tel:
222096111, fax: 222096222 (dale jen ,,Zmocnénec™).

-4 Kupni cena za jednu akcii

Kupni cena za jednu Akcii je stanovena Navrhovatelem v souladu se zakonnym pozadavkem
na jeji pfiméfenost hodnoté Akcii, ¢ini 1 113,40 K¢ (slovy: jeden tisic sto tfinact korun
Ctyficet haléfll) a je pro vSechny zdjemce stejna.

Hodnota Akcii byla stanovena znaleckym posudkem €. 02-02/04 zhotovenym znaleckym
tstavem AUDIT & CONSULTING EXPERTS, s.r.o., se sidlem Brno, Ptasinského 4, Okres:
Brno-mésto, IC 41601416 ke dni 21.7.2004. Pro stanoveni pfiméfené ceny pouZil znalec
metody ,,Ocenéni podle vaZeného priiméru z cen obchodovani ne vefejnych trzich®, ,,Ocenéni
na zakladé prémiové ceny®, ,,Metodu vyhodnoceni jméni — substanéni metoda (NAV)"“ a
»Metodu diskontovanych penéznich toki (DCF) — vynosova metoda®. Znalec pii stanoveni
ceny piihlédl k vazenému priméru zcen obchodl s Akciemi registrovanych SCP podle
§ 183c odst. 3 Obchodniho zakoniku za poslednich Sest mésicii pfed datem vzniku povinnosti
ucinit Nabidku (primérna cena k 25.6.2004 ¢inila 1.049,91 K¢ za jednu Akcii). V poslednich
6 mésicich pied vznikem povinnosti ani Navrhovatel ani Osoby jednajici s Navrhovatelem ve
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shodé Akcie Spole¢nosti nenabyvali. Original znaleckého posudku je k nahlédnuti
v pracovnich dnech od 13.00 do 16.00 hodin v sidle Zmocnénce a v kopii je zde k dispozici
akcionaiim bezplatné na vyzadani.

Dne 30. ¢ervna 2004, t.j. po dni vzniku povinnosti u¢init nabidku pfevzeti Navrhovatel nabyl
od Osob jednajicich s Navrhovatelem ve shodé 430.143 akcii Spoleénosti za prémiovou cenu
ve smyslu § 183c odst. 3 obchodniho zékoniku ve vysi 1226,50 K¢.

6. Duvod u¢inéni Nabidky

Dne 24.6.2004 uzaviel Navrhovatel s Osobami jednajicimi s Navrhovatelem ve shodé
dohodu o jednani ve shodé, ¢imZz Navrhovateli vznikla dne 25.6.2004 povinnost ucinit
nabidku pfevzeti podle § 183b odst. 1 a 13 Obchodniho zékoniku.

. Zpusob oznameni o prijeti Nabidky

Osoba, ktera ma zajem o piijeti Nabidky (dale jen ,,Zajemce®), oznami pfijeti Nabidky tim,
ze za nize uvedenych podminek poda fadné vyplnény a platny pokyn Kk pfijeti vefejného
navrhu smlouvy o koupi Akcii (déle jen ,Pokyn“) podle trzniho fadu spole¢nosti RM-
SYSTEM, a.s. na kterémkoli jejim obchodnim misté (dale jen ,,RM-S*) nebo prostfednictvim
dal§ich technickych prostfedkii umoziujicich zadat novy Pokyn, a to v dobé zdvaznosti
Nabidky. Pokyn musi obsahovat identifikaci Zijemce, registraéni &islo Zmocnénce, tj.
667514713, ISIN Akcii, po€et kusli prodavanych Akcii, cenu za jednu Akcii dle odstavce 5
této Nabidky, zplsob thrady kupni ceny stanoveny v souladu s Trznim fddem a ostatnimi
pfedpisy RM-S.

8. Doba zavaznosti Nabidky

Nabidka je zdvazna po dobu Ctyf tydni od data jejtho uverfejnéni v deniku Hospodaiské
noviny (dale jen ,,Doba zdvaznosti”).

9. Postup pri prevodu akcii a podminky placeni ceny

Navrhovatel i Zajemce hradi své néklady (napf. spojené spodanim Pokynu a jeho
sparovanim) podle platného sazebniku RM-S. K piijeti Nabidky a uzavieni smlouvy o koupi
Akcii (dale jen ,,Smlouva®) dojde v souladu s Trznim fidem RM-S v 00:00:01 hodin
nasledujiciho provozniho dne RM-S po dni podani Pokynu. K pfevodu Akcii a zaplaceni
kupni ceny dojde zptisobem a ve lhiitdch podle platného Trzniho fadu RM-S, nejpozdé€ji viak
do 60 dnti ode dne nasledujiciho po dni uzavieni Smlouvy.

Pokyny neplatné podané, nespravné vyplnéné nebo obsahujici jinou cenu nez vyse uvedenou,
¢i trpici jinou vadou, nebudou provedeny a Smlouva nebude uzaviena.

10.  Odvolani prijeti Nabidky a odstoupeni od smlouvy

Odvolani pfijeti Nabidky pfed uzavienim Smlouvy vylu€uji pravidla RMS, s vyjimkou
zruSeni pokynu jesté pred uzavienim Smlouvy. Byla-li Smlouva uzaviena, miiZze prodavajici
od Smlouvy odstoupit do uplynuti doby zédvaznosti Nabidky podanim ,,pokynu k odstoupeni
od uzaviené Smlouvy na zakladé Nabidky*“ do RMS, a to v souladu s ¢lankem 75d TrZzniho
fadu RMS. Byl-li jiz pfevod akcii uskute¢nén, bude vracena kupni cena proti zpétnému
prevodu akeii.
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V piipadé, Ze dojde k uzavieni Smlouvy, jejimZz pfedmétem budou Akcie, na nichZ vaznou
prava tfetich osob jakékoliv povahy nebo které maji jiné pravni nebo faktické vady je
Navrhovatel opravnén od Smlouvy na naklady zajemce odstoupit.

11.  Zdroje a zpusob financovéani kupni ceny

Kupni cena bude financovana z vlastnich zdroji Navrhovatele. Navrhovatel prohlasuje, Ze
disponuje dostate¢nymi zdroji pro uspokojeni svych zavazki z této Nabidky.

12. Zaméry Navrhovatele tykajici se budouci <cinnosti Spolecnosti, jejich
zaméstnanci a Clend jejich organi, véetné plinovanych zmén podminek
zaméstnanosti.

Navrhovatel nepfedpokladd zménu v souCasné podnikatelské Cinnosti Spole¢nosti a nema
vumyslu iniciovat opatfeni, kterd by se vyznamné dotkla zaméstnanci SpoleCnosti a
podminek zaméstnanosti. Navrhovatel nepfedpoklada jiné zmény v organech Spole¢nosti nez
ty, ke kterym doslo na fadné valné hromadé Spole¢nosti konané 30. ervna 2004.

13.  Schvileni Komisi pro cenné papiry

Tato Nabidka byla schvéalena Komisi pro cenné papiry rozhodnutim ¢.j. ze dne
2004

V Praze dne . .2004

za Metrostav a.s. za Metrostav a.s.

(¢len pfedstavenstva) (Clen pfedstavenstva)
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