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Setteni Uv&rovych podminek zachycuje nazory bank na zménu nabidky
a poptavky u uvérd nefinanénim podnikim a domacnostem. Tato informace
shrnuje vysledky aktualniho kola $etfeni, tj. pohled bank na vyvoj Uvérovych
podminek v pribéhu tfetiho Ctvrtleti 2026 a jejich oekavani v uvedenych
oblastech pro &tvrté &tvrtleti 2026. Setfeni probéhlo v obdobi od 2. do 15. zafi
2026 a zucastnilo se ho 19 bank, které maji rozhodujici podil na bankovnim
avérovém trhu.' Setfeni CNB o vyvoji Gvérovych podminek bank je realizovano
tymem sloZzenym ze zastupcl sekce ménové a sekce finanéni stability
a restrukturalizace.

1 Setfeni zahrnovalo 22 otazek, které se tykaly Gvérovych standard(i bank, podminek spojenych
se schvalovanim uvérld a bankami vnimané poptavky po Uvérech véetné pfislusnych faktord.
Odpoveédi na otazky jsou na agregované urovni v textu a grafech vyjadieny ve formé Cistého
procentniho podilu. Ten je vypocten jako rozdil mezi procentnim trznim podilem
na poskytnutych avérech vdaném segmentu od bank, které uvedly zpfisnéni
standardt/podminek (Ci pozorovaly rlst poptavky) a procentnim trznim podilem
na poskytnutych Uvérech v daném segmentu od bank, které uvolnily standardy/podminky
(Ci zaznamenaly pokles poptavky). Kladna/zaporna hodnota cistého procentniho podilu
indikuje souhrnné zpfisnéni/uvolnéni standardd, resp. podminek C¢i celkovy rlst/pokles
poptavky po Uvérech. Data v excelovskych souborech véetné dotazniku, slovnicku pojma
a metodickych pozndmek jsou dostupnd na  webovych  strankach  CNB:
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/setreni-uverovych-podminek-bank/.
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1 SHRNUTI
- ]

Uvérové standardy u GvérG nefinanénim
podnikiim banky ve tretim Ctvrtleti 2026 nadale
nezménily. Poptavka podnikii po Gvérech

vzrostla vdisledku  zvySené  potreby
financovani  provozniho kapitalu, fixnich
investic, fuzi a akvizic podnika. Uroveri

urokovych sazeb u podnikovych Gvéri rovnéz
pfispivala dle ¢&asti trhu krdstu poptavky
po uvérech. Ve Ctvrtém Ctvrtleti  banky
ocekavaji dalSi zvySeni poptavky po uvérech
doprovazené zhruba neménnosti uvérovych
standardd.

Poptavka po uvérech na bydleni se sniZila
po predchozi rekordni produkci ovlivhéné
zprisnénim kritérii u investicnich hypoték a
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oCekavanim rastu drokovych sazeb. K tomu
prispélo i postupné zvySovani urokovych sazeb
z hypoték. Uvérové standardy se po
predchozim zpfisnéni u investi¢nich hypoték
nezménily. Pro cCtvrté Ctvrtleti banky ocekavaji
dal$i sniZeni poptavky po uvérech.

Stéle pfizniva urovern urokovych sazeb a finan-
covani vydaji za zboZi dlouhodobé spotfeby
prispély k dal§imu nardstu poptavky po uvé-
rech na spotfebu. Uvérové standardy a pod-
minky banky v tomto segmentu uvérového trhu
nezménily. Men§i ¢ast bankovniho trhu oce-
kava zvyseni poptavky i ve Ctvrtém Ctvrtleti.
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2 VYVOJ UVEROVYCH STANDARDU A
POPTAVKY PO UVERECH

2.1 NEFINANCNIi PODNIKY

Uvérové standardy banky u uvért nefinanénim
podnikiim neménily a poptavka po tuvérech rostla

Uvérové standardy predstavujici vnitini kritéria nastaveni
uvérové politiky bank se ve tfetim Ctvrtleti 2026 u Gvérd
podnikim nezménily. Uvedeny vyvoj byl patrny u velkych
i menSich podnikd a u uvérd vSech splatnosti. Ve sméru
uvolnéni standardl v8ak plsobila zvySena konkurence
bank u menSich podnikd (10 % cistého trzniho podilu).
| pfes celkovou neménnost Uvérovych standardd
bankovni trh pfizplsobuje nabidku uvérd jednotlivym
klientim s ohledem na dopad externich faktorti spojenych
zejména s volatiinimi cenami komodit na jejich finanéni
situaci a vyhled urcitych odvétvi. Pro &tvrté Ctvrtleti 2026
banky nadale neo¢ekavaji vyznamnéjsi zménu uvérovych
standard(l u podnikovych avérd. Necela tretina trhu v§ak
predpoklada od roku 2027 jejich mozné uvolnéni u tuvérl
malym a stfednim podnikdm.

Celkové uvérové podminky predstavujici vzajemna
ujednani mezi bankou a klientem se rovnéz v souhrnu
nezménily. V jejich struktufe banky uvolnily pozadavky
na splatnost Uvérd, zatimco nelrokové poplatky zvySily
(29 %, resp. 19 % cistého trzniho podilu). Sou¢asné byl
ve sledovaném obdobi zaznamenan tlak na pokles
primérnych Urokovych marzi u Gvéra velkym podnikdm,
a tim na uvolnéni uvérovych podminek v tomto segmentu
(17 % cistého trzniho podilu).

2.2 DOMACNOSTI

Poptavka po uvérech na bydleni se po silné produkci
ve druhém ¢Etvrtleti a postupném zvySovani
urokovych sazeb z hypoték snizila

Uvérové standardy u Gvér(i na bydleni banky po zpFisnéni
kritérii u investi¢nich hypoték ohledné niz8iho 70% LTV
a 7nasobku zadluzeni vi&i Cistym roénim pFijmdm
Zadatele ve tretim Ctvrtleti nezménily a obdobny vyvoj
oCekavaji i pro Ctvrté Ctvrtleti letoSniho roku. Ve sméru
zpfisnéni standardl vSak puUsobily zvySené naklady
financovani bank vlivem narustu trznich urokovych sazeb
s delSi splatnosti (20 % Ccistého trzniho podilu) a dale
vnimani rizik spojenych s ofekavanim ekonomické
situace, a to zejména s rostouci inflaci, urokovych sazeb
a nezaméstnanosti (6 % Cistého trzniho podilu).
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Poptavka podnikd po Uvérech se ve tfetim Ctvrtleti
letoSniho roku obdobné jako v pfedchozim obdobi zvysila
u 16 % bankovniho trhu. Dle vnimani bank vzrostla
poptavka po Uvérech u velkych podnikd a u vSech typua
uvért z hlediska splatnosti. K riistu poptavky pfispivala
zvy$ena potfeba financovani provozniho kapitalu, fixnich
investic, fuzi a akvizic podnika (25 %, resp. 12 % a 12 %
gistého trzniho podilu). Cast bankovniho trhu vnima urdity
narast poptavky po provoznim financovani, kde
se podniky snazi vice pfedzasobit vzhledem k vypadkdm
v dodavatelskych Fetézcich, kolisajicim cenam nékterych
komodit a zaroveh se snazi udrzovat dostatecnou
likviditni rezervu ve formé c&astecné necerpanych
uvérovych ramcl. Poptavka po financovani fixnich
investic je nepfiznivé  ovliviiovana  nejistotami
na globalnich trzich. Na druhou stranu ESG nadale patfi
dle ¢&asti trhu mezi vyznamné faktory rustu Gvérové
poptavky a podnécuje firmy k investicim v souladu
s pfisn&j§imi pozadavky v této oblasti. Urover drokové
sazby nadale pusobila na zvySeni poptavky po Uvérech,
coz vnimalo 16 % bankovniho trhu. Podle zbyvajici ¢asti
trhu plsobi aktualni droven drokovych sazeb z uvérd
podnikim na poptavku po Uvérech neutralné. Obdobné
pusobila na rozdil od minulého obdobi iemise
podnikovych dluhopist. Celkové je poptavka po uvérech
stimulovana rGstem HDP a primyslové produkce,
coz tlumi dopad vySSi nejistoty na trhu. Pro &tvrté Ctvrtleti
letoSniho roku banky o€ekavaji pokracujici rast poptavky
v rozsahu 21 % Cistého trzniho podilu.

Uvérové podminky Gvérd na bydleni se u mensi &asti
bankovniho trhu v souhrnu zpfisnily (7 % trhu). V tom
se ve stejném rozsahu projevovalo zvySeni urokové
marze u rizikovéjSich uvérd. Naopak primérné urokové
marze bank u avér( na bydleni dale poklesly (14 %
¢istého trzniho podilu) a pusobily ve sméru uvolnéni
uvérovych podminek, nebot narlst trznich Grokovych
sazeb s delsi splatnosti se do Urokové sazby z hypoték
promita postupné. Niz§i marze jsou tak u &asti trhu
disledkem rostoucich cen zdroji na bankovnim trhu
a velkého konkurenéniho tlaku, ktery limituje piné
promitnuti naklad bank do ceny hypoték.



Poptavka domacnosti po Uvérech na bydleni
se po predchozim zvySovani ve tretim Ctvrtleti poprvé
od po€atku roku 2023 snizila (11 % Ccistého trzniho
podilu). Pokles poptavky po uvérech byl vSak mirngjsi
oproti oCekavani bank. Ve snizeni poptavky
se projevovalo odeznéni pfechodné rekordni produkce
vreakci na zpfisnéni kritérii investiénich hypoték
a postupné zvySovani Urokovych sazeb z hypoték (46 %
Gistého trzniho podilu bankovniho trhu). Poprvé
od pocatku roku 2023 poptavku vyraznéji nepodporovaly
vyhlidky realitniho trhu, coz je v souladu se zpomalenim
ristu cen rezidenénich nemovitosti. Pokles poptavky
banky oCekavaji i ve Ctvrtém Ctvrtleti, a to v rozsahu 64 %
bankovniho trhu. Uvedeny vyvoj se promita ve snizeni
objemd novych uavérd na bydleni, ty se vSak
z dlouhodobého pohledu stéle pohybuji na vysokych
hodnotach.

Banky neménily uvérové standardy u avérd na
spotiebu a poptavka dale rostla u vice nez poloviny
trhu

U uavérd na spotfebu banky uUvérové standardy
a podminky ve tfetim cCtvrtleti nezménily. Ve sméru
uvolnéni podminek pusobil pokles pridmérné urokové
marze zejména vlivem dobihajici letni kampané (26 %
Cistého trzniho podilu). Poptavka dale rostla v rozsahu

Setfeni Gvérovych podminek bank — 1V/2026

2 Vyvoj uvérovych standard( a poptavky po Uvérech

61 % bankovniho trhu, coz prevysilo ofekavani bank.
K uvedenému vyvoji pfispivala stale pfizniva uroven
urokovych sazeb vtomto segmentu uvérového trhu,
zvySené spotfebni vydaje domacnosti (auto, nabytek
apod.) a pretrvavajici solidni spotfebitelska davéra (26 %,
resp. 18 % a 18 % Cistého trzniho podilu). Ve Etvrtém
Ctvrtleti se oCekava zpfisnéni uvérovych standardi
doprovazené jiz méné vyraznym rdstem poptavky
po uvérech (18 %, resp. 12 % Cistého trzniho podilu).

V segmentu Uvérd Zivnostnikim se nastaveni GUvérovych
standard( nezménilo a poptavka po Uvérech dale vzrostla
(37 % Ccistého trzniho podilu). Pro Ctvrté Ctvrtleti 2026
banky rovnéz neocekdavaji zménu standard(, zhruba
polovina trhu v8ak pfedpoklada pokracdujici riist poptavky
po Uvérech.

Dodate¢né otazky tykajici se oCekavanych uvérovych
ztrat naznacuji, Ze obdobné jako v pfedchozim obdobi
¢ast bankovniho trhu o€ekéava zvySeni miry uvérovych
ztrat v nasledujicim obdobi (15 % u uvérd podnikim, 8 %
u uvért nabydleni a 4 % u avérd na spotfebu). Oproti
pfedchozimu obdobi doSlo k mirnému zvySeni u uvéra
na bydleni.
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3 GRAFICKE VYJADRENI PODMINEK NABIDKY A
POPTAVKY V SEGMENTECH
—

Graf 1
Zmény uvérovych standardd bank u Gvéra nefinanénim podnikim (otazky 1, 2 a 6)

(Cisté procentni podily, kladna hodnota = zpfFisnéni, zaporna hodnota = uvolnéni)
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Graf 2
Zmény podminek pfi schvalovani tvérd nefinanénim podnikiim (otazka 3)
(Cisté procentni podily, kladna hodnota = zpfFisnéni, zaporna hodnota = uvolnéni)
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Graf 3
Zmény poptavky nefinanénich podnikd po uvérech (otazky 4,5 a 7)

(Cisté procentni podily, kladna hodnota = rlist poptavky, zaporna hodnota = pokles poptavky)
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I Faktory pfispivajici ke zméné poptavky v uplynulém &tvrtleti
Graf 4
Zmény uvérovych standardd bank u uvéra na bydleni (otazky 8, 9 a 16)
(Cisté procentni podily, kladna hodnota = zpfFisnéni, zaporna hodnota = uvolnéni)
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Graf 5
Zmény podminek pfi schvalovani uvérd na bydleni (otazka 10)

(Cisté procentni podily, kladna hodnota = zpfisnéni, zaporna hodnota = uvolnéni)
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Graf 6

Zmény poptavky domacnosti po uvérech na bydleni (otazky 13, 14 a 17)

(Cisté procentni podily, kladna hodnota = rlist poptavky, zaporna hodnota = pokles poptévky)
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rezidencnich dlvéra na spotrebu od jinych bank financovani Urokovych faktory domacnosti
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Graf 7
Zmény uvérovych standardd bank u uvérli na spotiebu (otazky 8, 11 a 16)

(Cisté procentni podily, kladna hodnota = zpfisnéni, zaporna hodnota = uvolnéni)

Celkem Naklady Konkurence Konkurence Otekavani  Uvéruschopnost Rizika Jiné
financovani a ze strany ze strany  ohledn& celkové (bonita) klientl souvisejici s faktory
omezeni vramci jinychbank  nebankovnich  ekonomické poZadovanymi
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Graf 8
Zmény podminek pfi schvalovani tvérd na spotrebu (otazka 12)
(Cisté procentni podily, kladna hodnota = zpfFisnéni, zaporna hodnota = uvolnéni)
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3 Grafické vyjadreni podminek nabidky a poptavky v segmentech

Graf 9
Zmény poptavky domacnosti po uvérech na spotiebu (otazky 13, 15 a 17)

(Cisté procentni podily, kladna hodnota = rlist poptavky, zaporna hodnota = pokles poptavky)
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——— Skute¢na zmeéna poptavky po Ovérech
------ Oé&ekavana zména poptavky po Uvérech
I Faktory prispivajici ke zméné poptavky po Gvérech v uplynulém &tvrtleti
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