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Chartbook je soubŊģnou publikac² Zpr§vy o mŊnov® politice. Naleznete v nŊm aktu§ln² pŚehled hlavn²ch 

makroekonomickĨch, finanļn²ch a mŊnovĨch ukazatelŢ, kter® vstupuj² do mŊnovŊpolitick®ho rozhodov§n² 

ĻNB. Nen²-li uvedeno jinak, zdrojem historickĨch dat je ĻSĐ nebo ĻNB. V pŚ²padŊ vĨhledu (na ġed®m pozad²) 

se jedn§ aģ na d²lļ² vĨjimky o progn·zu ĻNB. Uz§vŊrkou dat pro toto vyd§n² byl 31. Ś²jen 2022. 
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A ðð Progn·za kl²ļovĨch veliļin 
 

  2022 2023 2024  

Celkov§ inflace v % 15,8 9,1 2,4 Na pŚehodnocen² progn·zy inflace v letoġn²m i pŚ²ġt²m roce 
smŊrem dolŢ se pod²lej² vġechny jej² sloģky.  procentn² body (-0,7) (-0,4) (0,0) 

     

MŊnovŊpolitick§ v % 15,3 8,9 2,3 Rozd²ly v pŚehodnocen² mŊnovŊpolitick® inflace oproti celkov® 
inflaci jsou d§ny vyjmut²m odpuġtŊn² poplatkŢ za obnoviteln® 
zdroje energie z prim§rn²ch dopadŢ zmŊn nepŚ²mĨch dan². 

inflace procentn² body (-0,9) (-0,6) (0,3) 

     

HDP meziroļn² zmŊny v % 2,2 -0,7 2,5 VĨhled rŢstu HDP se pro letoġek prakticky nemŊn², v pŚ²ġt²ch dvou 
letech bude rŢst ekonomiky podstatnŊ niģġ² vlivem vĨraznŊjġ²ho 
ochlazen² dom§c² i zahraniļn² popt§vky. 

 procentn² body (-0,1) (-1,8) (-1,3) 

     

Đrokov® sazby 3M PRIBOR v % 6,6 7,0 5,3 VĨhled trģn²ch sazeb se posouv§ na vĨraznŊ vyġġ² ¼roveŔ ve 
srovn§n² s letn² progn·zou.  procentn² body (0,4) (1,8) (2,2) 

     

MŊnovĨ kurz CZK/EUR 24,6 24,8 24,7 Progn·za pŚedpokl§d§, ģe kurz koruny bude silnŊjġ² neģ v minul® 
predikci.   (-0,2) (-0,9) (-0,8) 

     

Pozn§mka: v z§vork§ch zmŊny oproti minul® progn·ze (zelenĨ ġt²tek oznaļuje n§rŢst hodnoty, resp. posun ke slabġ²mu kurzu koruny, ļervenĨ ġt²tek 

oznaļuje sn²ģen² hodnoty, resp. posun k silnŊjġ²mu kurzu koruny)
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Graf A.1 

Celkov§ inflace 
 Graf A.2 

Celkov§ inflace ï srovn§n² s minulou progn·zou 
meziroļnŊ v %, barevnŊ intervaly spolehlivosti  meziroļnŊ v %, rozd²ly v p. b. 

 

 

 
Intervaly spolehlivosti progn·zy celkov® inflace odr§ģej² predikļn² schopnost 

minulĨch progn·z a jsou symetrick®. Pro prvn²ch pŊt ļtvrtlet² se line§rnŊ 

rozġiŚuj², pot® zŢst§vaj² konstantn², coģ odpov²d§ jak minul® predikļn² 

schopnosti, tak stabilizaļn² roli mŊnov® politiky. 

  

Graf A.3 

HrubĨ dom§c² produkt 
 Graf A.4 

HDP ï srovn§n² s minulou progn·zou 
meziroļn² zmŊny v %, sezonnŊ oļiġtŊno, barevnŊ intervaly spolehlivosti  meziroļn² zmŊny v %, rozd²ly v p. b., sezonnŊ oļiġtŊno 

 

 

 

Intervaly spolehlivosti progn·zy rŢstu HDP odr§ģej² predikļn² schopnost 

minulĨch progn·z. Jsou symetrick® a line§rnŊ se rozġiŚuj²c². 

  

Graf A.5 

Kurz koruny 
 Graf A.6 

Kurz koruny ï srovn§n² s minulou progn·zou 
CZK/EUR, barevnŊ intervaly spolehlivosti  CZK/EUR, rozd²ly v CZK (prav§ osa) 

 

 

 
Intervaly spolehlivosti progn·zy kurzu CZK/EUR odr§ģej² predikļn² schopnost 

minulĨch progn·z (kromŊ obdob² kurzov®ho z§vazku). Jsou symetrick® 

a line§rnŊ se rozġiŚuj²c². 
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Graf A.7 

Đrokov® sazby 
 Graf A.8 

Đrokov® sazby ï srovn§n² s minulou progn·zou 
3M PRIBOR v %, barevnŊ intervaly spolehlivosti  3M PRIBOR, rozd²ly v p. b. 

 
Intervaly spolehlivosti progn·zy ¼rokovĨch sazeb 3M PRIBOR odr§ģej² 

predikļn² schopnost minulĨch progn·z (kromŊ obdob² kurzov®ho z§vazku). 

Jsou symetrick®, line§rnŊ se rozġiŚuj²c² a zdola omezen® nulovou hranic². 

 

 

 

Graf A.9 

MŊnovŊpolitick§ inflace 
 Graf A.10 

MP inflace ï srovn§n² s minulou progn·zou 
meziroļnŊ v %, barevnŊ intervaly spolehlivosti  meziroļnŊ v %, rozd²ly v p. b. 

 

 

 
Intervaly spolehlivosti progn·zy mŊnovŊpolitick® inflace odr§ģej² predikļn² 

schopnost minulĨch progn·z a jsou symetrick®. Pro prvn²ch pŊt ļtvrtlet² se 

line§rnŊ rozġiŚuj², pot® zŢst§vaj² konstantn², coģ odpov²d§ jak minul® predikļn² 

schopnosti, tak stabilizaļn² roli mŊnov® politiky. 

  

Graf A.11 

Rozklad zmŊn progn·zy ¼rokovĨch sazeb 
  

3M PRIBOR, rozd²ly oproti minul® progn·ze v p. b.  . 
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Tabulka A.1  

Kl²ļov® makroekonomick® indik§tory ï roky 

 

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

POPTĆVKA A NABĉDKA

HrubĨ dom§c² produkt

HDP  (mld. Kļ, st§l® ceny r. 2015, sez. oļiġtŊno) 4290,8 4387,8 4627,4 4740,8 4994,2 5154,3 5307,2 5014,3 5189,2 5305,5 5269,5 5401,4

HDP  (mld. Kļ, bŊģn® ceny, sez. oļiġtŊno) 4141,9 4344,6 4627,4 4794,9 5116,8 5416,4 5793,9 5710,7 6106,7 6801,3 7434,3 7647,5

HDP  (%, meziroļnŊ, re§lnŊ, sez. oļiġtŊno) 0,0 2,3 5,5 2,5 5,3 3,2 3,0 -5,5 3,5 2,2 -0,7 2,5

HDP  (%, meziļtvrtletnŊ, re§lnŊ, sez. oļiġtŊno) - - - - - - - - - - - -

  VĨdaje na koneļnou spotŚebu dom§cnost²  (%, meziroļnŊ, re§lnŊ, sez. oļiġtŊno) 0,9 1,4 3,9 3,7 4,0 3,3 2,6 -7,4 4,0 0,0 -1,4 3,5

  VĨdaje na koneļnou spotŚebu vl§d. instituc²  (%, meziroļnŊ, re§lnŊ, sez. oļiġtŊno) 2,4 1,0 1,8 2,5 1,8 3,9 2,5 4,2 1,5 0,8 1,6 1,3

  Tvorba hrub®ho kapit§lu  (%, meziroļnŊ, re§lnŊ, sez. oļiġtŊno) -4,2 7,1 13,1 -3,9 6,5 7,7 4,5 -9,2 18,9 7,7 -8,7 -2,6

  Tvorba hrub®ho fixn²ho kapit§lu  (%, meziroļnŊ, re§lnŊ, sez. oļiġtŊno) -2,2 3,3 9,8 -3,1 5,1 10,0 5,9 -6,0 0,6 4,8 1,4 4,3

  VĨvoz zboģ² a sluģeb  (%, meziroļnŊ, re§lnŊ, sez. oļiġtŊno) 0,3 8,7 6,2 4,1 7,6 3,7 1,3 -8,1 6,8 3,4 3,5 7,2

  Dovoz zboģ² a sluģeb  (%, meziroļnŊ, re§lnŊ, sez. oļiġtŊno) 0,1 10,0 7,0 2,7 6,5 5,8 1,5 -8,2 13,2 3,9 0,3 5,6

ĻistĨ vĨvoz  (mld. Kļ, st§l® ceny r. 2015, sez. oļiġtŊno) 295,5 283,3 276,7 337,5 401,7 338,1 338,4 315,6 96,8 77,5 221,8 307,8

CENY

Hlavn² cenov® ukazatele

SpotŚebitelsk® ceny  (%, meziroļnŊ, prŢmŊr) 1,4 0,4 0,3 0,7 2,5 2,1 2,8 3,2 3,8 15,8 9,1 2,4

Regulovan® ceny (14,21 %)*  (%, meziroļnŊ, prŢmŊr) 2,2 -3,0 0,0 0,2 0,0 1,8 4,4 3,1 -0,2 26,2 16,8 5,7

Ceny potravin (vļetnŊ alk. n§pojŢ a tab§ku) (26,50 %)*  (%, meziroļnŊ, prŢmŊr) 3,1 1,8 0,1 0,2 3,6 1,6 2,6 4,2 2,1 12,3 6,3 -0,9

J§drov§ inflace (56,14%)*  (%, meziroļnŊ, prŢmŊr) -0,5 0,5 1,2 1,2 2,4 2,1 2,7 3,4 4,8 13,2 8,4 3,1

Ceny pohonnĨch hmot (3,15 %)*  (%, meziroļnŊ, prŢmŊr) -2,1 0,2 -13,5 -8,5 6,7 6,3 -0,4 -11,4 16,7 35,1 -1,0 -3,4

MŊnovŊpolitick§ inflace (bez vlivu zmŊn dan²)  (%, meziroļnŊ, prŢmŊr) 0,6 0,2 0,2 0,5 2,5 2,1 2,9 3,2 3,9 15,3 8,9 2,3

D²lļ² cenov® ukazatele

Ceny prŢmyslovĨch vĨrobcŢ  (%, meziroļnŊ, prŢmŊr) 0,8 -0,8 -3,2 -3,3 1,8 2,0 2,6 0,1 7,1 24,8 10,5 1,8

Ceny zemŊdŊlskĨch vĨrobcŢ  (%, meziroļnŊ, prŢmŊr) -12,1 4,7 -6,2 -6,0 7,4 -0,2 5,7 -3,2 5,9 33,5 -0,6 -10,3

TRH PRĆCE

PrŢmŊrn§ mŊs²ļn² mzda  (%, meziroļnŊ, nomin§lnŊ) -0,1 2,9 3,2 4,4 6,7 8,2 7,9 4,6 4,7 6,3 7,7 7,0

PrŢmŊrn§ mŊs²ļn² mzda v trģn²ch odvŊtv²ch  (%, meziroļnŊ, nomin§lnŊ) -0,3 3,0 3,2 4,3 6,7 7,7 7,6 4,1 5,1 7,1 8,2 7,8

PrŢmŊrn§ mŊs²ļn² mzda  (%, meziroļnŊ, re§lnŊ) -1,6 2,6 2,8 3,8 4,3 6,0 5,0 1,5 0,9 -9,4 -1,2 4,6

Nomin§ln² jednotkov® mzdov® n§klady  (%, meziroļnŊ) 0,9 1,6 -0,4 3,1 3,9 6,2 4,7 5,9 2,2 7,4 8,1 4,4

Souhrnn§ produktivita pr§ce  (%, meziroļnŊ) -0,4 1,7 3,9 0,9 3,6 1,9 2,8 -3,8 3,1 0,2 -0,8 2,7

Obecn§ m²ra nezamŊstnanosti (ILO)  (%, prŢmŊr, vŊk 15-64, sez. oļiġtŊno) 7,0 6,2 5,1 4,0 2,9 2,3 2,0 2,6 2,9 2,5 3,2 3,7

Pod²l nezamŊstnanĨch osob (MPSV)  (%, prŢmŊr, sez. oļiġtŊno) 7,7 7,7 6,5 5,5 4,2 3,2 2,8 3,6 3,8 3,4 4,3 5,1

ZamŊstnanost (ILO)  (%, meziroļnŊ) 0,9 0,7 1,3 1,8 1,5 1,2 -0,1 -1,6 -1,5 1,8 0,0 -0,2

ZamŊstnanost po pŚepoļtu na pln® ¼vazky (FTE)  (%, meziroļnŊ) -1,0 1,1 2,1 1,8 2,2 1,5 -0,3 -1,7 -0,3 1,1 -0,2 0,0

VEřEJN£ FINANCE

Saldo sektoru vl§dn²ch instituc² (ESA 2010)  (mld. Kļ, bŊģn® ceny) -53,2 -90,2 -29,8 34,1 76,7 48,3 16,7 -329,2 -311,5 -250,7 -285,1 -165,5

Saldo sektoru vl§dn²ch instituc² / HDP**  (%, nomin§lnŊ) -1,3 -2,1 -0,6 0,7 1,5 0,9 0,3 -5,8 -5,1 -3,7 -3,8 -2,2

Dluh sektoru vl§dn²ch instituc² (ESA 2010)  (mld. Kļ, bŊģn® ceny) 1840,2 1818,9 1836,0 1754,7 1749,7 1734,6 1740,3 2149,8 2566,8 2824,0 3127,4 3308,6

Dluh sektoru vl§dn²ch instituc² / HDP**  (%, nomin§lnŊ) 44,4 41,9 39,7 36,6 34,2 32,1 30,0 37,7 42,0 41,5 42,0 43,2

VNŉJĠĉ VZTAHY

BŊģnĨ ¼ļet platebn² bilance

Obchodn² bilance  (mld. Kļ, bŊģn® ceny) 167,0 220,0 187,7 258,5 259,3 200,9 239,8 280,3 73,3 -114,1 26,2 91,0

Obchodn² bilance / HDP  (%, nomin§lnŊ) 4,0 5,1 4,1 5,4 5,1 3,7 4,1 4,9 1,2 -1,7 0,4 1,2

Bilance sluģeb  (mld. Kļ, bŊģn® ceny) 70,4 55,7 86,6 106,6 124,6 120,0 106,0 103,5 110,1 131,7 135,6 143,2

BŊģnĨ ¼ļet platebn² bilance  (mld. Kļ, bŊģn® ceny) -21,8 7,9 20,7 85,2 79,1 24,1 19,2 113,7 -51,1 -341,8 -185,2 -143,0

BŊģnĨ ¼ļet platebn² bilance / HDP  (%, nomin§lnŊ) -0,5 0,2 0,4 1,8 1,5 0,4 0,3 2,0 -0,8 -5,0 -2,5 -1,9

PŚ²m® zahraniļn² investice

PŚ²m® investice  (mld. Kļ, bŊģn® ceny) 7,4 -80,4 49,7 -186,5 -45,9 -51,0 -137,1 -149,1 -4,8 -60,0 -60,0 -60,0

MŊnov® kurzy

Kļ/USD  (prŢmŊr) 19,6 20,8 24,6 24,4 23,4 21,7 22,9 23,2 21,7 23,5 24,2 23,1

Kļ/EUR  (prŢmŊr) 26,0 27,5 27,3 27,0 26,3 25,6 25,7 26,5 25,6 24,6 24,8 24,7

PENĉZE A ĐROKOV£ SAZBY

M3  (%, meziroļnŊ, prŢmŊr) 5,1 5,1 7,3 9,1 11,7 6,6 6,3 9,0 9,6 6,5 10,0 12,6

2T repo sazba  (%, prŢmŊr) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 1,1 1,9 0,8 0,9 6,2 6,7 5,0

3M PRIBOR  (%, prŢmŊr) 0,5 0,4 0,3 0,3 0,4 1,3 2,1 0,9 1,1 6,6 7,0 5,3

PřEDPOKLADY VNŉJĠĉHO PROSTřEDĉ

Zahraniļn² HDP  (%, meziroļnŊ, sez. oļiġtŊno, efektivn²) 0,3 1,9 2,0 2,0 2,8 1,8 1,5 -5,1 3,9 2,4 -0,2 1,9

Zahraniļn² HDP  (%, meziļvrtletnŊ, sez. oļiġtŊno, efektivn²) - - - - - - - - - - - -

Zahraniļn² HICP  (%, meziroļnŊ, sez. oļiġtŊno, efektivn²) 1,6 0,6 0,4 0,3 1,6 2,0 1,5 0,6 2,9 9,1 5,5 1,8

Zahraniļn² PPI  (%, meziroļnŊ, sez. oļiġtŊno, efektivn²) -0,1 -1,6 -2,5 -2,3 2,7 3,3 1,1 -1,6 10,9 37,0 14,4 -0,6

Cena ropy Brent  (v USD/barel)  (prŢmŊr) 108,8 99,5 53,6 45,0 54,8 71,5 64,2 43,2 70,8 99,1 81,5 75,5

3M EURIBOR  (%, prŢmŊr) 0,2 0,2 0,0 -0,3 -0,3 -0,3 -0,4 -0,4 -0,5 0,4 3,1 3,1

USD/EUR  (prŢmŊr) 1,3 1,3 1,1 1,1 1,1 1,2 1,1 1,1 1,2 1,0 1,0 1,1

 * v z§vork§ch jsou uvedeny st§l® v§hy na souļasn®m spotŚebn²m koġi

 ** kalkulace ĻNB

 - ¼daj nen² dostupnĨ nebo ho ĻNB neprogn·zuje / nezveŚejŔuje

 zvĨraznŊn§ data = progn·za ĻNB

roky



A ðð Progn·za kl²ļovĨch veliļin 

Ļesk§ n§rodn² banka ððð Chartbook ke Zpr§vŊ o mŊnov® politice ððð podzim 2022                 8 

Tabulka A.2  

Kl²ļov® makroekonomick® indik§tory ï ļtvrtlet² 

 

 I.  II.  III. IV.  I.  II.  III. IV.  I.  II.  III. IV.

POPTĆVKA A NABĉDKA

HrubĨ dom§c² produkt

HDP  (mld. Kļ, st§l® ceny r. 2015, sez. oļiġtŊno) 1329,2 1335,2 1329,4 1311,7 1304,7 1315,4 1322,5 1326,9 1334,2 1345,5 1355,9 1365,7

HDP  (mld. Kļ, bŊģn® ceny, sez. oļiġtŊno) 1637,6 1677,9 1719,3 1766,5 1806,5 1861,4 1883,9 1882,5 1888,8 1903,8 1919,4 1935,5

HDP  (%, meziroļnŊ, re§lnŊ, sez. oļiġtŊno) 4,6 3,7 1,5 -0,7 -1,8 -1,5 -0,5 1,2 2,3 2,3 2,5 2,9

HDP  (%, meziļtvrtletnŊ, re§lnŊ, sez. oļiġtŊno) 0,6 0,5 -0,4 -1,3 -0,5 0,8 0,5 0,3 0,6 0,8 0,8 0,7

  VĨdaje na koneļnou spotŚebu dom§cnost²  (%, meziroļnŊ, re§lnŊ, sez. oļiġtŊno) 8,2 0,2 -4,1 -3,6 -3,8 -3,0 -0,6 2,1 3,6 3,6 3,4 3,3

  VĨdaje na koneļnou spotŚebu vl§d. instituc²  (%, meziroļnŊ, re§lnŊ, sez. oļiġtŊno) 2,1 1,3 0,0 -0,2 1,2 2,3 1,7 1,3 1,1 1,3 1,5 1,5

  Tvorba hrub®ho kapit§lu  (%, meziroļnŊ, re§lnŊ, sez. oļiġtŊno) 13,6 13,0 5,2 -0,1 -5,5 -9,8 -10,4 -9,1 -6,9 -4,7 -0,8 2,3

  Tvorba hrub®ho fixn²ho kapit§lu  (%, meziroļnŊ, re§lnŊ, sez. oļiġtŊno) 6,9 6,1 4,6 1,9 -0,6 0,3 1,7 4,2 5,4 4,6 3,7 3,6

  VĨvoz zboģ² a sluģeb  (%, meziroļnŊ, re§lnŊ, sez. oļiġtŊno) 0,4 1,8 7,4 4,2 0,9 2,5 4,1 6,6 8,5 7,2 6,0 7,0

  Dovoz zboģ² a sluģeb  (%, meziroļnŊ, re§lnŊ, sez. oļiġtŊno) 5,1 2,7 5,0 3,0 -1,0 -1,0 0,3 2,8 5,3 5,1 5,1 6,8

ĻistĨ vĨvoz  (mld. Kļ, st§l® ceny r. 2015, sez. oļiġtŊno) 16,7 10,5 21,4 28,8 36,8 49,4 64,2 71,5 74,5 76,3 78,0 79,0

CENY

Hlavn² cenov® ukazatele

SpotŚebitelsk® ceny  (%, meziroļnŊ, prŢmŊr) 11,2 15,8 17,6 18,4 14,9 10,2 7,0 4,2 2,7 2,1 2,2 2,4

Regulovan® ceny (14,21 %)*  (%, meziroļnŊ, prŢmŊr) 15,7 23,4 28,1 37,6 25,7 18,8 13,8 8,8 6,5 5,3 5,5 5,7

Ceny potravin (vļetnŊ alk. n§pojŢ a tab§ku) (26,50 %)*  (%, meziroļnŊ, prŢmŊr) 6,2 11,4 15,2 16,5 13,4 7,9 3,3 0,4 -0,9 -1,3 -1,0 -0,3

J§drov§ inflace (56,14%)*  (%, meziroļnŊ, prŢmŊr) 10,5 13,8 14,7 14,0 12,4 9,4 6,9 4,9 3,6 3,1 2,9 2,9

Ceny pohonnĨch hmot (3,15 %)*  (%, meziroļnŊ, prŢmŊr) 36,9 46,3 36,1 21,0 10,2 -6,0 -4,8 -3,4 -4,0 -3,8 -3,3 -2,3

MŊnovŊpolitick§ inflace (bez vlivu zmŊn dan²)  (%, meziroļnŊ, prŢmŊr) 10,8 15,6 17,4 17,4 14,8 10,0 6,7 4,1 2,6 2,1 2,1 2,3

D²lļ² cenov® ukazatele

Ceny prŢmyslovĨch vĨrobcŢ  (%, meziroļnŊ, prŢmŊr) 21,8 27,7 25,9 23,7 17,8 10,2 8,0 6,8 3,4 2,0 1,1 0,6

Ceny zemŊdŊlskĨch vĨrobcŢ  (%, meziroļnŊ, prŢmŊr) 23,9 39,1 37,2 32,8 16,8 -3,4 -5,1 -9,0 -9,2 -11,7 -10,9 -9,0

TRH PRĆCE

PrŢmŊrn§ mŊs²ļn² mzda  (%, meziroļnŊ, nomin§lnŊ) 7,3 4,4 6,1 7,5 8,4 7,4 7,5 7,4 7,4 7,2 6,9 6,5

PrŢmŊrn§ mŊs²ļn² mzda v trģn²ch odvŊtv²ch  (%, meziroļnŊ, nomin§lnŊ) 8,1 4,6 7,3 8,4 8,9 7,8 8,0 8,2 8,2 8,0 7,7 7,2

PrŢmŊrn§ mŊs²ļn² mzda  (%, meziroļnŊ, re§lnŊ) -3,9 -11,3 -11,5 -10,9 -6,4 -2,8 0,6 3,2 4,6 5,0 4,7 4,1

Nomin§ln² jednotkov® mzdov® n§klady  (%, meziroļnŊ) 6,6 4,8 7,7 10,2 10,6 8,7 7,6 5,8 4,7 4,7 4,3 3,7

Souhrnn§ produktivita pr§ce  (%, meziroļnŊ) 3,3 1,1 -0,7 -2,8 -3,5 -1,4 -0,1 1,5 2,5 2,5 2,7 3,1

Obecn§ m²ra nezamŊstnanosti (ILO)  (%, prŢmŊr, vŊk 15-64, sez. oļiġtŊno) 2,4 2,5 2,5 2,6 2,8 3,1 3,3 3,5 3,6 3,7 3,8 3,8

Pod²l nezamŊstnanĨch osob (MPSV)  (%, prŢmŊr, sez. oļiġtŊno) 3,3 3,3 3,4 3,5 3,8 4,2 4,5 4,7 4,9 5,1 5,2 5,2

ZamŊstnanost (ILO)  (%, meziroļnŊ) 2,3 2,2 1,6 1,2 0,7 -0,1 -0,4 -0,4 -0,3 -0,2 -0,2 -0,2

ZamŊstnanost po pŚepoļtu na pln® ¼vazky (FTE)  (%, meziroļnŊ) 0,9 1,3 1,3 1,0 0,4 -0,2 -0,5 -0,4 -0,2 0,0 0,1 0,2

VEřEJN£ FINANCE

Saldo sektoru vl§dn²ch instituc² (ESA 2010)  (mld. Kļ, bŊģn® ceny) - - - - - - - - - - - -

Saldo sektoru vl§dn²ch instituc² / HDP**  (%, nomin§lnŊ) - - - - - - - - - - - -

Dluh sektoru vl§dn²ch instituc² (ESA 2010)  (mld. Kļ, bŊģn® ceny) - - - - - - - - - - - -

Dluh sektoru vl§dn²ch instituc² / HDP**  (%, nomin§lnŊ) - - - - - - - - - - - -

VNŉJĠĉ VZTAHY

BŊģnĨ ¼ļet platebn² bilance

Obchodn² bilance  (mld. Kļ, bŊģn® ceny) 7,1 -40,1 -37,1 -43,9 16,2 24,2 -12,1 -2,1 55,4 34,4 1,4 -0,2

Obchodn² bilance / HDP  (%, nomin§lnŊ) 0,5 -2,4 -2,1 -2,4 1,0 1,3 -0,6 -0,1 3,1 1,8 0,1 0,0

Bilance sluģeb  (mld. Kļ, bŊģn® ceny) 24,8 35,6 32,2 39,1 36,6 39,4 32,3 27,3 34,4 40,6 36,4 31,8

BŊģnĨ ¼ļet platebn² bilance  (mld. Kļ, bŊģn® ceny) -13,5 -72,7 -145,9 -109,7 16,9 -47,4 -92,1 -62,5 52,1 -45,9 -83,5 -65,7

BŊģnĨ ¼ļet platebn² bilance / HDP  (%, nomin§lnŊ) -0,9 -4,3 -8,4 -6,0 1,0 -2,5 -4,8 -3,2 2,9 -2,4 -4,3 -3,3

PŚ²m® zahraniļn² investice

PŚ²m® investice  (mld. Kļ, bŊģn® ceny) -16,0 -39,6 8,0 -12,4 -15,0 -15,0 -15,0 -15,0 -15,0 -15,0 -15,0 -15,0

MŊnov® kurzy

Kļ/USD  (prŢmŊr) 22,0 23,1 24,4 24,5 24,4 24,3 24,2 23,9 23,6 23,3 22,9 22,5

Kļ/EUR  (prŢmŊr) 24,6 24,6 24,6 24,6 24,6 24,7 25,0 25,0 25,0 24,8 24,6 24,3

PENĉZE A ĐROKOV£ SAZBY

M3  (%, meziroļnŊ, prŢmŊr) 6,0 6,2 6,4 7,4 8,2 8,6 11,4 11,7 13,1 13,5 12,5 11,5

2T repo sazba  (%, prŢmŊr) 4,2 5,6 7,0 8,0 7,9 6,9 6,4 5,8 5,4 5,0 4,8 4,6

3M PRIBOR  (%, prŢmŊr) 4,6 6,0 7,3 8,3 8,2 7,2 6,7 6,1 5,7 5,3 5,1 4,9

PřEDPOKLADY VNŉJĠĉHO PROSTřEDĉ

Zahraniļn² HDP  (%, meziroļnŊ, sez. oļiġtŊno, efektivn²) 4,6 3,1 1,4 0,5 -0,5 -0,8 -0,3 0,7 1,3 1,7 2,0 2,5

Zahraniļn² HDP  (%, meziļvrtletnŊ, sez. oļiġtŊno, efektivn²) 0,7 0,6 -0,1 -0,7 -0,3 0,3 0,5 0,2 0,3 0,7 0,8 0,7

Zahraniļn² HICP  (%, meziroļnŊ, sez. oļiġtŊno, efektivn²) 6,5 8,8 10,2 10,6 8,5 6,6 4,6 2,7 2,1 1,7 1,7 1,9

Zahraniļn² PPI  (%, meziroļnŊ, sez. oļiġtŊno, efektivn²) 30,4 36,1 42,7 38,1 28,6 20,0 8,8 3,6 1,0 -0,6 -1,3 -1,6

Cena ropy Brent  (v USD/barel)  (prŢmŊr) 97,9 112,0 97,7 89,2 85,0 82,2 80,3 78,7 77,2 76,0 74,9 73,9

3M EURIBOR  (%, prŢmŊr) -0,5 -0,4 0,5 2,2 2,8 3,1 3,2 3,2 3,1 3,0 3,0 3,0

USD/EUR  (prŢmŊr) 1,1 1,1 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1

 * v z§vork§ch jsou uvedeny st§l® v§hy na souļasn®m spotŚebn²m koġi

 ** kalkulace ĻNB

 - ¼daj nen² dostupnĨ nebo ho ĻNB neprogn·zuje / nezveŚejŔuje

 zvĨraznŊn§ data = progn·za ĻNB

ļtvrtlet² roku 2024ļtvrtlet² roku 2022 ļtvrtlet² roku 2023
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B ðð Zahraniļn² ekonomickĨ vĨvoj 
 

Pozn§mka: v z§vork§ch zmŊny oproti minul® progn·ze (zelenĨ ġt²tek oznaļuje n§rŢst hodnoty, resp. posun ke slabġ²mu kurzu dolaru, ļervenĨ ġt²tek 
oznaļuje sn²ģen² hodnoty, resp. posun k silnŊjġ²mu kurzu dolaru) 

  2022 2023 2024  

HDP meziroļn² zmŊny v % 2,4 -0,2 1,9 Zhorġen² vĨhledu rŢstu efektivn² euroz·ny je d§no rychleji 
sl§bnouc² glob§ln² popt§vkou pŚi neļekanŊ vysokĨch cen§ch 
energi² a horġ²m sentimentu dom§cnost².  

(v efektivn² euroz·nŊ) procentn² body (0,3) (-1,5) (-0,6) 

     

SpotŚebitelsk® ceny meziroļn² zmŊny v % 9,1 5,5 1,8 Predikce spotŚebitelsk® inflace se zvyġuje pŚedevġ²m v dŢsledku 
vĨraznŊjġ²ho neģ dosud oļek§van®ho n§rŢstu cen energi²  
a potravin. 

(v efektivn² euroz·nŊ) procentn² body (0,9) (1,6) (0,0) 

     

Ceny vĨrobcŢ meziroļn² zmŊny v % 37,0 14,4 -0,6 Do zvĨġen² vĨhledu cen vĨrobcŢ se prom²taj² zejm®na vyġġ² ceny 
elektŚiny a zemn²ho plynu v EvropŊ. (v efektivn² euroz·nŊ) procentn² body (6,1) (8,8) (-0,5) 

     

Cena ropy Brent USD/barel 99,1 81,5 75,5 VĨhled ceny ropy se posouv§ n²ģe, pŚiļemģ zŢst§v§ silnŊ 
klesaj²c²; pro pŚ²ġt² rok jeho sn²ģen² odr§ģ² vĨraznŊjġ² zpomalen² 
glob§ln²ho ekonomick®ho rŢstu ve srovn§n² s minulou progn·zou. 

  (-4,0) (-8,8) (-7,9) 

     

3M EURIBOR % 0,4 3,1 3,1 Oļek§van§ ¼roveŔ trģn² ¼rokov® sazby 3M EURIBOR se posouv§ 
znatelnŊ vĨġe v dŢsledku avizovan® vĨraznŊjġ² reakce ECB na 
rychleji rostouc² inflaci oproti minul® progn·ze. 

 procentn² body (0,2) (1,6) (1,5) 

     

MŊnovĨ kurz USD/EUR 1,05 1,03 1,07 Kurz eura vŢļi USD je na vĨhledu m²rnŊ slabġ² vlivem rychlejġ²ho 
zpŚ²sŔov§n² mŊnov® politiky v USA oproti ECB a zvĨġenĨch obav 
o vĨvoj hospod§Śsk® situace v EvropŊ. 

  (-0,03) (-0,06) (-0,06) 
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Graf B.1  (CF, vĨpoļet ĻNB) 

EkonomickĨ vĨvoj ve svŊtŊ 
 Graf B.2  (Eurostat, progn·za ĻNB) 

EkonomickĨ vĨvoj v euroz·nŊ 
re§lnĨ HDP, meziroļn² zmŊny v %, pŚ²spŊvky v p. b.  re§lnĨ HDP, meziroļn² zmŊny v %, pŚ²spŊvky v p. b., sezonnŊ oļiġtŊno 

 

 

 

VĨvoj svŊtov® ekonomiky je aproximov§n dynamikou osmi nejvŊtġ²ch 

ekonomik, jejiģch pod²l na svŊtov®m HDP je zhruba 75 %. V§hy jsou spoļ²t§ny 

na z§kladŊ nomin§ln²ho HDP v paritŊ kupn² s²ly. 

 Sloģka Ostatn² zahrnuje dalġ²ch 12 zem² euroz·ny. Jej² progn·zovanĨ rŢst 

odpov²d§ prŢmŊrn®mu rŢstu 5 zem² uvedenĨch v grafu. 

Graf B.3  (Eurostat, vĨpoļet ĻNB)  

Struktura HDP v euroz·nŊ 
 Graf B.4  (Eurostat, progn·za ĻNB) 

ĐroveŔ HDP efektivn² euroz·ny 
meziroļn² zmŊny v %, pŚ²spŊvky v p. b., sezonnŊ oļiġtŊno  index (rok 2000 = 100) 

 

 

 

Graf B.5  (Eurostat) 

Indik§tor dŢvŊry v prŢmyslu 
 Graf B.6  (Bloomberg, SvŊtov§ banka, vĨpoļet ĻNB) 

Ceny ropy a ostatn²ch komodit 
subindex Indik§toru dŢvŊry (ESI)  ropa v USD/barel, ostatn² komodity: index (leden 2018 = 100),  

prŢmŊrn§ cena zemn²ho plynu v EvropŊ 
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Graf B.7  (Eurostat, progn·za ĻNB) 

Ceny prŢmyslovĨch vĨrobcŢ v euroz·nŊ 
 Graf B.8  (Eurostat, progn·za ĻNB) 

Ceny prŢmyslovĨch vĨrobcŢ podle zem² 
meziroļn² zmŊny v %, pŚ²spŊvky v p. b., sezonnŊ oļiġtŊno  meziroļn² zmŊny v %, pŚ²spŊvky v p. b., sezonnŊ oļiġtŊno 

 

Energetick§ sloģka je d§na vĨvojem v prŢmysl. odvŊtv²ch se silnou vazbou na 

cenu ropy a od poloviny roku 2021 tak® v odvŊtv²ch vĨroby elektŚiny a zemn²ho 

plynu. ZbĨvaj²c² ļ§st z indexu efektivn²ho PPI pŚedstavuje j§drov§ sloģka. 

 

 

 

Graf B.9  (Eurostat, progn·za ĻNB) 

SpotŚebitelsk§ inflace v euroz·nŊ 
 Graf B.10  (Bloomberg, vĨpoļet ĻNB) 

Kurz eura 
HICP, meziroļn² zmŊny v %, pŚ²spŊvky v p. b., sezonnŊ oļiġtŊno  USD/EUR, NEER eura vŢļi mŊn§m 18 hlavn²ch partnerŢ zem²  

euroz·ny (leden 2018 = 100, prav§ osa) 

 

 

 

Sloģka Ostatn² zahrnuje dalġ²ch 12 zem² euroz·ny. Jej² progn·zovanĨ rŢst 

odpov²d§ prŢmŊrn®mu rŢstu 5 zem² uvedenĨch v grafu. 
  

Graf B.11  (Bloomberg, vĨpoļet ĻNB) 

3M EURIBOR a 3M USD LIBOR 
 Graf B.12  (Bloomberg, vĨpoļet ĻNB) 

VĨnosy desetiletĨch vl§dn²ch dluhopisŢ  
v %, rozd²ly v p. b.  v %, rozd²ly v p. b. 
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C ðð Dom§c² ekonomick§ aktivita 
 

  2022 2023 2024  

HDP meziroļn² zmŊny v % 2,2 -0,7 2,5 VĨhled rŢstu HDP se pro letoġek prakticky nemŊn², v pŚ²ġt²ch dvou 
letech bude rŢst ekonomiky podstatnŊ niģġ² vlivem vĨraznŊjġ²ho 
ochlazen² dom§c² i zahraniļn² popt§vky. 

 procentn² body (-0,1) (-1,8) (-1,3) 

     

SpotŚeba dom§cnost² meziroļn² zmŊny v % 0,0 -1,4 3,5 VĨhled spotŚeby dom§cnost² je letos vyġġ² kvŢli lepġ²mu vĨvoji 
v prvn²m pololet², v pŚ²ġt²m roce bude jej² propad naopak hlubġ² 
vlivem horġ²ho sentimentu a vyġġ²ch ¼rokovĨch sazeb. 

 procentn² body (2,0) (-0,5) (-0,3) 

     

SpotŚeba vl§dn²ch meziroļn² zmŊny v % 0,8 1,6 1,3 Progn·za spotŚeby vl§dn²ch instituc² se letos pŚehodnocuje dolŢ 
vlivem niģġ²ch nemzdovĨch vĨdajŢ spojenĨch s uprchl²ky 
z Ukrajiny, v dalġ²ch letech je niģġ² jen m²rnŊ. 

instituc² procentn² body (-1,2) (-0,2) (-0,3) 

     

Tvorba hrub®ho meziroļn² zmŊny v % 4,8 1,4 4,3 Niģġ² dynamika fixn²ch investic souvis² zejm®na s horġ²m 
vĨhledem zahraniļn² popt§vky. fixn²ho kapit§lu procentn² body (-0,2) (-2,5) (1,4) 

     

ĻistĨ vĨvoz pŚ²sp. k rŢstu HDP -0,3 2,4 1,5 PŚ²spŊvek ļist®ho vĨvozu se na cel®m horizontu progn·zy 
pŚehodnocuje oproti letn² progn·ze n²ģe kvŢli slabġ² zahraniļn² 
popt§vce.  

 procentn² body (-1,0) (-1,0) (-0,9) 

     

Pozn§mka: v z§vork§ch zmŊny oproti minul® progn·ze (zelenĨ ġt²tek oznaļuje n§rŢst hodnoty, ļervenĨ jej² sn²ģen²) 
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Graf C.1 

Potenci§ln² produkt 
 Graf C.2 

Mezera vĨstupu 
meziroļn² zmŊny v %  v % potenci§ln²ho produktu 

 

 

 

   

Graf C.3 

HrubĨ dom§c² produkt 

 Graf C.4 

Hrub§ pŚidan§ hodnota 
meziroļn² zmŊny v %, pŚ²spŊvky v p. b., st§l® ceny, sezonnŊ oļiġtŊno  meziroļn² zmŊny v %, pŚ²spŊvky v p. b., st§l® ceny, sezonnŊ oļiġtŊno 

 

 

 

  Obchod zahrnuje tak® ubytov§n², pohostinstv² a dopravu. EnergetickĨ prŢmysl 

zahrnuje tak® odvŊtv² tŊģby a dobĨv§n². 

Graf C.5 

Disponibiln² dŢchod a spotŚeba dom§cnost²  
 Graf C.6 

SpotŚeba dom§cnost² a vl§dn²ch instituc² 
meziroļn² zmŊny v %, pŚ²spŊvky v p. b., bŊģn® ceny, sezonnŊ neoļiġtŊno  meziroļn² zmŊny v %, st§l® ceny, sezonnŊ oļiġtŊno 
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Graf C.7 

Tvorba hrub®ho kapit§lu 
 Graf C.8 

VŊcn® ļlenŊn² tvorby hrub®ho fixn²ho kapit§lu 
meziroļn² zmŊny v %, pŚ²spŊvky v p. b., st§l® ceny, sezonnŊ oļiġtŊno  meziroļn² zmŊny v %, pŚ²spŊvky v p. b., st§l® ceny, sezonnŊ oļiġtŊno 

 

 

 

   

Graf C.9 

Sektorov® ļlenŊn² tvorby hrub®ho fixn²ho kapit§lu 
 Graf C.10 

VĨvoz a dovoz 
meziroļn² zmŊny v %, pŚ²spŊvky v p. b., st§l® ceny, sezonnŊ oļiġtŊno  meziroļn² zmŊny v % a mld. Kļ, st§l® ceny, sezonnŊ oļiġtŊno 

 

 

 

   

Graf C.11 

PrŢmyslov§ a stavebn² produkce 
 Graf C.12 

Bari®ry rŢstu v prŢmyslu 
meziroļn² zmŊny v %, st§l® ceny, sezonnŊ oļiġtŊno  v % 
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Graf C.13 

Z§kladn² ukazatele hospodaŚen² podnikŢ 

 Graf C.14 

Trģby v maloobchodŊ a ve sluģb§ch 
meziroļn² zmŊny v %, bŊģn® ceny, sezonnŊ neoļiġtŊno  meziroļn² zmŊny v %, st§l® ceny, sezonnŊ oļiġtŊno 

 

 

 

   

Graf C.15 

Saldo spotŚebitelsk® dŢvŊry 

 Graf C.16 

Saldo podnikatelsk® dŢvŊry 
saldo je rozd²l v % mezi odpovŊŅmi dom§cnost² vyjadŚuj²c²mi zlepġen² 

a zhorġen² oļek§vanĨch i prob²haj²c²ch tendenc² 

 saldo je rozd²l v % mezi odpovŊŅmi firem vyjadŚuj²c²mi zlepġen² a zhorġen² 

oļek§vanĨch i prob²haj²c²ch tendenc² 

 

 

 

   

Graf C.17  (ĻSĐ, Statistick® ġetŚen² ĻNB a Svazu prŢmyslu a dopravy ĻR) 

Vyuģit² kapacit 

 Tabulka C.1 

Oļek§van® ukazatele dle IOFT, CF a podnikŢ  
v %  horizont 1R, meziroļn² zmŊny v %, nen²-li uvedeno jinak 

 

 

 

 


































