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Chartbook je soubé&znou publikaci Zpravy o ménové politice. Naleznete v ném aktualni pfehled
hlavnich  makroekonomickych, financnich a ménovych ukazatelli, které vstupuji do
ménovépolitického rozhodovani CNB. Neni-li uvedeno jinak, zdrojem historickych dat je CSU nebo
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dat pro toto vydani byl 29. fijen 2021.
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A —— Prognoza klicovych veliCin

2021 2022 2023
Celkova inflace v % 3,7 5,6 2,1 Na posunu prognézy inflace vySe se letos podileji vSechny jeji
procentni body (0,6) @7) (0,0) slozky s vyjimkou regulovanych cen, jesté vyraznéjsi
' ' ' pfehodnoceni vyhledu pro rok 2022 se jiz tyka vSech slozek.
Ménovépoliticka v % 3,7 5,2 1,9 Ménovépoliticka inflace se oproti celkové inflaci letos
infl tni bod prehodnocuje lehce vice, nebot se v ni neprojevuje do¢asné
intlace e (SNNEDIN 0.0) | (dpustsni DPH u elektfiny a plynu.
HDP meziro&ni zmény v % | 1,9 3,5 3,8 Prognéza HDP se pro roky 2021 a 2022 pfehodnocuje nize
. z divodu delSich a vyraznéjsich poruch v dodavatelskych
procentni body ©.8) fetézcich, pro rok 2023 se prognéza HDP naopak zvySuje.
Urokové sazby SM PRIBOR v % 1,2 3,3 2,8 Viyhled trznich sazeb se ve srovnani s letni prognézou posouva na
procentni body (0,3)  (1.4) (0.6) | vyrazné vyssi uroveri.
Ménovy kurz CZK/EUR 256 242 239
(0,0) Kurz koruny bude posilovat o néco rychleji nez v minulé predikci.

Poznamka: v zavorkach zmény oproti minulé prognéze (zeleny stitek oznacuje narust hodnoty, Eerveny jeji snizeni)
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A —— Progndza kli€ovych veli€in

Graf A.1
Celkova inflace
meziro€né v %, barevné intervaly spolehlivosti
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Intervaly spolehlivosti progndzy celkové inflace odrazeji predikéni schopnost

Ctvrtleti, poté zlstavaji konstantni, coz odpovida jak minulé predikéni
schopnosti, tak stabiliza¢ni roli ménové politiky.

Graf A.3
Hruby domaci produkt

meziro€ni zmény v %, sezonné ocisténo, barevné intervaly spolehlivosti
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Intervaly spolehlivosti prognézy riustu HDP odrazeji predikéni schopnost
minulych prognéz. Jsou symetrické a linearné se rozsirujici.

Graf A.5
Kurz koruny
CZK/EUR, barevné intervaly spolehlivosti

28
27
26
25
24
23
22

21
IV/191720 111l

90%

Vo122 il
50%

IV 123 I
30%

vV 21 0
70%

Intervaly spolehlivosti prognézy kurzu CZK/EUR odrazeji predikéni schopnost
minulych prognéz (kromé obdobi kurzového zavazku). Jsou symetrické
a linearné se rozsifujici.
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Graf A.2
Celkova inflace — srovnani s minulou prognézou
meziro€né v %, rozdily v p. b.
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Graf A.4

HDP — srovnani s minulou prognézou
meziroéni zmeény v %, rozdily v p. b., sezonné ocisténo
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Graf A.6

Kurz koruny — srovnani s minulou prognézou
CZK/EUR, rozdily v CZK (prava osa)
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A —— Progndza kli€ovych veli€in

Graf A.7
Urokové sazby
3M PRIBOR v %, barevné intervaly spolehlivosti
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Intervaly spolehlivosti prognézy urokovych sazeb 3M PRIBOR odrazeji
predikéni schopnost minulych prognéz (kromé obdobi kurzového zavazku).
Jsou symetrické, linearné se rozsifujici a zdola omezené nulovou hranici.

Graf A.9
Ménovépoliticka inflace
meziro€né v %, barevné intervaly spolehlivosti
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Intervaly spolehlivosti prognézy ménovépolitické inflace odrazeji predikéni
schopnost minulych prognéz, jsou symetrické a rozsifujici se v prvnich péti
Ctvrtletich, poté zUstavaji konstantni. To odpovida minulé predikéni schopnosti
pfi stabiliza¢ni roli ménové politiky.

Graf A.11
Rozklad zmén prognézy urokovych sazeb
3M PRIBOR, rozdily oproti minulé prognéze v p. b.
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Graf A.8
Urokové sazby — srovnani s minulou prognézou
3M PRIBOR, rozdily v p. b.
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Graf A.10
MP inflace — srovnani s minulou prognézou
meziro€né v %, rozdily v p. b.
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A —— Progndza kliCovych veli€in

Tabulka A.1

Klicové makroekonomické indikatory — roky

POPTAVKA A NABIDKA
Hruby domdci produkt

HDP (mld. K¢, stalé ceny r. 2015, sez. ocisteéno)

HDP (mld. K&, b&Zné ceny, sez. ocisténo)

2012

2013

2014

2015

2016

roky

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

4292,5 4290,6 4387,6 4627,6 4740,5 49952 5154,1 5306,4 4998,3 5091,0 5271,5 5470,3
4087,7 4141,7 43445 4627,6 4794,6 5117,9 5416,2 5793,1 5696,8 60051 6456,0 68489

HDP (%, meziro¢né, rediné, sez. ocisténo) -0,7 0,0 2,3 5,5 2,4 54 3,2 3,0 -5,8 19 3,5 3,8
HDP (%, mezictvrtletné, realné, sez. ocisteno) - - - - - - - - - -
Vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti (%, meziro¢né, realné, sez. ocisténo) -1,1 0,9 1,4 3,9 3,7 4,1 3,3 2,6 -7,1 3,8 6,5 31
Vydaje na kone¢nou spotfebu viady (%, meziro¢né, redlné, sez. ocisténo) -1,9 2,4 1,0 1,8 2,5 1,8 3,8 2,5 3,4 2,8 1,3 1,9
Tvorba hrubého kapitalu (%, mezirocné, realné, sez. ocisténo) 4,1 -4,2 7,2 13,1 -4,0 6,6 7,6 4,4 -10,1 14,4 -0,7 1,1
Tvorba hrubého fixniho kapitalu (%, meziro¢né, reainé, sez. ocisténo) -3,3 -2,2 3,3 9,8 -3,1 51 10,0 59 7,2 3,4 6,9 3,6
Vyvoz zboZi a sluzeb (%, meziro¢né, realng, sez. ocisténo) 4,4 0,3 8,7 6,2 4,1 7,6 3,7 1,4 -7,0 6,3 3,9 8,2
Dovoz zbozi a sluzeb (%, meziroéné, realné, sez. ogisténo) 2,7 0,1 10,0 6,9 2,7 6,5 5,8 15 -6,9 13,6 3,6 6,3
Cisty vyvoz (mld. K&, stalé ceny r. 2015, sez. ogi§téno) 289,2 2958 2832 2762 3373 4003 3369 3378 3100 51,3 66,7 153,3
CENY
Hlavni cenové ukazatele
Spotrebitelské ceny (%, meziro¢né, primér) 3,3 1,4 0,4 0,3 0,7 2,5 2,1 2,8 3,2 3,7 5,6 2,1
Regulované ceny (14,58 %)* (%, meziro¢né&, primér) 8,6 2,2 -3,0 0,0 0,2 0,0 1,8 4.4 3,1 -0,5 8,3 2,1
Ceny potravin (véetné alk. ndpoju a tabaku) (26,41 %)* (%, mezironé, primeér) 29 3,1 1,8 0,1 0,2 3,6 1,6 2,6 4,2 2,3 4,3 1,3
Jadrova inflace (55,61%)* (%, mezirocné, primér) -0,3 -0,5 0,5 1,2 1,2 2,4 2,1 2,7 34 4,4 5,0 25
Ceny pohonnych hmot (3,40 %)* (%, meziro¢né, primér) 6,0 -2,1 0,2 -135 -8,5 6,7 6,3 -04 -114 16,2 8,6 -3,1
Ménoveépoliticka inflace (bez vlivu zmén dani) (%, meziro¢né, primér) 2l 0,6 0,2 0,2 0,5 2,5 2,1 29 872 & 52 1,9
Dil¢i cenové ukazatele
Ceny primyslovych vyrobcl (%, meziroéné, pramer) 2,1 0,8 -0,8 -3,2 -3,3 1,8 2,0 2,6 0,1 6,8 6,0 0,9
Ceny zemédélskych vyrobcl (%, meziro¢né, primeér) 33 -121 4,7 -6,2 -6,0 7,4 -0,2 57 -3,2 5,6 7,5 -2,0
TRH PRACE
Primérna mésicéni mzda (%, mezirocné, nominalné) 2,5 -0,1 29 3,2 4,4 6,7 8,2 79 3,2 5,6 5,7 5,0
Primérna mési¢ni mzda v trznich odvétvich (%, meziroéné, nominalné) 2,6 -0,3 3,0 3,2 4,3 6,7 7,7 7,6 2,5 6,1 6,2 55
Primérna mési¢ni mzda (%, meziroéné, rediné) -0,8 -1,6 2,6 2,8 3,8 4,3 6,0 5,0 0,0 2,0 0,2 2,9
Nominalini jednotkové mzdové naklady (%, meziroéné) 3,6 0,9 1,6 -0,4 31 3,9 6,2 4,7 6,3 2,9 3,7 2,0
Souhrnna produktivita prace (%, meziro¢né) -1,2 -0,4 1,7 3,9 0,9 3,6 1,8 2,8 -4,2 1,6 2,4 3,1
Obecna mira nezaméstnanosti (ILO) (%, pramér, vék 15-64, sez. ocisténo) 7,0 7,0 6,2 51 4,0 2,9 2,3 2,0 2,6 31 2,8 2,7
Podil nezaméstnanych osob (MPSV) (%, primér, sez. o¢i§téno) 6,8 7,7 7,7 6,5 5,5 4,2 3,2 2,8 3,6 3,8 3,6 3,4
Zaméstnanost (ILO) (%, meziro¢né) 0,4 1,0 0,8 1,4 1,9 1,6 1,4 0,2 -1,3 -0,4 0,8 0,7
Zaméstnanost po prepoctu na piné Gvazky (FTE) (%, meziro¢né) 0,0 -1,0 1,1 2,1 1,8 2,2 1,5 -0,3 -2,0 0,4 0,8 0,8
VEREJNE FINANCE
Saldo vladniho sektoru (ESA 2010) (mld. K&, bézné ceny) -159,3 -532 -90,2 -29,8 34,1 76,7 49,4 17,9 -318,0 -412,3 -281,8 -289,0
Saldo vladniho sektoru / HDP** (%, nominalné) -3,9 -1.3 -2,1 -0,6 0,7 15 0,9 0,3 -5,6 -6,9 -4,4 -4,2
Dluh vladniho sektoru (ESA 2010) (mld. K&, bézné ceny) 1805,3 1840,2 1818,9 1836,0 1754,7 1749,7 1734,6 17399 2149,4 25751 2836,8 3107,2
Dluh vladniho sektoru / HDP** (%, nominalné) 44,2 44,4 41,9 39,7 36,6 34,2 32,1 30,0 37,7 42,8 43,9 45,3
VNEJSi VZTAHY
Bézny ucet platebni bilance
Obchodni bilance (mld. K&, bézné ceny) 123,8 167,0 2200 187,7 2585 259,3 2009 2398 2852 1089 1394 2186
Obchodni bilance / HDP (%, nominalné) 3,0 4,0 51 4,1 54 51 3,7 4,1 5,0 1,8 2,2 3,2
Bilance sluzeb (mld. K&, bézné ceny) 77,6 70,4 55,7 86,6 106,6 1246 120,0 106,0 104,6 89,5 109,3 123,0
Bézny ucet platebni bilance (mld. K&, b&Zné ceny) -63,3 -21.8 78 20,7 85,2 79,1 24,1 192 2035 -303 -275 32,5
Bézny ucet platebni bilance / HDP (%, nominalné&) -1,5 -0,5 0,2 0,4 1,8 1,5 0,4 0,3 3,6 -0,5 -0,4 0,5
Primé zahranié¢ni investice
Piimé investice (mld. K&, bézné ceny) -121,3 74 -804 49,7 -1865 -459 -510 -1371 -731 -500 -70,0 -70,0
Ménové kurzy
KE/USD (primér) 19,6 19,6 20,8 24,6 24,4 23,4 21,7 229 23,2 21,4 20,3 20,0
KE/EUR (priimér) 25,1 26,0 27,5 27,3 27,0 26,3 25,6 25,7 26,5 25,6 24,2 23,9
PENIZE A UROKOVE SAZBY
M3 (%, mezironé, prameér) 51 51 51 7,3 9,1 11,7 6,6 6,3 9,0 10,0 6,4 3,1
2T repo sazba (%, primér) 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05 0,50 1,75 2,00 0,25 1,03 2,97 2,51
3M PRIBOR (%, priimér) 1,0 0,5 0,4 0,3 0,3 0,4 1,3 2,1 0,9 1,2 3,3 2,8
PREDPOKLADY VNEJSIHO PROSTREDI
Zahraniéni HDP (%, meziro¢né, sez. ocisténo, efektivni) 0,3 0,3 19 19 2,0 2,8 1,8 15 -5,6 3,4 4,0 3,0
Zahrani¢ni HDP (%, mezi¢vrtletné, sez. ocisténo, efektivni) - - - - - - - - - -
Zahrani¢ni HICP (%, meziro¢né, sez. ocisténo, efektivni) 2,6 16 0,6 0,4 0,3 1,6 2,0 iLs 0,6 2,8 25 1,6
Zahraniéni PP1 (%, meziro¢né, sez. ocisténo, efektivni) 2,1 -0,1 -1,6 -2,5 -2,3 2,7 3,3 1,1 -1,6 9,0 6,0 1,0
Cena ropy Brent (v USD/barel) (pramér) 111,7 108,8 99,5 53,6 45,0 54,8 71,5 64,2 43,2 70,8 75,3 69,7
3M EURIBOR (%, pramer) 0,6 0,2 0,2 0,0 -0,3 -0,3 -0,3 -0,4 -0,4 -0,5 -0,5 -0,3
USD/EUR (primér) 13 1.3 1.3 1,1 11 11 1,2 11 11 1,2 1,2 1,2
* v zavorkach jsou uvedeny stalé vahy na sou¢asném spotfebnim kosi
** kalkulace CNB .
- Udaj neni dostupny nebo ho CNB neprognézuje / nezvefejfiuje
zvyraznéna data = prognéza CNB
Ceska narodni banka —— Chartbook ke Zpravé o ménové politice ——— podzim 2021 7



A —— Progndza kliCovych veli€in

Tabulka A.2
Klicové makroekonomické indikatory — ctvrtleti

cCtvrtleti roku 2021 Ctvrtleti roku 2022 Ctvrtleti roku 2023
I 1. 1. V. I 1. 1. V. I 1. 1. V.
POPTAVKA A NABIDKA
Hruby domdci produkt
HDP (mld. K¢, stalé ceny r. 2015, sez. ocisteéno) 1262,2 1274,2 1284,2 1270,5 1300,7 1310,1 1322,9 1337,8 1351,3 1362,6 1373,7 13827
HDP (mld. K&, bézné ceny, sez. ocisténo) 1472,2 1508,5 1511,7 1512,7 1569,2 1598,3 1630,0 1658,4 1681,6 1702,6 1723,2 17415
HDP (%, meziro¢né, rediné, sez. ocisténo) -25 8,1 2,1 0,2 3,1 2,8 3,0 53 3,9 4,0 3,8 3.4
HDP (%, mezictvrtletné, realné, sez. ocisteno) -0,4 1,0 0,8 -1,1 2,4 0,7 1,0 1,1 1,0 0,8 0,8 0,7
Vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti (%, meziro¢né, realné, sez. ocisténo) -6,6 74 4,2 11,0 12,6 6,5 4,4 3,2 3,0 &l 3,2 31
Vydaje na kone¢nou spotfebu viady (%, meziro¢né, redlné, sez. ocisténo) 3,6 3,1 3,7 0,7 1,3 1,8 1,0 1,1 15 1,8 2,0 2,3
Tvorba hrubého kapitalu (%, mezirocné, realné, sez. ocisténo) 1,8 12,7 24,9 20,1 5,3 1,9 -6,3 -3,1 -1,8 -1,6 3,7 4,1
Tvorba hrubého fixniho kapitalu (%, meziro¢né, reainé, sez. ocisténo) -4,3 1,5 6,7 9,8 10,9 7.6 54 3,9 3,9 3,5 3,5 3,4
Vyvoz zboZi a sluzeb (%, meziro¢né, realng, sez. ocisténo) 2,7 30,6 2,9 -5,3 0,0 0,5 49 10,3 9,3 9,8 75 6,1
Dovoz zbozi a sluzeb (%, meziroéné, realné, sez. ogisténo) 4,1 31,3 13,8 8,5 6,4 2,3 1,4 4,3 59 6,5 6,7 6,2
Cisty vyvoz (mld. K&, stalé ceny r. 2015, sez. ociSténo) 65,0 20,8 -89 -25,6 -0,2 1,5 28,7 36,8 36,9 37,9 39,7 38,7
CENY
Hlavni cenové ukazatele
Spotrebitelské ceny (%, meziro¢né, primér) 2,2 2,9 4,1 53 6,9 6,4 49 4,1 2,3 2,0 2,0 2,0
Regulované ceny (14,58 %)* (%, meziro¢né&, primér) 0,1 -0,1 0,1 -2,3 75 75 7,0 11,2 2,1 2,1 2,1 2,2
Ceny potravin (véetné alk. ndpoju a tabaku) (26,41 %)* (%, mezironé, primeér) 1,6 1,0 2,3 4,5 5.3 54 4,2 2,1 0,9 0,6 1,5 2,3
Jadrova inflace (55,61%)* (%, mezirocné, primér) 33 33 4,8 6,2 6,3 58 4,3 3,4 29 2,8 23 1,9
Ceny pohonnych hmot (3,40 %)* (%, meziro¢né, primér) -5,8 21,0 20,8 29,0 19,7 12,0 58 -3,2 -1,8 -3,6 -3,5 -3,5
Ménoveépoliticka inflace (bez vlivu zmén dani) (%, meziroéné&, primér) 2,2 2,7 4,0 58 6,6 6,2 4,8 3,2 2,1 1,9 1,9 1,9
Dil¢i cenové ukazatele
Ceny primyslovych vyrobcl (%, meziroéné, pramer) 1,5 53 9,0 11,2 11,0 7.8 4,0 1,6 0,3 0,6 1,1 1,5
Ceny zemédélskych vyrobcl (%, meziro¢né, primeér) -1,3 3,8 7,1 14,8 15,3 8,6 6,0 -0,4 -4,6 -3,8 -0,8 2,3
TRH PRACE
Primérna mésicéni mzda (%, mezirocné, nominalné) 3,3 11,3 4,7 3,5 75 3,7 5,8 5,9 54 51 4,9 4,8
Primérna mési¢ni mzda v trznich odvétvich (%, meziroéné, nominalné) 3,6 12,6 4,9 3,5 7,6 3,7 6,7 6,8 6,0 5,6 53 52
Primérna mési¢ni mzda (%, meziroéné, rediné) 11 8,2 0,5 -19 0,6 -2,7 0,9 1,9 3,1 3,1 2,9 2,7
Nominalini jednotkové mzdové naklady (%, meziroéné) 0,9 4,4 24 3,8 7,2 1,8 3,4 2,4 23 2,0 1,8 2,0
Souhrnna produktivita prace (%, meziro¢né) -1,1 8,5 1,0 -1,6 1,1 1,5 2,4 4,6 3,2 3,2 3,1 2,8
Obecna mira nezaméstnanosti (ILO) (%, pramér, vék 15-64, sez. ocisténo) 3,4 3,2 2,9 2,9 2,8 2,8 2,8 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7
Podil nezaméstnanych osob (MPSV) (%, primér, sez. o¢i§téno) 4,0 4,0 3,7 3,6 3,6 3,6 3,6 3,5 3,4 3,4 3,4 3,4
Zaméstnanost (ILO) (%, meziro¢né) -1,6 -0,8 0,0 0,6 0,8 1,3 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7 0,6
Zaméstnanost po prepoctu na piné Gvazky (FTE) (%, meziro¢né) -1,7 0,7 1,2 1,3 1,0 0,8 0,7 0,8 0,9 0,9 0,8 0,6
VEREJNE FINANCE
Saldo vladniho sektoru (ESA 2010) (mld. K&, bézné ceny) - - - - - - - - - - - -
Saldo vladniho sektoru / HDP** (%, nominalné) - - - - - - - - - - - -
Dluh vladniho sektoru (ESA 2010) (mld. K&, bézné ceny) - - - - - - - - - - - -
Dluh vladniho sektoru / HDP** (%, nominalné) - - - - - - - - - - - -
VNEJSi VZTAHY
Bézny ucet platebni bilance
Obchodni bilance (mld. K&, bézné ceny) 94,6 455 -136 -17,6 64,3 45,9 14,1 15,2 69,3 63,9 34,7 50,7
Obchodni bilance / HDP (%, nominalné) 6,8 3,0 -0,9 -1,1 4,4 2,8 0,9 0,9 4,4 3,7 2,0 2,8
Bilance sluzeb (mld. K&, bézné ceny) 23,7 31,8 21,8 12,2 29,9 29,4 27,0 23,0 33,0 34,0 31,0 25,0
Bézny ucet platebni bilance (mld. K&, b&Zné ceny) 71,2 276 -59,0 -70,0 78,8 =70 Gl == 88,6 90 -52,6 55
Bézny ucet platebni bilance / HDP (%, nominalné&) 51 1,8 -3,9 -4,5 5,3 -0,4 -3,7 2,2 5,6 -0,5 -3,0 0,3
Primé zahranié¢ni investice
Piimé investice (mld. K&, bézné ceny) 338 -331 -254 -254 -175 -175 -175 -175 -175 -175 -175 -175
Ménové kurzy
KE/USD (primér) 216 21,3 21,6 21,1 20,6 20,3 20,3 20,2 20,1 20,0 19,9 19,8
KE/EUR (priimér) 26,1 25,6 25,5 25,0 24,4 24,2 24,1 24,1 24,0 24,0 23,9 23,8
PENIZE A UROKOVE SAZBY
M3 (%, mezironé, prameér) 10,8 10,7 9.3 9,2 8,5 7,0 57 4,4 2,8 2,9 31 3,4
2T repo sazba (%, primér) 0,25 0,31 0,75 2,79 3,23 3,10 2,85 2,70 2,61 2,53 2,48 2,44
3M PRIBOR (%, priimér) 0,4 0,4 0,9 3,3 3,6 3,4 3,2 3,0 28 2,8 2,8 2,7
PREDPOKLADY VNEJSIHO PROSTREDI
Zahraniéni HDP (%, meziro¢né, sez. ocisténo, efektivni) -2,0 11,6 2,3 2,6 4,5 3,5 3,6 4,4 4,3 3,6 2,5 1,6
Zahrani¢ni HDP (%, mezi¢vrtletné, sez. ocisténo, efektivni) -1,1 2,0 1,2 0,4 0,8 1,1 1,3 1,2 0,7 0,4 0,3 0,3
Zahraniéni HICP (%, meziro¢né, sez. ocisténo, efektivni) 1,3 2,1 3,2 4,6 34 3,1 2,3 1,2 1,3 15 1,7 1,9
Zahraniéni PP1 (%, meziro¢né, sez. ocisténo, efektivni) 1,7 7,6 12,1 14,5 12,1 8,7 3,7 0,5 0,2 0,6 1,2 1,8
Cena ropy Brent (v USD/barel) (pramér) 61,3 69,1 73,2 80,0 77,9 76,1 74,4 72,8 71,5 70,2 69,1 68,0
3M EURIBOR (%, pramer) -0,5 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5 -0,5 -0,4 -0,4 -0,3 -0,3 -0,2
USD/EUR (pramér) 12 1.2 1.2 12 1,2 1,2 1,2 12 12 12 1,2 1,2

* v zavorkach jsou uvedeny stalé vahy na sou¢asném spotfebnim kosi
** kalkulace CNB

- tidaj neni dostupny nebo ho CNB neprognézuje / nezvetejfiuje
2zvyraznéna data = prognéza CNB

Ceska narodni banka —— Chartbook ke Zpravé o ménové politice ——— podzim 2021 8



B —— Zahranicni ekonomicky vyvoj

2021 2022 2023
HDP meziro&ni zmény v % | 3,4 4,0 3,0 Vyraznéj$i pretizeni globalnich Fetézch a rozsahlejsi vypadky
(v efektivni eurozéna) procentni body (0,8) dodavek v primyslu se propisuji do niz§iho rastu HDP v letech
! 2021 a 2022 oproti minulé prognéze, v roce 2023 bude rlst vyssi.
Spotiebitelské ceny  meziroéni zmény v % | 2,8 2,5 1,6 Vyhled spotfebitelské inflace se zvySuje jak pro letosni, tak pro
(v efektivni eurozond) procentni body 06) (0,8) pristi rok pfedevsim v dusledku vyraznéjsiho narlstu cen energii
' ! a napéti na trhu finalniho zbozi.
Ceny vyrobcu meziroéni zmény v % | 9,0 6,0 1,0 Pretrvavajici problémy v dodavatelskych fetézcich pfi solidni
(v efektivni eurozéng) procentni body (2.6) (4,0 poptavce se spolu s narlistem cen energetickych komodit promitly
. . do vyrazného prehodnoceni vyhledu cen vyrobct smérem nahoru.
Cena ropy Brent USD/barel 70,8 753 69,7 Vyhled ceny ropy Brent se posunul znatelné vyse kvuli omezeni
(3.0 (86) (64 tézby ropy, silnéji rostouci poptavce po ni a vysokym cenam
' ' ' alternativnich paliv (zemniho plynu a uhli).
3M EURIBOR % -0,5 -0,5 -0,3 Nepatrné vyssi vyhled Grokové sazby 3M EURIBOR v roce 2023
procentni body (0,00 (000 (0,1 zohlednuje zvy$ena ocekavani trhu ohledné budouci inflace
' ' ! a tedy i o néco silnj$i reakce ECB na ni.
Ménovy kurz USD/EUR 1,19 1,19 1,20 Prognéza kurzu eura vici americkému dolaru se témér nemeéni,
(0,00) nasledujicich dvou letech se neodchyluje od aktualni Grovné.

Poznamka: v zavorkach zmény oproti minulé prognéze (zeleny stitek oznacduje nartst hodnoty, Eerveny jeji snizeni)

Ceska narodni banka

Chartbook ke Zpravé o ménoveé politice

podzim 2021



B —— Zahrani¢ni ekonomicky vyvoj

Graf B.1 (EIU, CF, vypodet CNB)
Ekonomicky vyvoj ve svété
realny HDP, meziro¢ni zmény v %, pfispévky v p. b.

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
—— Svétova ekonomika [ Eurozéna
mm Cina B Spojené kralovstvi
I Spojené staty Il Rusko
Indie Brazilie
Japonsko

Vyvoj svétové ekonomiky je aproximovan dynamikou osmi nejvétSich
ekonomik, jejizch podil na svétovém HDP je zhruba 75 %. Vahy jsou spogitany
na zakladé nominainiho HDP v parité kupni sily.

Graf B.3 (Eurostat, vypoget CNB)
Struktura HDP v eurozoéné
meziro€ni zmény v %, pfispévky v p. b., sezonné ocisténo
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W Zména stavu zasob

Graf B.5 (Eurostat)

Indikator diivéry v priimyslu

subindex Indikatoru davéry (ESI)
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—— Eurozéna —— Némecko

Ceska narodni banka

Chartbook ke Zpravé o ménove politice

Graf B.2 (Eurostat, prognéza CNB)
Ekonomicky vyvoj v eurozéoné
readlny HDP, meziro€ni zmény v %, pfispévky v p. b., sezonné ocisténo
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—— Efektivni eurozéna Francie
—— Eurozéna Italie
N Némecko mmm Spanélsko
Il Slovensko I Ostatni

Slozka Ostatni zahrnuje dalSich 12 zemi eurozény. Jeji prognézovany rist
odpovida prdmérnému rlastu 5 zemi uvedenych v grafu.

Graf B.4 (Eurostat, prognéza CNB)
Uroven HDP efektivni eurozény
index (rok 2000 = 100)
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Graf B.6 (Bloomberg, Svétova banka, vypotet CNB)
Ceny ropy a ostatnich komodit
ropa v USD/barel, ostatni komodity: index (leden 2017 = 100),
prdmérna cena zemniho plynu v Evropé
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—— Ropa Brent Primyslové kovy
—— Zemni plyn Potravinarské komodity
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B —— Zahrani¢ni ekonomicky vyvoj

Graf B.7 (Eurostat, prognéza CNB) Graf B.8 (Eurostat, prognéza CNB)
Ceny prumyslovych vyrobct v eurozéoné Ceny prumyslovych vyrobcii podle zemi
meziro€ni zmény v %, pfispévky v p. b., sezonné ocisténo mezirocni zmeény v %, pfispévky v p. b., sezonné ocisténo
15 15
10 10
5 5
0 0
-5 -5
A7 A8 149 120 21 22 193 17 118 119 120 121 122 123
—— Efektivni eurozéona ~ EEEE Jadrova slozka — FEfektivni eurozéna Francie
—— Eurozéna I Energeticka slozka Eljrozona Ivtalle
HEl Némecko I Spanélsko
Energetickd slozka je dana vyvojem v primyslovych odvétvich se silnou Slovensko B Ostatni
vazbou na cenu ropy, zbyvajici ¢ast z indexu PPI v efektivnim vyjadieni
predstavuje jadrova slozka.
Graf B.9 (Eurostat, prognéza CNB) Graf B.10 (Bloomberg, vypocet CNB)
Spotiebitelska inflace v eurozéoné Kurz eura
HICP, meziro¢ni zmény v %, pfispévky v p. b., sezonné ocisténo USD/EUR, NEER eura vi¢i ménam 18 hlavnich partner(i zemi
eurozony (leden 2016 = 100, prava osa)
5 1,30 108
4 1,25 106
3 1,20 104
2 1,15 102
1 1,10 100
0 1,05 98
-1 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 1,00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 96
/17 1/18 1719 1/20 1721 1122 1/23 1117 1/18 /19 1720 1721 1122 1123
—— Efektivni eurozéna Francie —— USD/EUR —— NEER (prava osa)
—— Eurozéna Italie
EEE Némecko mmm Spanélsko
I Slovensko I Ostatni
Slozka Ostatni zahrnuje dal$ich 12 zemi eurozoény. Jeji prognézovany rist
odpovida primérnému rlistu 5 zemi uvedenych v grafu.
Graf B.11 (Bloomberg, vypoget CNB) Graf B.12 (Bloomberg, vypoget CNB)
3M EURIBOR a 3M USD LIBOR Vynosy desetiletych vliadnich dluhopist
vV %, rozdily v p. b. vV %, rozdily v p. b.
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—— 3M EURIBOR Il Rozdil —— Némecko HEE Rozdil
—— 3M LIBOR —— Spojené staty

Ceska narodni banka Chartbook ke Zpravé o ménoveé politice podzim 2021 11



C —— Domaci ekonomicka aktivita

2021 2022 2023
HDP meziro&ni zmény v % | 1,9 3,5 3,8 Prognoza HDP se pro roky 2021 a 2022 pfehodnocuje nize
tni bod z divodu delSich a vyraznéjSich poruch v dodavatelskych
procentni body U fetézcich, pro rok 2023 se prognéza HDP naopak zvysuje.
Spotieba domacnosti meziroéni zmény v % | 3,8 6,5 3,1 Rust spotfeby domacnosti je letos ve srovnani s letni prognézou
tni bod vyrazngjSi. Odrazi tak vyssi rozpousténi vynucenych Uspor i vyssi
procentnfbody eI (O (0L pozorovana data za druhé ctvrtleti.
Spotieba vlady meziro¢ni zményv % | 2,8 1,3 1,9 V porovnani s minulou prognézou se rist spotfeby viady posouva
procentni body letos mirné nize prevazné v disledku slabsich pozorovanych dat
ve druhém Ctvrtleti.
Tvorba hrubého meziroéni zményv % | 3,4 6,9 3,6 Progndéza celkovych investic se zvySuje v oblasti soukromé
fixniho kapitalu procentni body (05 (L,1) (1,00 | investicni aktivity pfevazné v dusledku napjatéjsiho trhu prace,
! ! ! v dal$ich letech bude mit vliv i vyraznéjsi erpani z fondd EU.
Cist)'l vyvoz prisp. k ristu HDP -4,3 0,3 1,6 Prispévek ¢istého vyvozu k HDP bude letos i v pfistim roce
procentni body 1,3) vyrazné nizsi z divodu slabsi exportni vykonnosti eského

pramyslu, ktera je spojena s odstavkami vyroby v autoprdmysiu.

Poznamka: v zavorkach zmény oproti minulé prognéze (zeleny stitek oznacuje narust hodnoty, Eerveny jeji snizeni)

Ceska narodni banka

Chartbook ke Zpravé o ménoveé politice

podzim 2021
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C —— Domaci ekonomicka aktivita

Graf C.1
Potencialni produkt
meziro¢ni zmény v %
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—— Maly strukturalni model —— Produkéni funkce

Graf C.3
Hruby domaci produkt

meziro€ni zmény v %, pfispévky v p. b., stalé ceny, sezonné ocisténo
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—— HDP
Il Spotieba domacnosti
Il Spotieba viady

Tvorba hrub. fix. kapitalu

Cisty vyvoz
I Zména stavu zasob
I Vydaje nezisk. instituci

Graf C.5
Disponibilni diichod a spotfeba domacnosti
meziro€ni zmény v %, pfispévky v p. b., béZné ceny, sezonné neocisténo
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—— Hruby disponibilni dichod
—— Spotfeba domacnosti
HEE Mzdy a platy

Il Prijmy podnikateld

Dlichody z vlast.

Socialni davky
[ Dané a soc. prisp.
Il Ostatni transfery

Ceska narodni banka

Chartbook ke Zpravé o ménove politice

Graf C.2
Mezera vystupu
vV % potencialniho produktu
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—— Maly strukturalni model —— Produkeéni funkce

Graf C.4
Hruba pfidana hodnota

meziro€ni zmény v %, pfispévky v p. b., stalé ceny, sezonné ocisténo
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—— HPH Netrzni sluzby

[ Stavebnictvi
I Energeticky pram.
I Zemédélstvi

I Zpracovatelsky prum.
I Trzni sluzby
Obchod

Obchod zahrnuje také ubytovani, pohostinstvi a dopravu. Energeticky pramysl
zahrnuje také odvétvi téZby a dobyvani.

Graf C.6
Spotifeba domacnosti a viady

meziro€ni zmeény v %, stalé ceny, sezonné ocisténo

15

10

-10

15
M7 148 1119 1120 121 1122 123

—— Spotfeba domacnosti —— Spotieba viady
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C —— Domaci ekonomicka aktivita

Graf C.7

Tvorba hrubého kapitalu

meziro¢ni zmény v %, pfispévky v p. b., stélé ceny, sezonné ocisténo
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Il VIadni investice
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—— Tvorba hrubého kapitalu
Il Soukromé investice

Graf C.9
Pramyslova a stavebni produkce
meziro€ni zmény v %, stalé ceny, sezonné ocisténo
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—— Prdmyslova produkce —— Stavebni produkce

Graf C.11
Zakladni ukazatele hospodareni podnik

meziro€ni zmény v %, bézné ceny, sezonné neocisténo
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Ceska narodni banka

Chartbook ke Zpravé o ménove politice

Graf C.8
Vyvoz a dovoz
meziro¢ni zmény v % a mld. K¢, stalé ceny, sezonné ocisténo
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Graf C.10
Bariéry ristu v priimyslu
v %
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Graf C.12
Trzby v maloobchodé a ve sluzbach
meziroéni zmeény v %, stalé ceny, sezonné ocisténo
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—— Trzby v maloobchodé (NACE 45+47)
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C —— Domaci ekonomicka aktivita

Graf C.13

Saldo spotiebitelské davéry

saldo je rozdil v % mezi odpovédmi vyjadfujicimi zlepSeni a zhorSeni

ocekavanych i probihajicich tendenci
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Il Financni situace dom.

B Umysl spofit

Tabulka C.1

120

Ocek. nezamést.
Hospodarska sit.

1/21

Ocekavané ukazatele dle IOFT, CF a podnik

horizont 1R, meziro¢ni zmény v %, neni-li uvedeno jinak

6/21 7/21 8/21 9/21 10/21
IOFT:
Index spotfebitelskych cen 22 22 24 26 29
Index spotf. cen v horizontu 3R 21 21 21 21 2.2
Reélny HDP v roce 2021 36 36 34 35 33
Realny HDP v roce 2022 43 45 47 47 47
Nominalni mzdy v roce 2021 37 37 40 48 50
Nominalni mzdy v roce 2022 44 45 46 48 50
Kurz CZK/EUR (uroven) 249 249 248 24,8 24,7
2T repo (v %) 1,2 14 18 22 27
1R PRIBOR (v %) 1,7 19 21 25 31
Podniky:
Index spotfebitelskych cen 2,8 3,4
Index spotf. cen v horizontu 3R 3,2 3,6
CF:
Realny HDP v roce 2021 36 37 36 36 33
Realny HDP v roce 2022 46 47 49 49 48
Nominalni mzdy v roce 2021 38 40 41 54 6,1
Nominalni mzdy v roce 2022 45 44 46 50 53
Kurz CZK/EUR (uroveri) 25,0 25,0 25,0 25,0 25,0
3M PRIBOR (v %) 1,3 16 20 22 27

Ceska narodni banka

Chartbook ke Zpravé o ménoveé politice

Graf C.14

Saldo podnikatelské divéry
saldo je rozdil v % mezi odpovédmi vyjadfujicimi zlepSeni a zhorSeni
ocekavanych i probihajicich tendenci
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—— Podnikatelsky indikator davéry
HE Pramysl
I Stavebnictvi
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D —— Trh prace

2021 2022 2023
Zaméstnanost mezirocni zmény v % | -0,4 0,8 0,6
procentni body (0,0) (0,0) Dynamika zaméstnanosti z(stava obdobna jako v letni prognéze.
Nezaméstnanost % ] 31 28 2.7 | i prehrati trhu prace se projevi v lehce nizsi mife
(ILO) procentni body nezaméstnanosti v nasledujicich letech.
Primérna mésicni meziroéni zményv % | 5,6 5,7 5,0 Nominalni mzdova dynamika se v pfistim roce zvysi v navaznosti
nominalni mzda procentni body (02 (@5 (02 | na vySSi vyhled inflace a vyraznéjsi napéti na trhu prace, zvySuje

ji i predpokladany nardst minimalni mzdy.

Poznamka: v zavorkach zmény oproti minulé prognéze (zeleny stitek oznacuje narlst hodnoty, Cerveny jeji snizeni)

Ceska narodni banka

Chartbook ke Zpravé o ménoveé politice

podzim 2021
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D —— Trh prace

Graf D.1

LUCI - souhrnny indikator trhu prace
index, smérodatné odchylky
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— LUCI
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Nezaméstnanost

Kladné hodnoty znamenaji, Ze trh prace je nad svou dlouhodobé rovnovaznou
urovni. Zaporné hodnoty oznacuji opa¢nou situaci.

Graf D.3

Prepocéteny pocet zaméstnanctli — odvétvi
meziro€ni zmény v %, pfispévky v p. b.
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Graf D.5 (MPSV, CSU, prognéza CNB)
Nezaméstnanost

v %, sezonné ocisténo
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—— Obecna mira nezaméstnanosti
—— Podil nezaméstnanych osob

Ceska narodni banka

Chartbook ke Zpravé o ménove politice

Graf D.2
Zaméstnanost
meziroéni zmény v %, metodika VSPS
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Graf D.4
Prepocteny pocet zaméstnancii — struktura
meziroéni zmény v %, pfispévky v p. b.
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I Pocet zaméstnancl

Graf D.6 (MPSV, CSU)
Beveridgeova kfivka
pocty v tisicich, sezonné ocisténo, u jadrové inflace mezirocni zmény v %
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D —— Trh prace

Graf D.7
Primérna nominalni mzda
meziro¢ni zmény v %
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—— Nominalni mzdy celkem
—— Nominalni mzdy v trznich odvétvich
Nominalni mzdy v netrznich odvétvich

Graf D.9
Objem mezd a platu

meziroéni zmény v %
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—— Nominalni —— Realny

Graf D.11
Nominalni jednotkové mzdové naklady

meziro¢ni zmény v %, pfispévky v p. b., sezonné ocisténo
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Graf D.8
Primérna mzda a NH produktivita
meziro¢ni zmény v %, NH produktivita — sezonné ocisténo
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Graf D.10
Produktivita prace v odvétvich

meziro€ni zmény v %, sezonné ocisténo
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Graf D.12
NJMN v odvétvich
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E —— Inflace a ostatni cenove okruhy

2021 2022 2023

Spotrebitelské ceny  meziro¢ni zmény v % 3,7 5,6 2,1 Na posunu progndzy inflace vySe se letos podileji vSechny jeji

procentni body 06) @7 (0,0 slozky s vyjimkou regulovanych cen, jeSté vyraznéjsi

' ' ' prehodnoceni vyhledu pro rok 2022 se jiz tyka vech slozek.

Regulované ceny meziroéni zmény v % -0,5 8,3 2.1 Snizeni progndzy regulovanych cen pro rok 2021 je ovlivhéno

procentni body (4,9) odpusténim DPH na energie koncem roku, razantni rist cen

' energii se tak projevi az v roce 2022.

Jadrova inflace % ) 44 50 25 | Znatelng rychlejsi rist cen v zahraniéi a silngj&i domaci poptavka

procentni body (1,0)  (21) (0.3) | posouvaji vyhled jadrové inflace podstatné vyse.
Ceny potravin (vé. meziro¢ni zmény v % 2,3 4,3 1,3 Vyhled cen potravin se pro leto$ni i pristi rok pfehodnocuje
alk. napojti a tabaku) procentni body 05 (23) smérem nahoru zejména z divodu rychlejsiho zdraZzovani

zemédélskych komodit.

Poznamka: v zavorkach zmény oproti minulé prognoéze (zeleny stitek oznaduje nardst hodnoty, Eerveny jeji snizeni)

Ceska narodni banka

Chartbook ke Zpravé o ménoveé politice

podzim 2021
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E —— Inflace a ostatni cenové okruhy

Graf E.1
Celkova a ménovépoliticka inflace
v %
7 [
Horizont
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—— Celkova inflace
——  Ménoveépoliticka inflace
Graf E.3
Slozky inflace
meziroéni zmény v %
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—— Jadrova inflace

—— Ceny potravin (v€etné alkoholickych napoju a tabaku)
Regulované ceny
Ceny pohonnych hmot (prava osa)

Graf E.5
Naklady spotiebitelského sektoru

meziétvrtletni zmény v %, nominalné, pfispévky v p. b., anualizovano
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—— Naklady spotiebitelského sektoru
Il Ceny domaci meziprodukce
I Dovozni jadrové ceny

Dovozni ceny energii

Cenova konvergence

Ceska narodni banka

Chartbook ke Zpravé o ménove politice

Graf E.2
Struktura inflace
v %, pFispévky v p. b.

1123

M7 1118 119 120 121 122

—— Inflace
Hl Jadrova inflace
Il Ceny potravin

Regulované ceny
Ceny pohonnych hmot
[ Nepfimé dané v trznich cenach

Graf E.4
Slozky jadrové inflace
v %
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—— Jadrova inflace
—— Ceny neobchodovatelnych statku
Ceny obchodovatelnych statku
Graf E.6

Naklady sektoru meziprodukce

mezi¢tvrtletni zmény v %, nominalné, pfispévky v p. b., anualizovano
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E —— Inflace a ostatni cenové okruhy

Tabulka E.1 Tabulka E.2
Prognoza administrativnich vlivt Inflace v nasledujicich mésicich
pramérné meziro¢ni zmény v %, pfispévky k celkové inflaci v p. b. meziroéné v %
2020 2021 2022 2023 10/21 11/21 12/21
DOPADY ZMEN Celkova inflace 55 4,9 5,6
NEPRIMYCH DANI 0,00 -0,03 0,56 0,14 Regulované cen 19 48 39
REGULOVANE CENY ®__ | 3.1 o046 05 008 83 121 2.1 o031 gulov: o ) ’ : '
Z toho (hlavni zmény): P’rlmarrjlidopady zmén nepfimych dani 0,2 -09 -09
ceny elektfiny 7,2 028 -4,9 -019 157 060 1,8 007 Jadrova inflace 60 62 64
ceny zemniho plynu -0,5 -0,01 -5,7 -0,12 12,7 028 1,6 0,03 Ceny potravin 3,6 4,1 5,8
ceny tepla -1,2 002 0,1 o000 8,1 013 3,0 005 Ceny pohonnych hmot 28,2 30,2 28,5
vodné a stocné 29 002 4,4 003 50 004 3,0 002 ~ PRRTITRRPE
reg. ceny ve zdravotnictvi | 3,1 004 4,4 006 4,2 006 2,7 004 Ménovépolitickd inflace 5.4 58 6.4
ceny v dopravé 1,3 002 2,3 003 3,6 005 1,7 0,02

a) v¢éetné dopadu zmén nepfimych dani

Graf E.7 Graf E.8
Dovozni ceny Ceny pramyslovych vyrobcii
meziro€ni zmény v %, pfispévky v p. b. meziroéni zmény v %, pfispévky v p. b.
10
8
6
4
2
0
-2
-4
-6
8 : : ) ‘ 117 118 119 1/20 1/21
117 1/18 1719 1/20 1/21
oo Newsmeissuoiy SIS A o
HEl Mineralni paliva Vyrobk.y W Zpracovani kovi '
Il Polotovary [ Potraviny
Graf E.9 Graf E.10
Ceny zemédélskych vyrobcu Ceny sluzeb pro podnikatele a stavebnich praci
meziro¢ni zmény v % meziroéni zmény v %
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S 3
0
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—— Ceny zemédélskych vyrobct
—— Ceny rostlinnych produktt
Ceny zivocisnych produktl

—— Ceny trznich sluzeb v podnikatelské sfére
—— Ceny stavebnich praci

Ceska narodni banka
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E —— Inflace a ostatni cenové okruhy

Graf E.11 Graf E.12
Inflaéni oéekavani v roénim horizontu Inflaéni o¢ekavani v horizontu tii let
v %, horizont 1R v %, horizont 3R
4,0 4,0
3,5 : 35 *
3,0 3,0 ‘
2,5 25 ..oo...0°.o'-.°.
[ ]
2,0 20 ~—— A A 4
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0,0 - : : : : 0,0 - : : : :
117 118 1/19 1/20 1/21 1117 1/18 1/19 1/20 1/21
—— Finanéni trhy e  Podniky —— Finanéni trhy e  Podniky
Graf E.13 (European Commission Business and Consumer Survey) Graf E.14 (European Commission Business and Consumer Survey)
Inflace pocitovana domacnostmi Inflaéni o¢ekavani domacnosti
ukazatel vnimané inflace za uplynulych 12 mésicu, saldo odpovédi ocekavani domacnosti o vyvoji inflace v pfistich 12 mésicich, saldo odp.
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—— CR —— Eurozéna —— CR —— Eurozéna

Graf E.15 (CSU)
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F —— Financni a ménoveé ukazatele

2021 2022 2023
Urokova sazba SM PRIBOR v % 12 3,3 2,8 Vyhled trznich sazeb se ve srovnani s letni progndzou posouva
procentni body ©,3) (@14) (06) | navyrazné vyssi droven.
Ménovy kurz CZK/EUR 25,6 24,2 239
(0,0) Kurz koruny bude posilovat o néco rychleji nez v minulé predikci.

Poznamka: v zavorkach zmény oproti minulé prognéze (zeleny Stitek oznacuje nartst hodnoty, Eerveny jeji snizeni)

Ceska narodni banka

Chartbook ke Zpravé o ménoveé politice

podzim 2021
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F —— Finandni a ménové ukazatele

Graf F.1 Graf F.2
Prognéza urokovych sazeb Prognoéza kurzu koruny
v % nominalni ménovy kurz
4,0 28
3,5 27
3.0 26
2,5 25
20 24
1,5
1.0 23
0,5 22
0,0 21
0,5 20
-1,0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ : 19
1717 17118 1119 1/20 1721 122 1723 A7 /18 19 /20 1121 1122 /23
Graf F.3 Graf F.4
Urokové sazby Urokové rozpéti v CR
v % v p.b.
3,5 0,6
3,0 0,5
25 0,4
0,3
2,0
0,2
1.5 0,1
1,0
0,0 |
0,5 -0,1
0,0 0.2 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
117 118 1719 1/20 1/21 1/19 7/19 1/20 7/20 1/21 7/21
—— 2T repo sazba CNB 12M PRIBOR — 3MPRIBOR - 2T repo
—— 3M PRIBOR 5R IRS
Graf F.5 Graf F.6
Urokové rozpéti v CR Vynosové kiivky PRIBOR
vp.b. v %, vybrané dny
05 ]| | B 30
’ CPI7/21 PPI7/21 ‘ CPI 8/21 ‘ Minutes 6. SZ PPl 9/21 ’
MinL‘Jte‘s 5 Sz HDP 11721 PPI 8/21 C‘PI ‘9/21 25
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—\
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0.3 ‘ PNy /
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|
00 — ) 1 1 0.0
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3M-1M 6M-3M 12M-6M —— 29.10. 2021 Den po projednani 6. SZ
—— Minutes 6. SZ Den projednani 6. SZ
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F —— Finandni a ménové ukazatele

Graf F.7
3M PRIBOR, FRA
v %, vybrané dny
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Graf F.9
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Graf F.11
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Graf F.8
Vynosové krivky IRS
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F —— Finandni a ménové ukazatele

Graf F.13
Aktualni vyvoj kurzu koruny
nominalni ménovy kurz CZK/EUR
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Graf F.15 (MF CR, CNB)
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Graf F.17
Urokové diferencialy
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Graf F.14
Ocekavana zména kurzu koruny
nominalni ménovy kurz CZK/EUR v horizontu 1R, v %
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Graf F.16 (Statistické Setfeni CNB a Svazu prtimyslu a dopravy CR)
Zajisténi vyvozu proti kurzovému riziku
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Graf F.18 (Setfeni uvérovych podminek bank, CNB)
Uvérové standardy bank
mezictvrtletni zmény, Cisté trzni podily bankovniho trhu v %
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F —— Finandni a ménové ukazatele

Tabulka F.1

Klientské urokové sazby z uvéru a vkladt
nové obchody, neni-li uvedeno jinak, v %, zmény v p. b.

Graf F.19
Klientské urokové sazby z uvérti v CR a eurozéné
celkové naklady uvérl vyjadrené ukazatelem cost of borrowing, v %

Urokova .
sazba Zména sazby od 4,0
9/21 6/21 3/21 12/20 2/20
DOMACNOSTI 3,5
Hypoted&ni avéry 24 02 04 04 -01
Hypote¢ni Gvéry s fixaci sazby 1-5 let 2,4 0,2 0,4 03 -01 30
Hypote¢ni uvéry s fixaci sazby 5-10 let 2,3 0,3 0,4 0,4 0,0 ’
Cisté nové hypoteéni tvéry 2,4 0,3 0,5 0,5 0,0 2
Uvéry na spotiebu 76 03 06 -01 -05 D
Vklady (stavy celkem) 0,2 0,0 0,0 0,0 -0,2
Jednodenni vklady 01 00 00 00 -02 2,0
Nové vklady s dohodnutou splatnosti 0,7 0,2 0,3 0,1 -10
NEFINANCNI PODNIKY 15
Uvéry celkem 19 05 -01 00 -15 ’
Malé uvéry (do 30 mil. K&) 32 05 03 04 -09 10
Velké uvéry (nad 30 mil. K&) 1,7 0,5 -0,1 00 -15 ™~ , , . |
Cisté nové Gvéry podnikiim 1,8 05 00 01 -1,4 117 1/18 1/19 1/20 1/21
Stavy uvérl celkem 2,9 0,3 0,4 03 -1,0 . i
Vklady (stavy celkem) 01 00 00 00 -04 —— CR: Uvéry nefinan¢nim podnikim
Jednodenni vklady 0,1 0,0 0,0 0,0 -02 X 11 x , B
Nové vklady s dohodnutou splatnosti 06 04 04 04 -12 —— CR: Uvéry domécnostem na bydleni
Eurozéna: Uvéry nefinanénim podniktim
Eurozéna: Uvéry doméacnostem na bydleni
Graf F.20 Graf F.21
Urokové sazby z bankovnich avért Urokové sazby z bankovnich vkladu
v % v %
4,0 12,0 2,5
3,5 10,5 2,0
3,0 9,0 1,5
2,5 7,5 1.0
2,0 6,0 0.5
1,5 4,5 00 A |
1,0 3,0
-0,5
0,5 1,5
-1 ’0 ' ' ' I I
0,0 ; ‘ ‘ ‘ ‘ 0,0 117 118 119 1/20 1/21
117 1/18 1719 1/20 1721
. L . —— Urokova sazba z jednodennich vkladu
l:Jvery nefinanénim podnikam —— Urokova sazba z novych vkladi s dohod. splatnosti
Uvéry domacnostem na bydleni Urokova sazba ze stavu celk. vkladt domacnosti
Uvéry domacnostem na spotiebu (prava osa) Urokova sazba ze stavu celk. vkladu nefin. podniku
—— 2T repo sazba
Graf F.22 Graf F.23

Uvéry soukromému sektoru

roéni miry rastu v %

Poméry uvéri soukromému sektoru k HDP

poméry k anualizovanému nominainimu HDP v %

12 60 35,0
10 55 32,5

50 30,0
8

45 27,5
6 40 25,0
4 35 22,5
2 30 20,0

20 ' [l [l [ [ 1 ' [ [ [ i i 15’0
-2 . . . . . . . 1710 1111 1/112 1/13 1114 1/15 /16 /17 1718 1/19 1/20 /21

1117 1/18 1/19 1120 1/21 1122 1123

—— Uvéry nefinan&nim podnikim
—— Uveéry domacnostem na bydleni

Uvéry soukromému sektoru celkem
—— Uvéry domacnostem (prava osa)
Uvéry nefinanénim podnikim (prava osa)

Uvéry domacnostem na spotfebu

Ceska narodni banka

Chartbook ke Zpravé o ménoveé politice
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F —— Finandni a ménové ukazatele

Graf F.24
Uvéry nefinanénim podnikiim
meziro¢ni zmény v %, pfispévky v p. b., udaje ke konci Ctvrtleti

117 1118 1119 1120 1121
—— Uvéry nefinanénim podnikim Stavebnictvi
I Zpracovatelsky pramysl [ Ostatni
Il Ostatni pramysl I Obchod
Cinnosti v obl. nemovitosti EEE Sluzby

Kategorie Ostatni zahrnuje zemédélstvi a dopravu.

Graf F.26
Cisté nové uvéry domacnostem na bydleni

Cisté nové hypotéky v&. navyseni, objemy v mld. K&, meziro€ni zmény v %
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—— Meziro¢ni zmény cistych hypoték (prava osa)

Graf F.28
Uvéry a penézni agregaty

roéni miry rastu v %
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Graf F.25
Uvéry domacnostem
meziroéni zmény v %, pfispévky v p. b., idaje ke konci ¢tvrtleti
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Graf F.27

Dluh nefinanénich podnikii a domacnosti

poméry k anualizovanému nominalnimu HDP v %
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—— Nefinanéni podniky
—— Domacnosti (prava osa)

Graf F.29
Vklady v ramci penézniho agregatu M3
ro¢ni miry rastu v %, pfispévky v p. b.
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G —— Fiskalni vyvoj

2021 2022 2023
Saldo vladniho v % HDP, -6,9 -4,4 -4,2 Saldo vladniho sektoru je na horizontu prognézy pfehodnoceno
sektoru procentni body 0,6) (0,9 (0,9 | smérem nahoru, a to zejména z divodu lepsiho vybéru dani.
Dluh vladniho v % HDP: 428 439 453 | Nominalni diuh poroste v letech 2022 — 2023 pomaleji zejména
sektoru procentni body 0,3) vlivem niz§iho salda vladniho sektoru.
Fiskalni impulz prisp. k rastu HDP 0,6 -0,5 0,0 Oproti letni prognéze je fiskalni impulz v pfistim roce méné
procentni body 00 (02 (01 zaporny hlavné z diivodu vyssich dotaci na obnovitelné zdroje

energie a urychleného ¢erpani vliadnich investic z fonda EU.

Poznamka: v zavorkach zmény oproti minulé prognoze (zeleny stitek oznaduje nartst hodnoty, Eerveny jeji snizeni)
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G —— Fiskalni vyvoj

Tabulka G.1 Graf G.1
Fiskalni prognéza Fiskalni impulz
v % nominalniho HDP pfispévky k rastu HDP v p. b.
2020 2021 2022 2023 2.0
PFijmy vladniho sektoru 41,6 40,7 409 40,6
Vydaje vladniho sektoru 47,2 47,6 452 448 1,5
SALDO VLADNIHO SEKTORU -5,6 -6,9 -4,4 -4,2
z toho: primarni saldo -4,8 -6,1 -3,5 -3,4 1,0
UPRAVENE SALDO ” 58 71 46 43
Cyklicka slozka @ 02 00 01 00 0.5
Strukturalni saldo © -5,6 -7,1 -4,7 -4,3 0.0
Fiskalni pozice v p. b. 9 52 -15 2.4 0,4 ’
DLUH VLADNIHO SEKTORU 37,7 428 439 453 0,5
a) saldo vladniho sektoru snizené o Urokové platby
b) odhad CNB, saldo upravené o mimoradné jednorazové operace (pfijmy -1,0
z prodeje emisnich povolenek, vydaje na (novou) Zelenou Uusporam, 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
;ﬁ';‘t’;’fu”ri a;i;“};y a primy zprodeje kmitoctovych pasem mobilnim —— Celkovy fiskalni impulz VIadni investice domaci
c) odhad CNB, vychazi z agregované metody, ktera definuje pozici cyklu na EEE Spotfeba domacnosti Vladni investice z fondu EU
zé4kladé mezery vystupu I Soukromé investice

d) méFi meziroéni zménu strukturalniho salda
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H —— Platebni bilance

2021 2022 2023

Bézny ucet v % HDP -0,5 -0,4 0,5 Vyrazné snizeni prebytku bézného Uctu souvisi predevsim
platebni bilance procentni body s vyznamnym poklesem salda zbozi, v disledku ¢ehoz se snizilo
saldo vykonové bilance.

Kapitélc?V):( ucet v % HDP, 0.8 13 0,9 Lehké zvysSeni salda kapitalového uctu v pfistim roce je ovlivnéno
platebni bilance procentni body (0,00 (0,2 jednorazovym navysenim transfert z EU.
Vykonova bilance mid. K& 198 249 342 Snizeni salda vykonové bilance je dominantné spojeno s prudkym

meziro¢nim poklesem vyroby aut a jejich dil( a vyraznym ristem
cen surovin na svétovych trzich.

Poznamka: v zavorkach zmény oproti minulé prognoze (zeleny stitek oznaduje nartst hodnoty, Eerveny jeji snizeni)

V této Casti pfinaSime aktualizaci hlavnich veli€in platebni bilance, které sledujeme pfi tvorb& prognézy. Podrobnéjsi
informace naleznete jednou ro¢né ve Zpravé o vyvoji platebni bilanci.
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H —— Platebni bilance

Graf H.1
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Tabulka H.1
Prognoéza platebni bilance
v mid. K&
2020 2021 2022 2023
A. BEZNY UCET 203,5 -30,3 -27,5 32,5
Zbozi 285,2 1089 1394 2186
Sluzby 104,6 89,5 109,3 123,0
Prvotni dichody -157,8 -189,3 -241,2 -274,1
Druhotné dlichody -28,5 -39,3 -35,0 -35,0
B. KAPITALOVY UCET 71,2 500 850 650
C. FINANCNi UGET ¥ 2442 10,0 0,0 -10,0
PFfimé investice -73,1 -50,0 -70,0 -70,0
Portfoliové investice -135,7 -20,0 -60,0 -60,0
Finanéni derivaty 12,2
Ostatni investice 393,0 -20,0 0,0 0,0
Rezervni aktiva 47,8 100,0 130,0 120,0

a) progndza bez operaci bankovniho sektoru a finanénich derivatt

Graf H.3
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