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Datum uzavérky dat
20. srpna 2025

Sbér dat CF
11. srpna 2025

Datum publikace GEVu
22.srpna 2025

Poznamky ke graftim
Predpovédi ECB, Fed, BoE, BoE: stfed intervalu

U whledd HDP a inflace Sipka signalizuje smér revize nové publikované pfedpovédi oproti minulému GEVu. Neni-li §ipka uvedena, znamena to, Ze
nova pfedpovéd neni dostupna. Hvézdicka oznacuje prvné publikovanou predpovéd pro dany rok. Historickd data jsou pfevzata zCF, s wjimkou MT a

LU, u nichZ pochazi z OE.
Predstihové indikatory jsou pfevzaty zBloombergu a Refinitiv Datastreamu.

Pfedpovédi sazeb EURIBOR a SOFR jsou wtvofeny na zakladé implikovanych sazeb z wnosové kfivky mezibankowniho trhu (od 4Mdo 15Mjsou
pouzity sazby FRA, pro del$i horizont upravené IRS sazby). Pfedpovédi vynosl némeckého a amerického viadniho dluhopisu (Bund 10R a Treasury

10R) jsou prevzaty zCF.

Kontakt
gev@cnb.cz

Tym zpracovatelQ
Lubo$ Komarek Garant
Michaela RySava Editor
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|. —— Monitoring

|. Monitoring centralnich bank

Posledni vyvoj ménové politiky vybranych centralnich bank

eurozoéna (ECB) USA (Fed) Spojené kralovstvi (BoE) | Japonsko (BoJ)
inflaéni cil 2 % (HICP) 2 % (PCE) 2 % (CPI) 2 % (CPI)
posledni inflace 2,0 % (7/2025) 2,6 % (6/2025) 3,8 % (7/2025) 3,3 % (6/2025)
aktualni kliCova sazba 2,0% 4,25-4,50 % 4,0 % 0,5 %

zverejnéné MP rozhodnuti
(zmény sazeb)

24. ¢ervence (0,0)

30. Cervence (0,0)

7. srpna (-0,25)

31. Cervence (0,0)

ocekavané MP rozhodnuti 11. zafi 17. zari 18. zafri 19. zarfi
Cina (PBoC) Rusko (CBR) Polsko (NBP) Mad'arsko (MNB)
inflac¢ni cil - 4 % (CPI) 2,5 % (CPI) 3 % (CPI)

posledni inflace
aktualni klicova sazba

zverejnéné MP rozhodnuti
(zmény sazeb)

ocekavané MP rozhodnuti

0,0 % (7/2025)

3,0 %

21. ¢ervence (0,0)

8,8 % (7/2025)

18,0 %

25. Cervence (-2,0)

12. zafi

Barometr Globalniho ekonomického vyhledu pro sledované zemé

HDP 2025
(%) 2026
Inflace 2025
(%) 2026

Nezaméstnanost 2025

(%) 2026
Kurz 2025
(vaci USD) 2026

3,1 % (7/2025)

5,0 %

2. Cervence (-0,25)

26. srpna

EA DE uUS UK JP CN RU
12 0,3 16 1,0 0,8 4,7 13
11 13 1,7 1,0 0,7 4,2 13
21 21 2,8 33 3,0 0,1 7,0
18 19 2,7 25 18 0,8 50
6,3 6,3 43 47 25 3,9 2,6
6,3 6,2 45 4,7 2,5 3,8 4,0
1,19 1,19 1,37 137,9 7,16 88,7
1,18 1,18 1,36 134,9 7,04 97,4

Zdroj: Consensus Forecasts (CF)
Pozn.: Sipka signalizuie smér revize nové publikované piedpovédi oproti minulému vydani GEVu.
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4,3 % (7/2025)

6,5 %

22. ¢ervence (0,0)

26. srpna



https://www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html
https://www.federalreserve.gov/
https://www.bankofengland.co.uk/
https://www.boj.or.jp/en/
http://www.pbc.gov.cn/en/3688006/index.html
https://www.cbr.ru/eng/
https://nbp.pl/en/
https://www.mnb.hu/web/en

Il. —— Makroekonomicky monitoring

II. Makroekonomicky monitoring

Vyvoj na akciovych trzich, index 100 = leden 2020

220
190
160
130
100 WY
70
40 r T T T T T
2020 2021 2022 2023 2024 2025
—— EA (Euro Stoxx 50) —— DE (DAX)
US (S&P 500) UK (FTSE 100)
= JP (Nikkei 225) = CN (Shanghai Composite)

—RU (RTS Index)

Primyslova produkce, mzr. %

-40 T

2020 2021 2022 2023 2024

——EA —DE us UK ——JP ——CN —/RU

Ménovépolitické sazby, %

_II
|

0

2 T

2025

2020 2021 2022 2023 2024

——EA —US UK JP

Zdroj: Refinitiv Datastream, EK.
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2025

Jadrova inflace, %

'2 r T T T T T
2020 2021 2022 2023 2024 2025

——EA —DE us UK ——JP

Maloobchodni prodeje, mzr. %

-40 T T T T T
2020 2021 2022 2023 2024 2025

——EA —DE us UK ——JP ——CN —RU

Vyvoj v dodavatelsko-odbératelskych fetézcich

4,5 90
3 60
15 30
0 0
-1,5 -30
3o T T T T T -60

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Tlak v globalnich dodavatelskych fetézcich— FRBNY
®  Nedostatek vstupt—ESI (p. 0.)



[Il. — Ekonomicky vyhled ve vybranych teritoriich

lll.1 Spojené staty

Rust HDP, % Inflace, %
9 10
6 8
3 6
0 4
3 2 i
6 T T T T T T ! 0 T T T T T T !
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 7/2025 —— HIST —— CF, 8/2025 MMF, 4/2025
OECD, 6/2025 —Fed, 6/2025 OECD, 6/2025 — Fed, 6/2025
CF MMF OECD Fed CF MMF OECD Fed
2025 16 19 16 14 2025 2,8 3,0 3,6 3,0
2026 17 2,0 15 1,6 2026 2,7 25 31 24
Predstihové ukazatele Urokové sazby, %
200 140 75
170 120 6,0
140 00 45 P .
v
v °
110 / \ f/\ 80 30
hY
«/ v A
80 V \/\ 60 15 “\
50 . . . . . 40 0.0 ' ' ' ' ' ' !
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
——Conf.Board sougasnost —— ConfB otekavani (pr. osa) SOFR 3M Treasury 10R
UoM soucasnost (pr. osa) UoM ocekavani (pr. osa)
ConfBsou¢.  ConfB ocek. UoM soué. UoM ocek. 7125 8/25 11/25 8/26
4/25 1311 55,4 59,8 473 SOFR 3M 4,32 4,22 4,00 3,30
5/25 1355 73,6 58,9 479 Treasury 10R 4,38 4,25 4,20 4,20
6/25 129,1 69,0 64,8 58,1
PfirGstek novych pracovnich mist (tisice) Vyvoj zahraniéniho obchodu, mid. USD
1000 350
900
800 300
700 250
600 200
500
400 150
300 100
200 50
100
o : : : : 0 - - - - -
2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025
—\Vyvoz zboZi Dovoz zboZi
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Ill. —— Ekonomicky vyhled ve vybranych teritoriich

[11.2 Eurozéna

Rust HDP, % Inflace, %
9 10
6 8
3 6
0 4
-3 2
6 T T T T T T ] 0« T T T T T T !
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 7/2025 —HIST ——CF, 8/2025 MMF, 4/2025
OECD, 6/2025 —ECB, 6/2025 OECD, 6/2025 — ECB, 6/2025
CF MMF OECD ECB CF MMF OECD ECB
2025 12 1,0 1,0 09 2025 2,1 21 2,2 2,0
2026 11 1,2 12 11 2026 18 19 2,0 1,6
Predstihové ukazatele ESI Urokové sazby, %
40 5,00
3,75
2,50
= ° °
1,25
000 o
60 T T T T T 1,25 ! ! ! ! ! ! !
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
— primysl sluzby spotfebitelé ——EURBOR3M ——EURIBOR 1R Bund 10R
maloobchod ~— stavebnictvi
primysl| sluzby  spotieb. maloob.  stavebn. 7125 8/25 11/25 8/26
4/25 -11,1 18 -16,6 -89 -4,0 3M EURIBOR 1,99 2,01 1,80 1,80
5/25 -104 18 -15,1 7,2 -35 1Y EURIBOR 2,08 2,12
6/25 -12,0 29 -15,3 -75 -2,8 10Y Bund 2,63 2,66 2,60 2,70
Predstihové ukazatele ESI Ekonomické a inflaéni pfekvapeni v eurozoné
140 300
150
0
-150
-300
40 r T T T T T -450 r T T T T T
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025
———FEA = DE FR ES =T = SK —Citi Inflation Surprise Index —— Citi Economic Surprise Index
Inflaéni o€ekavani na zakladé 5letého infla¢niho swapu a SPF
EA DE R ES IT SK 5y5y SPF
4125 93,8 90,0 96,6 103,7 95,9 93,2 6/25 2,10 2,03
5/25 94,8 91,5 93,0 1034 98,7 91,3 7125 2,12 2,01
6/25 94,0 90,7 89,6 102,0 98,9 92,9 8/25 2,12 2,01
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[Il. — Ekonomicky vyhled ve vybranych teritoriich

111.2 Némecko

Rist HDP, % Inflace, %
6 10
3 8
0 6
-3 4
6 2
9 T T T T T 0« T T T T
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 7/2025 ——HIST —— CF, 8/2025 MMF, 4/2025
OECD, 6/2025 — DBB, 6/2025 OECD, 6/2025 — DBB, 6/2025
CF MMF OECD DBB CF MMF OECD DBB
2025 03 01 04 0,0 2025 21 21 24 2,2
2026 13 0,9 12 0,7 2026 19 19 2,1 15
ll.4 Cina
Rust HDP, % Inflace, %
10 4
8 3
6 2
4 1
2 0
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 7/2025 ——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 4/2025
OECD, 6/2025 — OE, 8/2025 OECD, 6/2025 — OE, 8/2025
CF MMF OECD OE CF MMF OECD OE
2025 47 48 47 47 2025 0,1 0,0 -0,1 0,0
2026 42 42 43 41 2026 038 0,6 14 08
lll.5 Spojené kralovstvi
Rist HDP, % Inflace, %
10 10
5 8
0 6
5 4
-10 2
-15 o« T T T T T T 0« T T T T
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 7/2025 ——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 4/2025
OECD, 6/2025 — BOE, 8/2025 OECD, 6/2025 — BOE, 8/2025
CF MMF OECD BoE CF MMF OECD BoE
2025 10 1,2 13 13 2025 33 31 31 38
2026 10 14 1,0 13 2026 25 2.2 23 25
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[Il. — Ekonomicky vyhled ve vybranych teritoriich

111.6 Japonsko
Ruast HDP, % Inflace, %
4 4
2 3
0 2
2 1
4 0
6 - T T T T T T 1o T T T T
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 7/2025 ——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 4/2025
OECD, 6/2025 ——BoJ, 7/2025 OECD, 6/2025—— BoJ, 7/2025
CF MMF OECD BoJ CF MMF OECD BoJ
2025 08 0,7 0,7 0,6 2025 30 24 2,8 2,7
2026 07 05 04 0,7 2026 18 1,7 2,0 18
1.7 Rusko
Rust HDP, % Inflace, %
9 15
6 12
3 9
0 6
-3 3
6 - T T T T T T 0« T T T T
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 7/2025 ——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 4/2025
OECD, 6/2025 ——OE, 8/2025 OECD, 6/2025—— OE, 8/2025
CF MMF OECD OE CF MMF OECD OE
2025 13 0,9 1,0 1,0 2025 7,0 93 9,7 9.2
2026 13 1,0 0,7 09 2026 50 55 6,1 52
111.8 Polsko
Rust HDP, % Inflace, %
8 16
6 12
4 8
2 4
0 0
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 4/2025 ——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 4/2025
OECD, 6/2025 —— O, 8/2025 OECD, 6/2025 —— O, 8/2025
CF MMF OECD OE CF MMF OECD OE
2025 33 3,2 32 34 2025 38 43 41 3,6
2026 33 31 2,7 3,2 2026 29 34 2,6 28
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Ill. —— Ekonomicky vyhled ve vybranych teritoriich

[11.9 Mad’'arsko

Rust HDP, % Inflace, %
9 20
6 16
3 12
0 8
-3 4
6 T T T T T 0 r T T T T T T
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 4/2025 ——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 4/2025
OECD, 6/2025 —— OE, 8/2025 OECD, 6/2025 — OE, 8/2025
CF MMF OECD OE CF MMF OECD OE
2025 0.8 14 09 0.8 2025 4,6 4.9 49 47
2026 2,7 2,6 24 2,6 2026 38 3,6 3,6 39
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IV. —— Predstihové ukazatele a vyhledy kurzu

IV. Predstihové ukazatele a vyhledy kurzt

OECD Kompozitni piedstihovy indikator Americky dolar (USD/EUR)
105 15
14
102
13
99 1,2
11
96
1,0
93 0,9 T T T T T T T T
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
90 ——USD/EUR (spot) predpovéd CF forwardovy kurz
11/8/25 9/25  11/25 8/26 8/27
87I T T T T T .
2020 2021 2022 2023 2024 2025  Spotovwkurz 1160
predpovéd CF 1,108 1,166 1,186 1,182
EA us UK P N RU forwardovy kurz 1,164 1,168 1,185 1,201
Britska libra (GBP/USD) Japonsky jen (JPY/USD)
0,95 160
0,90 150
0,85 140
0,80 130
0,75 120
0,70 110
0,65I T T T T T T T 100I T T T T T T T
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
——GBP/SD (spot) predpovéd CF forwardovy kurz — JPY/USD (spot) predpovéd CF forwardovy kurz
11/8/25 9/25  11/25 8/26 8/27 11/8/25 9/25  11/25 8/26 8127
spotovy kurz 0,746 spotovy kurz 148,1
predpovéd’ CF 0,739 0,737 0,729 0,735 predpovéd’ CF 14477 1434 1379 1349
forwardovy kurz 0,744 0,744 0,744 0,746 forwardovy kurz 1476  146,7 1431 1393
Cinsky zen-min-pi (CNY/USD) Rusky rubl (RUB/USD)
7,5 130
7,3 115
7,0 100
6,8 85
6,5 70
6,3 55
6,0 r T T T T T T T 40 r T T T T T T T
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
——CNY/MSD (spot) predpovéd CF —— RUBMSD (spot) predpovéd CF
11/8/25 9/25  11/25 8/26 8/27 11/8/25 9/25  11/25 8/26 8/27
spotovy kurz 7,194 spotovy kurz 79,85
predpovéd CF 7,166 7174 7,070 6,984 predpovéd CF 82,97 87,96 9494 10229

Pozn.: Hodnoty kurzl jsou k poslednimu dni v mésici. Forwardovy kurz nepredstavuje vyhled, vychazi z kryté urokové parity — tj. kurz zemé
s vy$Si urokovou sazbou oslabuje. Forwardovy kurz pfedstavuje aktualni (k datu uzavérky) moznost zajisténi budouciho kurzu.
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V. —— Vyvoj na komoditnich trzich

V.1 Ropa a ostatni komodity

Vyhled cen ropy (USD/barel) a zemniho plynu (USD /

1000 m?)

120 3000
100 2500
80 \W 2000
60 1500
40 1000
20 500

0 r T T T T T T " 0
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
RopaBrent RopaWTI Zemni plyn (pr. osa)
Brent WTI Plyn
2025 68,70 65,59 447,42
2026 65,12 61,62 411,57
Indexy cen neenergetickych komodit
165
150
135 \W\/J-\”/\/\A
120 \\"\,-/\’/\F e —
105 74
) 7
7
75 \/
60 r T T T T T T 1
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
— Komoditni ko$ celkem —Potravinafské komodity
Pramyslové kovy
Celkem Potraviny Kovy
2025 1243 138,8 120,8
2026 1242 1354 1242
Maso, nepotravinar. zemédélské komodity
250 155
210 130
170 105
130 . ~ 80
\/ M/\/\¥'/_\\/ \
90 -~ 55
Y
50 T T T T T T T 1 30
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
—\Vepfové — Hovézi Bavina (p. 0.) Kaucuk (p. 0.)
Veprové Hovézi Bavina Kaucuk
2025 1231 229,6 712 58,5
2026 1143 2331 74,8 60,5

Zdroj: Bloomberg, IEA, EIA, OPEC, vypoéty CNB.

Primyslové zasoby ropy a ropnych produkti v
OECD (mld. barelt)

3,3
3,2
3,1
3,0
2,9
2,8
2,7
2,6
2,5 r T T T T T
2020 2021 2022 2023 2024 2025
5R max/min = 5R primér Zéasoby
Potravinaiské komodity
200
180
160
140 /\ IA L/;\\,\\
120 p\)‘ "
A
100 '\'\f/ rx{/\;\/‘
80 \L»/
60 r T T T T T T 1
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
—P3enice Kukufice Ryze Séja
PSenice Kukurice Ryze Séja
2025 92,0 100,2 105,3 97,9
2026 98,1 1011 108,7 101,9
Zakladni kovy a zelezna ruda
180
160
\
140 < ?j\
120 / \)va_——_
100 / :
80 ~
60
40
20 T T T T T T )
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
——Hiinik ——Méd Niki Zeleznar.
Hiinik Méd Nikl Zeleznar.
2025 1184 136,9 69,7 66,0
2026 121,6 1412 70,9 64,1

Poznamka: Cena ropy na ICE, priméma cena plynu v Evropé — data Svétové banky. Budouci ceny ropy a plynu (Seda oblast) jsou
odvozeny z futures kontraktt. Komeréni zasoby ropy v zemich OECD — odhad IEA. Produkce a téZebni kapacity kartelu OPEC — odhad
EIA. Struktura indexd cen neenergetickych komodit odpovida sloZzeni komoditnich indext The Economist. Ceny jednotlivych komodit jsou

vyjadreny jako indexy 2010 = 100.
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A. —— P¥ilohy

A1

DE
us
UK
P
CN

RU

DE
us
UK
P

CN

. Zména predikci pro rok 2025
Rust HDP, % Inflace, %
CF MMF OECD CB/OE CF MMF OECD CB/OE
+0,1 +0,2 0 0 +0,1 +0,1 0 03
+0,1 +0,2 0 02 0 +0,1 0 0.2
+0,1 +0,1 0,6 03 0,1 +1,1 +0,8 +0,3
0 +0,1 0,1 +0,3 +0,1 +1,0 +0,4 +0,5
0 +0,1 -0,4 +0,1 0 +0,4 0,4 +0,5
+0,1 +0,8 0,1 0 0,1 -1,7 0,7 0
-0,1 -0,6 -0,3 0 0,1 +3,4 0,2 0
A2. Zména predikci pro rok 2026
Rast HDP, % Inflace, %
CF MMF OECD CB/OE CF MMF OECD CB/OE
0 0 0 0,1 0 0,1 0 0,3
+0,1 0 +0,1 0,1 0,1 0,1 +0,1 -0,6
0 +0,3 0,1 0,2 0 +0,4 +05 +0,2
0
0 0,2 0 +0,1 +0,2 0 +0,5
0
0,1 +0,2 0 +0,1 0,3 0,1 +0,1
0
+0,2 01 0 0 14 0 0
0 +0,1 0,2 0 0,1 +1,5 0,2 0

RU
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A. —— P¥ilohy

A3. Vyhledy rustu HDP a inflace v zemich eurozény

Rlst HDP v zemich eurozény pro rok 2025 a 2026, %

>

N

~ ~ Y o
- i (=]
= b o 0.8 . N Y ®
OE°IIiIiIHH.UIIH--I'uuA
IE MT HR C LT GR ES LV LU PT EE SI SK BE EA F NL FR [T AT DE
Inflace v zemich eurozény pro rok 2025 a 2026, %

e -~ @ 8
a = a o
& - e
IiIIIII'I II I I I I.Iv VI. '
EE HR SK LT NL LV AT SI GR MT ES BE DE IE LU PT EA CY F IT F

R

o B N W »~ U

M ECB 20257 ECB2026 @ CF © MMF @ OECD

Pozn.: Grafy zobrazuji nejnovéjsi dostupné vyhledy jednotlivych instituci pro danou zemi.

A4. Vyvoj a vyhledy ristu HDP a inflace v jednotlivych zemich eurozény

Francie
Rust HDP, % Inflace, %
10 8
5 6
0 4
5 2
-10 0
15 . . . . . . 2 . . ; . . . .
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 7/2025 ——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 4/2025
OECD, 6/2025 —ECB, 6/2025 OECD, 6/2025 — ECB, 6/2025
CF MMF OECD ECB CF MMF OECD ECB
2025 06 06 06 06 2025 11 13 12 10
2026 09 10 09 10 2026 15 16 17 14
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A. —— P¥ilohy

Italie
Rust HDP, % Inflace, %
10 12
5 9
0 = 6
-5 3
-10 0
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Finsko
Rust HDP, % Inflace, %
6 8
4 6
2 4
0 2
2 0
4 T T T T T T 2 T T T T T T
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 4/2025 ——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 4/2025
OECD, 6/2025 ——ECB, 6/2025 OECD, 6/2025 —— ECB, 6/2025
CF MMF OECD ECB CF MMF OECD ECB
2025 08 1,0 0,7 0,5 2025 13 2,0 18 17
2026 12 14 11 15 2026 17 2,0 19 14
Portugalsko
Rast HDP, % Inflace, %
8 12
4 9
0 6
4 3
-8 0
12 T T T T T T | 3o T T T T T T |
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 4/2025 ——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 4/2025
OECD, 6/2025 —— ECB, 6/2025 OECD, 6/2025 —— ECB, 6/2025
CF MMF OECD ECB CF MMF OECD ECB
2025 17 2,0 19 16 2025 22 19 21 19
2026 19 1,7 19 2,2 2026 19 21 21 18
Recko
Rust HDP, % Inflace, %
10 12
5 9
0 6
-5 3
-10 0
-15 -« T T T T T T | 3o T T T T T T |
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 4/2025 ——HIST ——CF, 8/2025 MMF, 4/2025
OECD, 6/2025 —— ECB, 6/2025 OECD, 6/2025 —— ECB, 6/2025
CF MMF OECD ECB CF MMF OECD ECB
2025 2,0 2,0 2,0 23 2025 2,6 24 25 25
2026 2,0 18 21 2,0 2026 2.2 2,1 2,0 21

Globalni ekonomicky vyhled — Chartbook — srpen 2025

15



A. —— P¥ilohy

Slovensko
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Litva
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A5. Vyvoj a vyhledy ristu HDP a inflace v dalSich vybranych zemich
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Rumunsko

Rust HDP, %

9
6
3
0
-3
6 T T T T
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
—HIST —CF, 8/2025 MMF, 4/2025
OECD, 6/2025 — OE, 8/2025
CF MMF OECD OE
2025 1,0 16 15 1,0
2026 2,0 28 24 2,3

Globalni ekonomicky vyhled — Chartbook — srpen 2025

Inflace, %
16
12
8
4
0
4 T T T T
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
—HIST ——CF, 8/2025 MMF, 4/2025
OECD, 6/2025 — O, 8/2025
CF MMF OECD OE
2025 38 43 41 3,6
2026 29 34 2,6 28
Inflace, %
20
16
12
8
4
0 T T T T
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
——HIST —— CF, 8/2025 MMF, 4/2025
OECD, 6/2025 — OF, 8/2025
CF MMF OECD OE
2025 4,6 49 49 4.7
2026 38 3,6 3,6 39
Inflace, %
16
12
8
4
0
4 T T T T
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
——HIST — CF, 8/2025 MMF, 4/2025
OECD, 6/2025 — OE, 8/2025
CF MMF OECD OE
2025 6,4 4,6 48 6,4
2026 55 31 34 58

19



A. —— P¥ilohy

A6. Seznam zkratek pouzitych v GEVu

AT
b

b. b.
BE
BoE

BoJ
CB
CBR
CF
CN
CNY
ConfB
CXN
CcY
CNB
DBB

DE
EA
ECB
EE
EIA

ES

ESI

EU

EUR
EURIBOR
Fed

Fl

FOMC

FR

FRA

GBP
GR
HDP
HICP
HR
ICE

IEA
IFO

Rakousko

barel

bazicky bod (setina procentniho bodu)
Belgie

Bank of England (centralni banka Spojeného
kralovstvi)

Bank of Japan (centrélni banka Japonska)
centralni banka

Centralni banka Ruské federace

Consensus Forecasts

Cina

€insky renminbi

Conference Board Consumer Confidence Index
Caixin

Kypr

Ceska narodni banka

Deutsche Bundesbank (centralni banka
Némecka)

Némecko
eurozéna
Evropska centralni banka
Estonsko

Energy Information Administration (americky
vladni Gfad poskytujici oficialni statistiky z oblasti
energetiky)

Spanélsko

Economic Sentiment Indicator Evropské Komise
Evropska unie

euro

urokova sazba evropského mezibankovniho trhu
Federalni rezervni systém (centralni banka USA)
Finsko

Federalni komise pro volny trh

Francie

forward rate agreement (dohody o budoucich
urokovych sazbach)

britska libra

Recko

hruby doméaci produkt

harmonizovany index spotfebitelskych cen
Chorvatsko

Intercontinental Exchange

Irsko

International Energy Agency

Leibniz Institute for Economic Research at the
University of Munich
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IRS
ISM

JP
JPY
LME
LT
LU
LV
MKT
MMF
MNB
MT
NBP
NIESR

NKI

NL

OE

OECD
OECD-CLI
OPEC+

p.b.
PCE
PMI

PT
RU
RUB
sl
SK
SPF
TTF

UK
UoM
us
usb
WEO
WTI
ZEW

Interest rate swap (Urokovy swap)
Institute for Supply Management
Italie

Japonsko

japonsky jen

London Metal Exchange

Litva

Lucembursko

LotySsko

Markit

Mezinarodni ménovy fond
Madarska narodni banka

Malta

Polska narodni banka

National Institute of Economic and Social
Research (UK)

Nikkei

Nizozemsko

Oxford Economics

Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj
OECD Composite Leading Indicator

Clenské zemé ropného kartelu OPEC a 10 dalSich
zemi vyvazejicich ropu (nejvyznamnéjsi z nich
jsou Rusko, Mexiko a Kazachstan)

procentni bod

Personal Consumption Expenditures

Purchasing Managers Index (Index nakupnich
manazert)

Portugalsko

Rusko

rusky rubl

Slovinsko

Slovensko

Survey of Professional Forecasters

Title Transfer Facility (virtualni obchodni bod pro
zemni plyn v Nizozemsku)

Spojené kralovstvi

University of Michigan Consumer Sentiment Index
Spojené staty americké

americky dolar

World Economic Outlook

West Texas Intermediate (lehka texaska ropa)

Centre for European Economic Research
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