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Prijate menovepoliticke rozhodnuti

HLASOVANI O VYSI 2T REPO SAZBY
2150 % 3150 % 4150 % PONECHAT NA 3,50 %
diskontni 2T repo lombardni
sazba sazba sazba O

Prijate rozhodnuti bankovni rady se opira o podzimni (listopadovou) makroekonomickou prognozu
a 0 vyhodnoceni informaci ziskanych od jejiho zpracovani.

Bankovni rada soucasne potvrdila sve odhodlani pokracovat v menove politice tak, aby se inflace dlouhodobeée
pohybovala pobliz 2% cile. To v souCasnosti jeste vyzaduje relativhe prisnou menovou politiku.
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Ekonomicky vyvoj

» Ceska ekonomika letos pokraduje v solidnim rastu. HDP se ve tfetim kvartale v meziétvrtletnim
vyjadreni zvySil 0 0,8 % a tempo mezirocniho rustu dosahlo 2,8 %, coz je nejvySSi hodnota za
posledni 3 roky.

» Hlavnim tahounem domaci ekonomiky je i nadale spotfeba domacnosti. Nezamestnanost zustava
nizka. Mezirocni rust mezd dosahl ve tretim ctvrtleti 7,1 %.

» Dlouhodobé nadprumérny rust mezd prispiva ke zvysenym inflacnim tlakim z domaci ekonomiky. Ty
se promitaji zejmeéna do setrvale zvyseneho rustu cen sluzeb a vyrazného zdrazovani nemovitosti.
Tento vyvoj je umocnén tim, ze nejrychlejsi rust mezd pozorujeme prave v sektoru sluzeb.
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Srovnani posledniho domaciho vyvoje s prognézou CNB
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Realny HDP Inflace Primérna nominalni mzda Podil nezaméstnanych osob
(3. étvrtleti 2025) (listopad 2025) (3. Etvrtleti 2025) (4. étvrtleti 2025)

B prognoza novy udaj

Poznamka: meziroCni zmeny v %, podil nezaméestnanych osob v % (srovnani sezonne ocistené skutecnosti za rijen
a listopad s prognozou na 4. Ctvrtleti 2025).
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Vnejsi prostredi: prognoza a vyhled pro eurozonu
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Poznamka: Vyvoj v eurozone je aproximovan vyvojem Vv tzv. efektivni eurozone — sesti zemich eurozony, s nimiz ma
ceska ekonomika nejsilnejsi obchodni vazby.
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Vnejsi prostredi: cenaropy a kurz USD/EUR
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Prognoza inflace a ocekavana skutecnost ve 4. ctvrtleti 2025
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Poznamka: mezirocni zmeny v %. 7
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Prognoza HDP a skutechost ve 3. ctvrtleti 2025
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Poznamka: mezirocni zmeny v %, srovnatelne ceny (2020), sezonne ocisteno.
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Prognoza kurzu (CZK/EUR) a skutecnost ve 4. Ctvrtleti 2025
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Rizika a nejistoty

Bankovni rada vyhodnotila rizika a nejistoty vyhledu plnéeni inflacniho cile v souhrnu jako
vyrovnana.

Proinflacni rizika:

» pripadné zrychleni rustu mnozstvi penéz v ekonomice vyvolané uverovanim domacnosti a viadnich instituci
» pfipadny dodatecény rust celkovych vydaju verejného sektoru

» pokracujici rychly rust mezd souvisejici s pretrvavajicim napetim na trhu prace

» setrvacnost zvySeného rustu cen sluzeb, vCetné imputovaného najemného

Protiinflacni rizika:
* silngjsi kurz koruny
 slaby vykon nekterych ekonomik eurozony

Nejistoty:
* vyvoj valecného konfliktu na Ukrajine
* rostouci citlivost finanCnich trhu na udrzitelnost zadluzeni vladnich instituci nékterych vyspélych zemi
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Zakonny mandat

- Bankovni rada ujidtuje vefejnost, Ze kroky CNB budou dostate&né k udrZzeni cenové stability
v souladu se zakonnym mandatem.

* Bankovni rada je zaroven pripravena adekvatne reagovat na pripadne naplneni rizik vyhledu
plneni inflacniho cile.
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Dekujeme za vasi pozornost

Zapis z dnesniho jednani bankovni rady bude spolu s popisem
rizik prognozy inflace zverejnen 9. ledna 2026 na strankach

https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/br-zapisy-z-jednani/
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Rozhodnuti v kostce

S podzimni prognozou je konzistentni priblizna stabilita kratkodobych trznich
urokovych sazeb v nasledujicich Ctvrtletich a poté jejich pozvolny narust.

Bankovni rada vyhodnotila rizika a nejistoty vyhledu plneni inflacniho cile v souhrnu
jako vyrovnana.

Bankovni rada ponechala klicovou urokovou sazbu 2T repo na 3,50 %.

Pro toto rozhodnuti hlasovalo vSech Sest pfitomnych Clenu bankovni rady:.




