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Prijate menovepoliticke rozhodnuti
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Prijaté rozhodnuti bankovni rady se opira o zimni (Unorovou) makroekonomickou prognozu a o vyhodnoceni
informaci ziskanych od jejiho zpracovani.

Bankovni rada soucCasne potvrdila své odhodlani pokracovat v prisné meénove politice tak, aby se inflace
dlouhodobé pohybovala pobliz 2% cile.
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Ekonomicky vyvoj

* HDP v poslednim Ctvrtleti 2024 vzrostl v meziroCnim vyjadreni o 1,8 %. Rust byl o 0,4 procentniho
bodu rychlejsi, nez predpokladala unorova prognoza. Prekvapila zejména spotreba domacnosti, jejiz
oziveni nabira na sile. Naproti tomu zahraniCni poptavka zustava slaba, coz spolu s utlumenym
sentimentem vede k nizkeé investicni aktivite firem.

* Napéti na trhu prace dale pretrvava. Prumérna mzda v trznich odvétvich rostla ve Ctvrtém Ctvrtleti
mezirocne o 8,3 %, tedy o 0,6 procentniho bodu rychleji, nez predpokladala prognoza.

- Inflace se od lofiského ledna pohybuje v toleranénim pasmu cile CNB a v praméru loni dosahla 2,4 %,
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v souladu s prognézou. ZvysSeny zustava zejmena rust cen sluzeb, do néhoz se promita rychly rust
mezd.
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Srovnani posledniho domaciho vyvoje s prognézou CNB
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Poznamka: mezirocni zmeny v %, podil nezaméstnanych osob v % (srovnani sezonne ocistene skutecnosti za
leden a unor s prognozou na 1. Ctvrtleti 2025). Sloupce odpovidaji presnym hodnotam, hodnoty nad sloupci jsou
zaokrouhlene.
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Vnejsi prostredi: prognoza a vyhled pro eurozonu
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Poznamka: Vyvoj v eurozone je aproximovan vyvojem v tzv. efektivni eurozone — sesti zemich eurozony, s nimiz ma
ceska ekonomika nejsilnejsi obchodni vazby. Sloupce odpovidaji presnym hodnotam, hodnoty nad sloupci jsou

zaokrouhlené.
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Vnejsi prostredi: cenaropy a kurz USD/EUR
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Poznamka: Sloupce odpovidaji presnym hodnotam, hodnoty nad sloupci jsou zaokrouhlene.
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Prognoza inflace a ocekavana skutecnost v 1. ctvrtleti 2025
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Poznamka: mezirocni zmeny v %. 7
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Prognoza HDP a skutechost ve 4. ctvrtleti 2024
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Poznamka: mezirocni zmeny v %, srovnatelne ceny (2020), sezonne ocisteno.
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Prognoza kurzu (CZK/EUR) a skutecnost v 1. ctvrtleti 2025
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Rizika a nejistoty

Bankovni rada vyhodnotila rizika a nejistoty vyhledu plneni inflacniho cile v souhrnu jako
proinflacni.

Proinflacni rizika:

» vetsi setrvacnost rustu cen sluzeb a potravin

» pripadny dodatecCny rust celkovych vydaju verejneho sektoru
» zvysené mzdové pozadavky v soukromem i verejnem sektoru

* mozne zrychlovani tvorby penéz v ekonomice plynouci z dalsiho vyraznejsiho oziveni uverove aktivity,
a to zejména na realitnim trhu

 eskalace obchodnich valek

Protiinflacni riziko:
» zhorseni globalni hospodarske aktivity a slabsi vykon nemecké a potazmo Ceské ekonomiky
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Zakonny mandat

- Bankovni rada ujidtuje vefejnost, Ze kroky CNB budou dostate&né k udrZzeni cenové stability
v souladu se zakonnym mandatem.

* Bankovni rada je zaroven pripravena adekvatne reagovat na pripadne naplneni rizik vyhledu
plneni inflacniho cile.
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Dekujeme za vasi pozornost

Zapis z dnesniho jednani bankovni rady bude spolu s popisem
rizik prognozy inflace zverejnen 4. dubna 2025 na strankach

https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/br-zapisy-z-jednani/
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Rozhodnuti v kostce

Se zimni prognozou je konzistentni pokracujici pokles kratkodobych trznich
urokovych sazeb nasledovany jejich pribliznou stabilitou od poloviny letosniho roku.

Bankovni rada vyhodnotila rizika a nejistoty vyhledu plneni inflacniho cile v souhrnu
jako proinflacni.

Bankovni rada ponechala klicovou urokovou sazbu 2T repo na 3,75 %.

Pro toto rozhodnuti hlasovalo sedm Clenu bankovni rady.




