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Prijate menovepoliticke rozhodnuti
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Prijate rozhodnuti bankovni rady se opira o letni (srpnovou) makroekonomickou prognozu a o vyvhodnoceni informaci
ziskanych od jejiho zpracovani.

Bankovni rada potvrdila své odhodlani pokracovat v boji proti inflaci, dokud nebude piné pod kontrolou, tedy
stabilizovana na cili 2 %. To znamena, ze urokoveé sazby zustanou po urcitou dobu na relativnhé vysokeé urovni.
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Ekonomicky vyvoj

« Ceska ekonomika &eli silnym nakladovym infladnim tlaktim, které maiji ptivod v externim
prostredi, i poptavkovym tlakum plynoucim z domaci ekonomiky. Ekonomika ve druhém cCtvrtleti
letosniho roku vzrostla zhruba v souladu s prognozou.

« Nezaméstnanost zustava nizka.

* Prumyslova produkce zatim odolava zvySenym nakladum a problemum v dodavatelskych
retezcich.

« Zahranicni obchod jiz ma ale negativni vliv na HDP. Predstihove ukazatele indikuji dalsi
zpomaleni zahranicni poptavky.

» Pusobeni fiskalni politiky na hospodarskou aktivitu bylo zatim zhruba neutralni, ale s proinflacnim
rizikem do budoucna.
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Srovnani posledniho domaciho vyvoje s prognézou CNB
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Poznamka: mezirocni zmeny v %, podil nezaméstnanych osob v % (srovnani sezonne ocistene skutecnosti za
cervenec a srpen s prognozou na 3. Ctvrtleti 2022).
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Vnejsi prostredi:
progndza a aktualni vyhled pro efektivni eurozonu
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Vnejsi prostredi: cena ropy a kurz USD/EUR
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Prognoza inflace a oCekavana skutecnost ve 3. Ctvrtleti 2022
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Poznamka: mezirocni zmeny v %.
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Prognoza HDP a skutecnost ve 2. Ctvrtleti 2022
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Poznamka: mezirocni zmeny v %, prispevky v p. b., stalé ceny, sezonne ocCisténo.
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Progndza kurzu (CZK/EUR) a skutecnost ve 3. Ctvrtleti 2022
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Rizika a nejistoty prognozy

Bankovni rada vyhodnotila rizika a nejistoty letni prognozy jako vyrazneé a jdouci obema

smery.

Proinflacni rizika:

* rychlejSi mzdovy rust

« expanzivngjsi fiskalni politika

* vySsSi vyhled zahranicnich produkcnich cen

. hrozba ztraty ukotvenosti infladnich o&ekavani 2% cilem CNB a souvisejici riziko mzdové-inflaéni spiraly

Protiinflacni rizika:

« vzrustajici pravdépodobnost recese v zahranici

* vyraznejSi nez prognozovany utlum domaci spotrebitelské a investicni poptavky
« zavedeni opatfeni na omezeni rustu cen energii

* rychlejSi nez ocekavany pokles jadroveé inflace

Nejistoty:
« dalsi vyvoj valecného konfliktu na Ukrajiné
« dostupnost a ceny energii

* budouci nastaveni zahraniCni meénové politiky
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Zakonny mandat

« Bankovni rada ujidtuje vefejnost, Ze kroky CNB budou dostate&né k obnoveni cenové stability
v souladu se zakonnym mandatem.

« Bankovni rada je zaroven pripravena adekvatne reagovat na pripadné naplneni rizik prognozy.
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Dekuji za vasi pozornost

Zapis z dnesniho jednani BR bude spolu s Grafem rizik inflacni
prognozy (GRIP) zverejnen 7. rijna 2022 na strankach

https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/br-zapisy-z-jednani/
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Rozhodnuti v kostce

Se zakladnim scénarem letni prognozy je konzistentni nejprve priblizna stabilita urokovych
sazeb a jejich pokles v pristim roce.

Prognoza oCekava, ze inflace bude v prubehu pristiho roku klesat a v prvni poloviné roku
2024 se vrati do blizkosti 2% cile.

Bankovni rada vyhodnotila rizika a nejistoty prognozy jako vyrazné a jdouci obema smery.
Bankovni rada ponechala klicovou urokovou sazbu 2T repo na 7,00 %.

Pro toto rozhodnuti hlasovalo pét Clenu bankovni rady.
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