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Prijate menovepoliticke rozhodnuti

Bankovni rada CNB na svém dne$nim jednani Pro toto rozhodnuti hlasovalo 5 ¢leni bankovni rady,
zvysila dvoutydenni repo sazbu o 75 bazickych 2 Clenoveé hlasovali pro ponechani sazeb beze zmeny.
bodu na 1,50 %. Soucasné rozhodla o zvySeni

diskontni sazby na 0,50 % a lombardni sazby na

2.50 %.
ZVYSENI O 75 B. B. PONECHANI
1.50% 050% 2,50 % Seres e
disk ' lombardni
o Sasba i YYYY' Y

S letni progndzou je konzistentni rust trznich urokovych sazeb od poloviny letosniho roku.

Bankovni rada vyhodnotila rizika a nejistoty letni prognozy jako vyrazne proinflacni, a tudiz vyzadujici rychlejsi
zvysovani urokovych sazeb ve srovnani se stavajici prognozou.

Tempo dalsiho zprisnovani menove politiky bude podmineno budoucim vyvojem a vyznenim podzimni prognozy.
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Vnejsi prostredi:

progndza a aktualni vyhled pro efektivni eurozonu
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Vnejsi prostredi: cena ropy a kurz USD/EUR
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Prognoza inflace a ocekavana skutecnost ve 3. Ctvrtleti 2021
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Poznamka: mezirocni zmeny v %.
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Inflace se v dosavadnim prubéhu
tretiho cCtvrtleti posunula viditelnée
nad horni hranici tolerancniho
pasma a vyrazne prekonala

prognozul.

Podle stavajici prognozy se inflace

bude v pristim roce vracet smerem
k 2% cill.
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Prognoza HDP a skutecnost ve 2. Ctvrtleti 2021
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Rozvolnéni vetsiny pandemickych

omezeni prineslo podle oCekavani
ve druhem ctvrtleti obnoveni

ekonomického rustu, jeho rychlost

pritom jen mirne zaostala za

prognozou.

Ceskéa ekonomika podle prognozy
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letos vzroste 0 3,5 % a v pristim

90% 70% m 50% m 30% interval spolehlivosti roce Jeji rust dale mirne zrychli.

Poznamka: mezirocni zmeny v %, prispevky v p. b., stalé ceny, sezonne ocCisténo.
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Trzby v maloobchode Prumysl a stavebnictvi
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Poznamka: meziroCni zmeny v %, stalé ceny, sezonne ocisteno.
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Podil nezamestnanych osob Mzdy v trznich odvetvich
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Poznamka: podil nezamestnanych osob v %, sezonne ocCisteno, mezirocni zmena nominalnich mezd v %.
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Progndza kurzu (CZK/EUR) a skutecnost ve 3. Ctvrtleti 2021
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Kurz koruny k euru je
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. ctvrtleti zhruba na urovni
25
\\ prognozy.

- Koruna bude podle prognozy
” dale zpevnovat a na prelomu
* letosniho a pristiho roku posili
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Srovnani posledniho domaciho vyvoje s prognézou CNB
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Poznamka: mezirocni zmeny v %, podil nezaméstnanych osob v % (srovnani sezonne ocistene skutecnosti za
cervenec a srpen s prognozou na 3. ctvrtleti 2021).
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Rizika a nejistoty prognozy

Bankovni rada vyhodnotila rizika a nejistoty letni prognozy jako vyrazne proinflacni,
a tudiz vyzaduijici rychlejsi zvysovani urokovych sazeb ve srovnani se stavajici
prognozou.

Proinflacni rizika:

* vyrazne vySSi nez ocekavana domaci inflace béhem letnich mésicu v€etne delsiho trvani zvySeneho
prispévku nakladu vlastnického bydleni (tzv. imputovaného najemného) k celkove inflaci

 déletrvajici poruchy globalnich vyrobnich retézcu s dopady do vyraznéjsino zrychlovani rustu cen
v produkcni sfére

» zeslabeni ukotvenosti inflacnich ocekavani v podminkach dlouhodobého prestrelovani inflacniho cile
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Dekujeme za vasi pozornost

Zapis z dnesniho jednani BR bude spolu s Grafem rizik inflacni
prognozy (GRIP) zverejnéen 8. rijna 2021 na strankach

https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/br-zapisy-z-jednani/
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S letni progndzou je konzistentni rust trznich urokovych sazeb od poloviny letoSniho

roku.

Rizika a nejistoty progndzy jsou vyrazne proinflacni.

Bankovni rada zvysila urokové sazby o 75 bazickych bodu (pro toto rozhodnuti

hlasovalo 5 Clenu).

Klicova urokova sazba byla zvysena na 1,50 %.

13



