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Prijate menovepoliticke rozhodnuti

Bankovni rada CNB na svém dne$nim jednani PRO PONECHANI
jednomysiné ponechala urokové sazby na stavajici ® ©¢ © © © o o
Grovni. a2 BMA

Dvoutydenni repo sazba tak zlstava na 0,25 %, 0’25 O/O 0,05 % 1,00 %

diskontni sazba na 0,05 % a lombardni sazba na 1 %.
2T repo diskontni lombardni

sazba sazba sazba

Zakladni scenar stavajici prognozy se do znacné miry naplnuje.

Se stavajici prognozou je po kvetnovem poklesu domacich trznich sazeb konzistentni jejich priblizna stabilita
v nasledujicich ctvrtletich.

Bankovni rada vyhodnotila rizika stavajici prognozy inflace na horizontu menove politiky jako zhruba
vyrovnana.
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Srovnani pfedpokladt progndzy CNB s aktualnim vyhledem pro efektivni eurozonu
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Vnejsi prostredi (li

Srovnani pfedpokladtl prognézy CNB s aktudlnim vyhledem
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Prognoza inflace a ocekavana skutecnost ve 2. Ctvrtleti 2020
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Prognoza HDP a skutecnost v 1. Ctvrtleti 2020

20
15
10

5

O I I I I I I
-5

-10 V dusledku prijatych opatreni

-15 proti pandemii poklesla

-20

/18 Vo9 1 Vo 200 0w Vo280 v ekonomicka aktivita v prvnim

90% 70% ®50%  m30% interval spolehlivosti Ctvrtleti v souladu s prognozou
mezirocneé o 2 %.



CNB CESKA

NARODNI BANKA

Prumysl, stavebnictvi a maloobchodni prodej
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Progndza kurzu (CZK/EUR) a skutecnost ve 2. Ctvrtleti 2020
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Srovnani posledniho domaciho vyvoje s prognézou CNB
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Poznamka: mezirocni zmeny v %, podil nezaméestnanych osob v % (srovnani sezonne ocistene skutecnosti za

duben a kveten s prognozou na 2. Ctvrtleti 2020)
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Rizika a nejistoty prognozy

Bankovni rada vyhodnotila rizika aktualni prognozy inflace na horizontu menove politiky
jako zhruba vyrovnana.

Rizika a nejistoty prognozy:
» protiinflacni dopad aktualninho vyvoje koruny
» vyraznegjsi stabilizacni vliv rozpoctove politiky

* Vyvo] pandemie doma a v zahranicCi a s tim spojené cyklické I strukturalni
dopady na jednotlivé ekonomiky
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Dekujeme za vasi pozornost

Zapis z dnesniho jednani BR bude zverejnen 3. Cervence 2020

na strankach

https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/br-zapisy-z-jednani/

Graf rizik prognozy inflace (GRIP) nebude, stejne jako po

breznovem zasedani, zverejnen.
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Se stavajici prognozou je po kvetnovem snizeni sazeb konzistentni jejich priblizna stabilita.

Rizika prognozy jsou zhruba vyrovnana. Nejistota spojena s vyvojem pandemie je vsak stale
velmi vysoka.

Bankovni rada jednomysiné ponechala sazby beze zmeny (hlasovani 7:0).

Klic¢ova urokova sazba zustava na 0,25 %.
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