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1. Situační zpráva

o hospodářském

a měnovém vývoji

Tisková konference bankovní rady



Přijaté měnověpolitické rozhodnutí 

Bankovní rada ČNB na svém dnešním jednání 
zvýšila dvoutýdenní repo sazbu (2T repo sazbu) 
o 25 bazických bodů na 2,25 %. Současně rozhodla 
o zvýšení lombardní sazby na 3,25 % a diskontní 
sazby na 1,25 %. 

Pro toto rozhodnutí hlasovali čtyři členové 
bankovní rady, tři členové hlasovali pro ponechání 
úrokových sazeb na stávající úrovni. 
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Přijaté rozhodnutí bankovní rady se opírá o novou makroekonomickou prognózu ČNB. 

S ní je konzistentní nejprve nárůst domácích tržních sazeb následovaný jejich poklesem ve druhé polovině roku 
2020.
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Vnější prostředí (i)
Srovnání předpokladů nové a minulé prognózy pro efektivní eurozónu
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Vnější prostředí (ii)
Srovnání předpokladů nové a minulé prognózy 
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Prognóza celkové inflace

Celková inflace po většinu 

letošního roku setrvá nad horní 

hranicí tolerančního pásma.

Na horizontu měnové politiky se 

přiblíží k 2% cíli ČNB. 
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Prognóza měnověpolitické inflace

Měnověpolitická inflace se 

na horizontu měnové 

politiky vrátí k 2% cíli ČNB. 
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Prognóza HDP

Růst české ekonomiky 

zvolnil, bude však postupně 

zrychlovat v návaznosti na 

pozvolné oživení zahraniční 

poptávky.
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Prognóza kurzu (CZK/EUR)

Po zpevnění na počátku 

letošního roku zůstane kurz 

koruny k euru v jeho dalším 

průběhu stabilní, v příštím 

roce bude lehce posilovat.
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Prognóza úrokových sazeb (3M PRIBOR)

S prognózou je konzistentní 

nejprve nárůst domácích 

tržních úrokových sazeb 

následovaný jejich 

poklesem ve druhé 

polovině roku 2020.
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Srovnání s minulou prognózou
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Rizika a nejistoty prognózy

Bankovní rada vyhodnotila bilanci rizik prognózy jako zhruba vyrovnanou.
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Rizika a nejistoty:

• budoucí vývoj kurzu koruny k euru

• možné pozvolnější oživování růstu zahraniční poptávky

• možný rychlejší cenový růst vlivem silnějších domácích inflačních tlaků



Děkujeme za vaši pozornost

Více informací o prognóze naleznete na stránkách 

https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/ a ve 

Zprávě o inflaci I/2020, jejíž shrnutí bude (spolu s boxem

a tabulkou klíčových makroindikátorů) zveřejněno 

7. února 2020. Zpráva celá pak bude zveřejněna 

14. února 2020.
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https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/

