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Prijate menovepoliticke rozhodnuti

Bankovni rada CNB na svém dne$nim jednani
zvysila dvoutydenni repo sazbu (2T repo sazbu) 2,25 O/O 1,25 % 3,25 %
0 25 bazickych bodu na 2,25 %. Soucasné rozhodla 2T repo diskontni lombardni

0 zvyseni lombardni sazby na 3,25 % a diskontni . sazba sazba
sazby na 1,25 %. >azba

Pro toto rozhodnuti hlasovali étyfi élenové PRO ZVYSENI PRO PONECHANI
bankovni rady, tri Clenové hlasovali pro ponechani

urokovych sazeb na stavajici urovni. 6 i 6 i 6 6 6

Pfijaté rozhodnuti bankovni rady se opird o novou makroekonomickou prognézu CNB.

S ni je konzistentni nejprve narust domacich trznich sazeb nasledovany jejich poklesem ve druhé poloviné roku

2020.
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Vnejsi prostredi (i)
Srovnani predpokladu nove a minulé prognozy pro efektivni eurozonu
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Vnejsi prostredi (li

Srovnani predpokladu noveé a minulé prognozy
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Progndza celkove inflace
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Celkova inflace po vetsinu
letosSniho roku setrva nad horni

hranici tolerancniho pasma.

Na horizontu menove politiky se
pFibliZi k 2% cili CNB.
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Prognoza menovepoliticke inflace

5 4 Horizont

menove

politiky
4 -
3 _|
2 |

Inflacni cil
1 _
Menovepoliticka inflace se

0

/8 1 W IV OW/19 1 W Vo120 10 W Vo121 10l na horizontu menove

90% 70% ®m50%  m30% interval spolehlivosti politiky vrati k 2% cili CNB.



CNB o5

NARODNI BANKA

Prognoza HDP
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Rust Ceské ekonomiky

zvolnil, bude vsak postupné

zrychlovat v navaznosti na

78 1t 1w v o1/a9 1l m v 20 1 uwvo2r 1 pozvolne oziveni zahranicni

90% 70% ®m50%  m30% interval spolehlivosti poptavky.
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Prognoza kurzu (CZK/EUR)
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Po zpevnéni na pocatku
letoSniho roku zustane kurz
koruny k euru v jeho dalsim
prubéhu stabilni, v pristim

roce bude lehce posilovat.
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Progn6za urokovych sazeb (3M PRIBOR)
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Srovnhani s minulou prognézou
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Rizika a nejistoty prognozy

Bankovni rada vyhodnotila bilanci rizik prognozy jako zhruba vyrovnanou.

Rizika a nejistoty:
* budouci vyvoj kurzu koruny k euru
* mozneé pozvolnéjsi ozivovani rustu zahraniCni poptavky

* mozny rychlejsi cenovy rust vlivem silnéjsich domacich inflacnich tlaku
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Dekujeme za vasi pozornost

Vice informaci o prognoze naleznete na strankach

https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/ a ve

Zprave o inflaci 1/2020, jejiz shrnuti bude (spolu s boxem
a tabulkou kliCovych makroindikatoru) zverejneno

/. unora 2020. Zprava cela pak bude zverejnena
14. unora 2020.
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