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Prijaté meénovepolitické rozhodnuti

- Bankovni rada CNB na svém dne$nim jedndni ponechala tGrokové sazby na
stavajici Urovni. Dvoutydenni repo sazba tak zUstava na 1,75 %, diskontni
sazba na 0,75 % a lombardni sazba na 2,75 %.

- Pro toto rozhodnuti hlasovalo pét ¢lend bankovni rady, dva ¢lenové hlasovali
pro zvy$eni Urokovych sazeb o 25 bazickych bodd.

< Podle stavajici prognoézy se inflace bude v roce 2019 pohybovat nad 2% cilem,
na horizontu ménové politiky, tedy na prelomu let 2019 a 2020, se vrati do
jeho blizkosti.

= S touto progndzou je konzistentni priblizna stabilita Urokovych sazeb v pristim
roce a poté jejich pokracujici zvySovani smérem k dlouhodobé neutralni Urovni.

< Bankovni rada vyhodnotila rizika stavajici prognézy inflace na horizontu
menoveé politiky jako zhruba vyrovnana.
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Vnejsi prostredi (i)

Srovnani predpokladl stdvajici prognézy s prosincovym vyhledem zaloZzenym
na Setreni Consensus Forecasts a trznich oCekavanich pro efektivni eurozonu*

4 7 B stavajici progndza
OCF_12 3,2 3,2
3 1 2,6
2221
2,0 ) 2,0
, | 19 1918 1818 17 184 17 1818
1 |
0,2
0 . e =
-0,3-03 0203 0.1

2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

Spotiebitelské ceny Ceny vyrobcl HDP 3M EURIBOR
(meziro&ni zmény v %) (mezirogni zmény v %) (meziro¢ni zmény v %) (v %)
CNB A * efektivni eurozéna znamena, zZe pfi vypoctu pouzité vahy odpovidaji podilu jednotlivych zemi eurozény

VARGDN Banka  na celkovém vyvozu CR do eurozény



Vnejsi prostredi (ii)

Srovnani predpokladl stavajici prognézy s prosincovym vyhledem zaloZzenym
na setreni Consensus Forecasts a trznich ocekavanich
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"Progndza inflace a ocekavana skutecnost
| ve ctvrtem ctvrtleti 2018
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Progndza HDP a skutecnost

ve tretim ctvrtleti 2018
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Prumysl, stavebnictvi,

maloobchod

(Mezirocni zmény v %, sezonné ocisténo)
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Trh prace
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Prognoza kurzu CZK/EUR a skutecnost

ve ctvrtém ctvrtleti 2018
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Srovnani posledniho domaciho

vyvoje s progndézou CNB
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Rizika stavajici prognozy

Bankovni rada vyhodnotila rizika stavajici prognézy inflace
na horizontu meénové politiky jako zhruba vyrovnana.

Protiinflacni rizika:
e nizSi nez prognodzovana inflace
- zahranicni vyvoj vCetné vyrazného poklesu ceny ropy

Proinflacni riziko:
e slabsi kurz koruny
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Dekuji za pozornost

Zapis z dnesniho jednani BR bude
spolu s Grafem rizik inflacni
prognozy (GRIP) zverejnén
4. ledna 2019 na strankach

http://www.cnb.cz/cs/menova politika/br zapisy z jednani/
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http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/br_zapisy_z_jednani/
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