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Prijaté meénovepolitické rozhodnuti

e Bankovni rada CNB na svém dnednim jednani jednomysiné zvysila limitni
Urokovou sazbu pro dvoutydenni repo operace o 25 bazickych bodd na 1 %.

e Souctasné zvysila lombardni sazbu o 50 bazickych bodl na 2 % a ponechala
diskontni sazbu na urovni 0,05 %.

e Podle kvétnové progndzy se letos inflace méla pohybovat mirné pod 2% cilem
a v prubé&hu ptistiho roku se vratit do jeho t&sné blizkosti.

e Se stavajici progndzou byla konzistentni nejprve priblizna stabilita trznich
Urokovych sazeb a od ptelomu let 2018 a 2019 jejich dalsi rdst.

e Bankovni rada vSak vyhodnotila rizika stavajici progndzy jako proinflacni.
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Vnejsi prostredi (i)

Srovnani predpokladl stavajici prognézy s ervnovym vyhledem zaloZenym na
Setreni Consensus Forecasts a trznich ocekavanich pro efektivni eurozénu*

4 -

CNB CESKA

NARODNI BANKA

| stavajici prognéza
OCF_6

17 18 1,8 18
2018 2019
Spotiebitelské ceny

(meziro€ni zmény v %)

3,1
2,2 2.1
1,8
| [
0,3 -0,3 -0,2 -0,2
2018 2019 2018 2019 2018 2019
Ceny vyrobcu HDP 3M EURIBOR
(meziroéni zmény v %) (mezirogni zmény v %) (v %)

* efektivni eurozéna znamena, ze pri vypoctu pouzité vahy odpovidaji podilu jednotlivych zemi eurozény
na celkovém vyvozu CR do eurozdény



Vnejsi prostredi (ii)

Srovnani predpoklady stavajici prognézy s ¢ervnovym vyhledem zaloZenym na
Setreni Consensus Forecasts a trznich oCekavanich
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noza inflace a ocekavana skutecnost
ve druhém ctvrtleti 2018

17 || A VAR Vi A | m v 1118 | m v 17119 v
CN 90% 70% ®m50%  m30% interval spolehlivosti

,BC"E,SKA

NARODNI BANKA



Progndza HDP a skutecnost

v prvnim ctvrtleti 2018
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Prumysl, stavebnictvi,

maloobchod
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Trh prace
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Srovnani posledniho domaciho

vyvoje s prognézou CNB
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Pozndmky: mezirocni zmény v %, podil nezameéstnanych osob v % (srovnani sezéonné ocisténé skutecnosti za
CNB duben a kvéten s progndzou pro druhé Ctvrtleti 2018)
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Rizika stavajici prognozy

Bankovni rada vyhodnotila rizika stavajici progndzy inflace na
horizontu ménoveé politiky jako proinflacni a hovorici ve
prospech drivejsiho zvyseni urokovych sazeb.

Proinflacni rizika:

e slabsi nez oCekavany kurz koruny

e vySsSi nez oCekavana domaci inflace
e silnéjsi inflaCni tlaky ze zahranici
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Dekuji za pozornost

Zapis z dnesniho jednani BR bude
spolu s Grafem rizik inflacni
prognozy (GRIP) zverejnén

13. Cervence 2018 na strankach

http://www.cnb.cz/cs/menova politika/br zapisy z jednani/
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http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/br_zapisy_z_jednani/

