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Prijate menovepolitické rozhodnuti

= _ a pozice CNB

» Bankovni rada CNB na svém dne3nim jednani jednomysiné rozhodla ponechat
urokové sazby na stavajici urovni. Dvoutydenni repo sazba zustava na 0,05 %,
diskontni sazba na 0,05 % a lombardni sazba na 0,25 %.

 Bankovni rada také rozhodla nadale pouzivat devizovy kurz jako dalSi nastroj
uvolfiovani ménovych podminek a potvrdila zavazek CNB v pfipadé potieby
neomezené intervenovat na devizovém trhu na oslabeni kurzu tak, aby udrzovala
kurz koruny vuci euru pobliz hladiny 27 CZK/EUR.

 Bankovni rada zopakovala, ze uvedeny kurzovy zavazek je jednostranny. To
znamena, ze CNB nepfipusti posileni kurzu na Grovng, které by uz nebylo mozné
interpretovat jako ,pobliz hladiny 27 CZK/EUR®. Takovému posileni CNB brani
automatickymi a potencialné neomezenymi intervencemi, {j. prodejem korun
a nakupem cizich mén. Pokud se kurz vzdali hladiné 27 CZK/EUR na slabsi strané,

nechava CNB kurz koruny pohybovat dle vyvoje nabidky a poptavky na trhu.
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Duvody rozhodnuti

« Na svém dnesnim zasedani zhodnotila bankovni rada nove dostupné informace
ziskané od zpracovani stavajici progndzy Ceské narodni banky.
« V situaci bliziciho se konce tzv. tvrdého zavazku bankovni rada posuzovala, jak

tyto nové informace vyznivaji z pohledu udrzitelnosti plnéni dvouprocentniho
inflacniho cile do budoucna.

 Udrzitelné pInéni inflacniho cile i po navratu do standardniho rezimu ménové
politiky je totiz kliCové pro nacasovani konce kurzového zavazku.
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Prognoza inflace a ocekavana skutecnost

v prvnim ctvrtleti 2017
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Prognoza HDP a skutecnost

ve ¢tvrtém cCtvrtleti 2016
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Prumysl, stavebnictvi, maloobchod
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Trh prace
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\Vnejsi prostredi (i)

Srovnani predpokladu stavajici prognozy s bieznovym vyhledem zalozenym na
setfeni Consensus Forecasts a trznich o¢ekavanich pro efektivni eurozonu®
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\Vnejsi prostredi (i)

Srovnani predpokladu stavajici prognozy s bieznovym vyhledem zalozenym
na Setreni Consensus Forecasts a trznich ocekavanich
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Srovnani posledniho domaciho vyvoje

s prognozou CNB
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Rizika stavajici prognozy

Bankovni rada vyhodnotila rizika stavajici prognozy inflace
pro zbytek letosniho roku jako proinflacni. Z hlediska
horizontu ménové politiky je vsak vyznéni nové dostupnych
Informaci smisene.

« Hlavni nejistotou prognozy pro obdobi po opusténi kurzového zavazku zustava
vyvoj kurzu koruny, ktery muze kratkodobé kolisat jednim i druhym smérem.

»  CNB bude pfipravena jeho pfipadné nadmérné vykyvy po ukon&eni kurzového
zavazku zmirnovat svymi nastroji.
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Dékuji za pozornost

Zapis z dnesniho jednani BR bude
zverejnen 7. dubna 2017
na strankach

http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/br_zapisy z_|jednani/



http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/br_zapisy_z_jednani/
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